
       中和资产评估有限公司

 关于广州亿程交通信息有限公司

末实现20I5年盈利预测的情况说明

    中和资产评估有限公司接受江苏新宁现代物流股份有限公司(以

下简称"新宁物流")和广州亿程交通信息有限公司(以下简称"亿程

信息")的共同委托，对江苏新宁现代物流股份有限公司拟发行股份

购买资产涉及的广州亿程交通信息有限公司的股东全部权益进行了

评估，并出具了中和评报字(2014)第YCV1076号评估报告，评估

结论采用伙益法结果，在评估基准日2014 年6 月30 日，亿程信息的

股东全部权益评估价值为72,062.42 万元。

    -、亿程信息2015 年的盈利预测是基于以下基木假设做出的:

    I、被评估企业在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律、法

规、制度及社会政治和经济政策与现时无重大变化;

    2、被评估企业将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一

致;

    3、国家现行的税赋基准及税率，银行信贷利率以及其他政策性

收费等不发生重大变化;

    4、无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

    5、被评估企业备经营主体现有和未来经营者是负责的，且公司

管理层能稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势;

    6、假设被评估企业各年间的技术队伍及其高级管理人员保持相

对稳定，不会发生重大的核心专业人员流失问题;

    7、被评估企业未来经营者遵守国家相关法律和法规，不会出现

影响公司发展和收益实现的重大违规事项;



    8、被评估企业提供的历年财务资料所采用的会计政策和进行收

益预测时所采用的会计政策与会计核算方法在重要方面基木一致(或

者是已经调整到一致)。

    亿程信息管理层原预计2015 年实现净利润4,898.53 万元，立信

会计师事务所(特殊普通合伙)出具的信会师报字[2014]第410358 

号《盈利预测审核报告》预测2015 年净利润4,898.53 万元。木次收

益法评估预测的亿程信息2015 年实现净利润4,898.53 万元，评估预

测是依据新宁物流、亿程信息认可的假设条件和盈利预测数据的基础

上进行的。

    二、根据立信会计师事务所(特殊普通合伙)出具的信会师报字

[2016]第410491号《关于广州亿程交通信息有限公司盈利预测实现

情况的专项审核报告》审定2015 年亿程信息扣除非经常性损益归属

于母公司的净利润为1,685.67 万元，低于业绩承诺数4,898.53 万元，

业绩承诺实现率为34.41%，末实现业绩承诺。

    经亿程信息管理层分析，2015 年业绩承诺未实现的主要原因:

    i、行业增长迅速，竞争日趋加剧

    亿程信息主要为客户提供车辆卫星定位运营服务及配套软硬件，

广泛应用在货运、客运、危运、驾培、行政执法、智慧城市等多个领

域。近年来，交通货运及客运车辆市场容量虽然在不断增加，但20I5

年受国内宏观经济下滑趋势影响，导致交通物流行业货车车辆增量下

滑。直接影响了亿程信息2015 年在网车辆硬件终端的销售及运营服

务收入。同时在卫星导航定位行业发展迅速、行业产值屡创新高的背

景下，不断有新的经营者通过新设或并购的途径涉足卫星导航定位行

业，市场与行业竞争日益激烈。

    2、生产要素成木上涨
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    人力成木上升是整体社会的必然趋势。2015 年广州市最低月均

工资标准较2014年增长22%。虽然亿程信息推行了少人化、信息化

等相关动作，但短期内仍无法完全冲抵人力成木上升的影响。

    3、向新领域进军，尚未达到规模效应

    2015年亿程信息为抢占导航终端前装的市场份额，把其市场和

研发重心转移到车联网业务。车联网业务的实施初期需要投入大量资

源，且毛利率比导航终端后装业务低，需要大规模的批量生产才能产

生较大效益，2015 年处于车联网业务发展初期，相关车联网业务产

品20i5年下半年才研发成功，并于年末正式投产，故而20i5年规模

效应尚未显现。

    上述致使盈利预测不达标的情况，是评估师事前无法获知和预计

的，且事后无法控制事项形成的，针对亿程信息2015 年业绩未达盈

利预测目标，我们深表遗憾。按照曾卓、罗娟、广州程功与上市公司

签署的《盈利预测补偿协议》，在盈利补偿期内若亿程信息实现净利

润数未达到承诺净利润数，则由曾卓、罗娟、广州凹程功按照签署的《盈

利预测补偿协议》规定的方式对上市公司进行补偿。我们在对亿程信

息及其所在行业的持续关注中了解到，车载卫星导航及定位行业经过

几年的快速增长，未来市场竞争呈日趋加剧，提请广大投资者谨慎决

策，注意投资风险。
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