
 

 

 

证券代码：002671         证券简称：龙泉股份       公告编号：2016-041 

 

山东龙泉管道工程股份有限公司 

关于 2015 年年报问询函的回复公告 

 

 

 

 

山东龙泉管道工程股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳交易

所下发的《关于对山东龙泉管道工程股份有限公司 2015 年年报的问询函》（中小

板年报问询函【2016】第 48 号）。接到问询函后，公司及时组织相关人员对问询

函提出的有关问题进行了认真的核查及落实，现将有关情况回复说明如下： 

问题 1、公司 2015 年实现营业收入 4.92 亿元，同比下降 62.01%，实现归

属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”） 2,572 万元，同比下降 84.45%，

产品销售量（千米）同比下降 10.67%。请说明营业收入与销售量变化幅度不一

致的原因，并结合行业可比上市公司业绩情况、报告期内订单获取和执行情况

等，说明公司净利润下降的原因。 

回复： 

1、请说明营业收入与销售量变化幅度不一致的原因 

2015年度公司营业收入与销售量较2014年度变化幅度不一致主要原因系销

售的 PCCP 管材口径不一致造成，具体如下：

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



 

 

 

 

项目 

2015 年度 2014 年度 

销售量 

（千米） 
单价（元/千米） 销售额（元） 占比（%） 

销售量 

（千米） 
单价（元/千米） 销售额（元） 占比（%） 

PCCP 管材收入 248.14 1,839,582.64 456,474,036.60 92.82 277.77 4,007,045.18 1,113,036,938.47 85.97 

其中：口径 2.4M 以上（包

含 2.4M） 
12.87 4,434,043.54 57,066,140.41 11.60 139.01 5,944,026.15 826,279,074.67 63.82 

口径 2.4M 以下（不包含

2.4M） 
235.27 1,697,657.57 399,407,896.19 81.22 138.76 2,066,574.40 286,757,863.80 22.15 

PCCP 管材配件等收入   35,306,542.96 7.18   181,607,629.64 14.03 

主营业务收入合计   491,780,579.56 100.00   1,294,644,568.11 100.00 

PCCP 管材口径增加会导致加工难度、技术要求、原材料投入和人工费用显著增加，大口径管材销售单价也较小口径管材成倍增

加。2014 年公司实现的销售收入中包含对中国某供水公司销售收入 7.98 亿元，占当年销售收入的 61.63%，该部分 PCCP 管材主要为

3M 以上的特大口径管材，该类管材单价较高，单位销售额对应的销售量（千米）较低；2015 年公司实现的销售合同主要为 2.4M 以下

的小口径管材，占 2015 年销售收入的 81.22%，该类管材单价较低，单位销售额对应的销售量（千米）较高。因此 2015 年公司营业收

入同比下降 62.01%，净利润同比下降 84.45%，产品销售量（千米）仅同比下降 10.67%。 



 

 

 

2、结合行业可比上市公司业绩情况、报告期内订单获取和执行情况等，说

明公司净利润下降的原因 

2015 年 PCCP 管材行业普遍出现业绩下滑情况，具体如下： 

单位：万元 

项目 本公司 国统股份 青龙管业 韩建河山 

2015 年营业收入 49,178.06 39,298.48 81,627.83 60,722.95 

2015 年净利润 2,571.57 -5,292.41 4,855.18 2,090.32 

2014 年营业收入 129,464.46 80,344.76 85,579.34 124,084.42 

2014 年净利润 16,534.90 6,726.44 5,771.60 8,010.81 

营业收入增长率 -62.01% -51.09% -4.62% -51.06% 

净利润增长率 -84.45% -178.68% -15.88% -73.91% 

上表可见，2015 年行业内除青龙管业收入降幅较小外，行业内上市公司均

出现 50%以上的收入降幅。 

2014 年，中国迎来全面深化改革元年，经济增长速度趋于平缓，经济发展

进入新常态。公司主要产品 PCCP 产品一般用于大型水利工程等基础设施建设，

项目多为政府重点工程，由于政府主导的水利工程项目招投标进度放缓以及公司

执行订单进度放缓、产品发货延迟的影响，2014 年、2015 年合同获取和执行情

况均呈现一定程度的下降，具体如下： 

单位：人民币亿元 

年度 年初存量合同 本年获取量 本年执行量 年末存量合同 

2014 年度 14.81 3.32 15.11 3.02 

2015 年度 3.02 8.58 5.7 5.90 

2014 年公司主要执行期初存量合同，虽然当年获取的合同量较少，但仍实

现了金额较大收入，利润较为可观；2015 年公司主要执行前期合同尾单，由于

可执行合同总量有限，实现的销售收入下降了 62.01%，加之固定费用较高等原

因利润随之下降 84.45%。2015 下半年开始行业出现回暖迹象，公司连续获取多

个大型输水管道供货订单，但由于合同启动需要一定时间等原因，下半年取得的

合同转化为收入的金额较小，暂未能对 2015 年营业收入和利润的下降起到补救

作用。公司预计 2016 在国家水利建设投资力度加强、速度加快等行业转暖迹象

的推动下，公司能够扭转收入下降利润下滑的趋势。 

问题 2、公司收购无锡市新峰管业股份有限公司（以下简称“新峰管业”）



 

 

 

100%股权重组事项已于 2016 年 1 月获得中国证监会核准，公司在 2016 年第一

季度报告中预计 2016 年 6 月 30 日前上述重组实施完成。请补充披露新峰管业

2015 年经营业绩情况，重组实施进展情况和预计安排。 

回复： 

1、新峰管业 2015 年经营业绩情况 

2015 年新峰管业实现营业收入 1.82 亿元，实现净利润 2,269.11 万元。上

述数据业经山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具了和信审字

（2016）第 000347 号审计报告。 

2、重组实施进展情况和预计安排 

2016 年 1 月 7 日，公司收到了中国证监会《关于核准山东龙泉管道工程股

份有限公司向朱全明等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

[2016]34 号），核准公司发行股份购买资产并募集配套资金事宜。公司已及时履

行了相关信息披露义务。 

2016 年 4 月 26 日，公司已收到非公开发行股份所募集的配套资金。新峰管

业于同日完成了股权变更有关的工商变更登记工作。至此，标的资产过户手续已

办理完成，相关股权变更登记至公司名下，新峰管业成为公司的全资子公司，公

司持有其 100%的股权。公司于 2016 年 4 月 28 日在《证券时报》、《证券日报》、

《中国证券报》、《上海证券报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上

披露了《关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资

产过户完成的公告》（公告编号：2016-039）。 

截至目前，本次交易现金对价部分已支付完毕，公司正积极推进本次交易新

增股份的登记与上市等工作，预计 2016 年 5 月完成上述工作。如有最新进展，

公司将根据相关法律法规的要求及时履行信息披露义务。 

本次重组完成后公司将持续关注新峰管业公司运营情况和经营业绩，并积极

实施必要的整合工作，为公司发展创造新的业绩增长点。 

问题 3、根据公司 2016 年度财务预算报告，2016 年度公司预计全年实现营

业收入 16.33 亿元，实现归属于上市公司股东的净利润 1.61 亿元。请结合公司

目前业绩情况、新峰管业预计并表影响等因素，说明制定上述财务预算指标的

主要依据。 



 

 

 

回复： 

2016 年度公司预计全年实现营业收入 16.33 亿元，实现归属于上市公司股东

的净利润 1.61 亿元。 

1、公司目前的经营业绩情况 

公司第一季度实现营业收入 8,157.55 万元，实现净利润 166.30 万元，主要

原因系一季度节假时间较长且北方气候较冷，北方地区不具备管道生产或安装条

件，公司正在执行的合同大多位于北方，因此受季节性影响较大，一季度实现的

收入较少。随着气温的回暖和业主方施工进度的有序开展，自二季度起公司经营

业绩将有望增加。 

2、根据新峰管业做出的盈利预测，2016 年预计实现 2.61 亿元收入（业经山

东和信会计师事务（特殊普通合伙）审计），2016 年发行股份及支付现金购买资

产交易实施完成后，合并报表范围增加新峰管业预计为公司带来约 2.4 亿元的收

入。 

3、我国“十三五”要完成 172 个水利项目的规划，2016 年是国家水利建设

投资力度加强、速度加快的一年，根据公司做出的市场预测，2016 年也是水利

行业密集招标的一年。2015 年下半年及 2016 年 1 季度公司已连续中标多个大型

水利工程项目的 PCCP 管材供应。截止目前公司持有的已签订未执行订单总额为

14.86 亿元，已中标未签订的合同 1.49 亿元，合计持有 16.35 亿元未执行订单。

公司作为 PCCP 管材行业领军企业之一，将持续密切跟踪 PCCP 相关重大水利

工程的招标进度，预计 2016 年仍有较大订单获取空间。 

综上，公司制定 2016 年度财务预算报告是在充分考虑在手订单、预计能够

获得的新订单以及新峰管业预计并表影响等的基础上做出的，具有充分的依据和

可实现性。 

问题 4、公司 2015 年营业收入同比下降 62.01%，2015 年销售毛利率为

40.47%，同比提高 7.91 个百分点。请说明公司营业收入较大幅度下降，而销售

毛利率有所提高的原因。公司第二、三、四季度销售净利率分别为 21.52%、6.40%、

-1.32%，请结合业务情况说明各季度销售净利率变化较大的主要原因。 

回复： 

1、请说明公司营业收入较大幅度下降，而销售毛利率有所提高的原因 



 

 

 

公司 2015 年和 2014 年毛利率情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 

营业收入 49,178.06 129,464.46 

营业成本 29,273.44 87,312.47 

毛 利 率 40.47% 32.56% 

2015 年主要执行前期签订合同（2015 年新签订合同因主要为下半年签订，

大部分尚未形成收入），合同单价较 2014 年无重大变化，但由于原材料价格的下

降，公司毛利率出现幅度较大的增长。 

公司营业成本构成中原材料成本一般占 70%左右，其中以钢板、承插口型材、

预应力钢丝等钢材类原材料为主，该类原材料成本占管材总成本的一半以上，

2015 年公司使用的钢材类原材料价格出现了持续的下降，钢板 2015 年采购单价

较 2014 年下降 20.27%；承插口型材 2015 年采购单价较 2014 年下降 21.36%；

预应力钢丝 2015 年采购单价较 2014 年下降 24.91%。 

因此，公司使用的主要原材料采购价格大幅下降是公司 2015 年销售毛利率

提高的主要原因。 

2、公司第二、三、四季度销售净利率分别为 21.52%、6.40%、-1.32%，请

结合业务情况说明各季度销售净利率变化较大的主要原因 

公司第二、三、四季度利润实现情况如下： 

项目 
第二季度 第三季度 第四季度 

金额 比例（%） 金额 比例（%） 金额 比例（%） 

营业收入 19,717.11 100.00 13,011.26 100.00 12,887.83 100.00 

营业成本 11,187.01 56.74 7,174.53 55.14 8,035.38 62.35 

期间费用 3,444.22 17.47 3,245.92 24.95 4,864.58 37.75 

资产减值损失 725.27 3.68 881.61 6.78 233.57 1.81 

归属于母公司所有

者的净利润 
4,243.01 21.52 832.16 6.40 -170.66 -1.32 

公司主导产品 PCCP 主要用于大型引水、调水工程，这些大型水利工程的招

标、开工及产品验收时间直接对公司 PCCP 业务收入产生根本性影响。一方面，

大型水利工程一般由政府部门主导建设，工程建设规划，项目招标及项目建设等

在时间安排上均存在一定的不确定性；另一方面，公司需要按照企业会计准则要



 

 

 

求对公司的财务业绩按照会计分期进行核算及披露。一般情况下，重大水利工程

招标及建设节奏很难与公司的会计分期完全匹配，公司的营业收入及营业利润在

不同会计期间存在一定的不均衡性。 

（1）报告期公司第三季度较第二季度销售净利率下降 15.12%，主要系第三

季度期间费用及资产减值损失占收入比例上升。第三季度期间费用及计提的资产

减值损失的绝对值与第二季度基本持平，但由于期间费用主要构成为固定费用，

第三季度营业收入虽然下降，期间费用等并未随之明显减少，导致第三季度销售

净利率下降较大。 

（2）第四季度营业收入较第三季度小幅下降，但第四季度执行了较多单价

较低的合同，造成第四季度销售毛利率下降较大。此外，第四季度是公司股权激

励费用摊销等费用集中确认的期间，期间费用增加较大，造成第四季度公司销售

净利率较第三季度下降 7.72%。 

问题 5、公司 2015 年营业收入同比下降 62.01%，期末应收账款同比增长

13.92%，公司期末坏账准备计提比例为 6.86%，公司连续两年经营活动产生的现

金流量净额为负，请结合销售回款情况和账龄结构变化，说明应收账款与营业

收入变动不一致的原因，并请结合可比上市公司数据，说明应收账款坏账准备

计提是否充分，同时请结合资金周转情况等说明公司资金是否满足日常经营活

动。 

回复： 

1、公司 2015 年营业收入同比下降 62.01%，期末应收账款同比增长 13.92%，

请结合销售回款情况和账龄结构变化，说明应收账款与营业收入变动不一致的

原因 

2014 年末和 2015 年末，公司应收账款账龄结构变化情况如下： 

单位：万元 

账龄结构 
2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 比例（%） 金额 比例（%） 

1 年以内 34,892.77 44.86 51,764.00 76.59 

1-2 年 34,974.64 44.97 8,891.90 13.16 

2 年以上 7,909.76 10.17 6,930.47 10.25 

合   计 77,777.17 100.00 67,586.36 100.00 



 

 

 

公司的主营业务是为国家和地方政府管道输水工程项目生产和销售 PCCP

管材，输水工程属于事关国计民生的重要基础设施建设项目，往往要经过严格的

招、投标过程，对于施工期较长、中标合同量大的大型输水工程，按照行业惯例，

供货合同一般约定预付款、分批发货、分期付款，通常在合同签订后业主预付

5%-20%的预付款，每批货物验收后付款 70%-90%，待管道安装完毕，经打压试

水初验后再付款 5%-20%，并预留合同金额的 5%-10%作为质量保证金，在合同

履行完毕或通水验收后 1-2 年收回，具体付款比例根据合同规模、项目缓急、工

期长短而有所不同。 

2014 年公司执行的主要合同为中国某供水公司和南水北调项目工程，均为

大型输水工程，收入确认较为集中。该年末应收账款余额主要为中国某供水公司

和南水北调等大型工程应收账款，该类工程多为财政拨款或专项资金，业主在付

款程序上须经多个环节审批，从申请付款到审批完成需要一定的时间，存在部分

货款回款短期滞后的情形。此外，由于南水北调项目等大部分已经支付至合同的

70%-90%，属于供货收尾阶段，该阶段普遍存在货款回收较慢的情形，一般需待

管道安装完毕、打压试水后才能收回剩余 5%-20%通水保证金，需待 1-2 年的质

保期结束才能收回最后合同金额的 5%-10%质量保证金，而大型输水工程管道安

装及打压试水周期一般较长，容易形成账龄较长的应收账款。2015 年公司受行

业周期处于低谷的影响，执行的项目主要为前期输水项目尾单。前期应收账款由

于管道安装、打压试水等工程尚未完成，货款回收较少，而 2015 年新增应收账

款仍需要预留一定比例的保证金。因此，公司 2015 年营业收入虽然同比下降，

期末应收账款仍不减反增。 

2、请结合可比上市公司数据，说明应收账款坏账准备计提是否充分 

公司已按照计提坏账的范围和标准计提了坏账准备，坏账准备计提情况如

下： 

单位：万元 

账龄结构 

2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 坏账计提 

比例（%） 
金额 比例（%） 

坏账准

备 
金额 比例（%） 

坏账准

备 

1 年以内 34,892.77 44.86 1,744.64 51,764.00 76.59 2,588.20 5.00 

1-2 年 34,974.64 44.97 2,797.97 8,891.90 13.16 711.35 8.00 



 

 

 

2 年以上 7,909.76 10.17 790.98 6,930.47 10.25 693.05 10.00 

合    计 77,777.17 100.00 5,333.59 67,586.36 100.00 3,992.60  

2014 年度、2015 年度公司的应收账款账龄主要为 2 年以内，2 年以内的应

收账款占全部应收账款的比例约 90%左右。公司对 1 年以内（含 1 年）、1-2 年

的应收账款分别按 5%、8%计提坏账准备，而对 2 年以上的统一按 10%的比例计

提坏账准备，主要原因如下： 

①公司销售 PCCP 管材所对应的工程项目大部分为国家和地方的重点建设

项目，项目本身须经过国家和地方有关主管部门的可行性研究、规划设计、立项

审批等环节，项目建设资金充足，客户信用状况良好，发生坏账的风险极小。 

②公司对单项期末金额在 100 万元以上的应收账款进行单独测试，经测试

未发生减值，以账龄为信用风险特征组合，按账龄分析法计提坏账准备。同时，

为了保证应收账款及时回收，制定了严格的应收账款管理制度，建立应收账款回

收责任制，责任落实到人，从而使资金回收及时性上有了较高的保障。 

③公司自成立以来，尚未发生应收货款无法收回的情形，尽管如此，公司仍

按谨慎性原则，对应收账款计提了一定的坏账准备。 

目前，同行业上市公司有国统股份、青龙管业和韩建河山。公司与同行业上

市公司计提坏账准备比例如下： 

应收账款账龄 韩建河山 青龙管业 国统股份 公司 

1 年以内 3% 3% 

5% 

5% 

1-2 年 10% 10% 8% 

2-3 年 30% 30% 

10% 
3-4 年 50% 50% 

4-5 年 80% 80% 

5 年以上 100% 100% 

公司与同行业上市公司已计提坏账准备占应收账款余额的比例情况如下： 

单位：万元 

单位 项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

公司 

应收账款余额 77,777.17 67,586.36 

坏账准备 5,333.59 3,992.60 

占比(%) 6.86 5.91 

国统股份 应收账款余额 58,837.77 59,659.79 



 

 

 

坏账准备 2,942.28 2,982.99 

占比(%) 5.00 5.00 

青龙管业 

应收账款余额 62,598.98 64,183.86 

坏账准备 11,506.14 9,605.88 

占比(%) 18.38 14.97 

韩建河山 

应收账款余额 71,927.56 61,676.66 

坏账准备 4,461.41 5,035.23 

占比(%) 6.20 8.16 

上表显示，与同行业上市公司相比，公司报告期内已计提的坏账准备占期末

应收账款的比例低于青龙管业，与国统股份和韩建河山持平。而青龙管业的产品

除 PCCP、RCP、PCP 等混凝土管道外还包括 PVC、PE 等塑料管材，其下游用

户种类较广，信用与资质多样，货款回收风险不同。通过对比分析，公司对坏账

准备的计提是充分的。 

3、请结合资金周转情况等说明公司资金是否满足日常经营活动 

2014 年是公司大型水利工程 PCCP 管材供应密集实施的一年，形成了较多的

应收账款，需待管道安装完毕、打压试水后才能收回剩余 5%-20%通水保证金，

需待质保期结束才能收回最后合同金额的 5%-10%质量保证金。应收账款的不断

增加是 PCCP 管材行业重要特点也是公司发展的必然过程。报告期应收账款余额

居高不下的原因主要为部分以前年度确认的销售收入按照合同约定未达到业主

方全额付款的条件，以及 2015 年确认的销售收入新增了部分应收账款。公司为

加快货款回收力度，成立了专项催收小组，责任落实到人，鼓励销售人员积极催

收销售回款，尽可能缩短应收账款的账期。通过努力，2015 年公司经营性现金

流量虽然仍未负数，但较 2014 年度已大为好转，经营性现金流量净额提高

88.12%。2015 年公司主要执行前期订单尾单，销售规模较小，暂时未出现经营

性资金不足的问题。由于国家经济政策由高速增长转为适度增长的经济新常态，

加之十二五与十三五的交替期间，政策的周期性，导致国家及省级重点水利投资

项目的开工期也有周期性。2016 年是公司所处行业的拐点，随着行业转暖和订

单释放量的增加，目前公司已连续中标多个合同订单，这些订单的启动和实施需

要大量的资金支持，虽然这些订单一般存在 5%-20%不等的预付款，但仍不排除

公司在执行施工期较长、中标合同量大的项目过程中会出现暂时的经营性资金短

缺的可能性。公司管理层已充分评估该事项可能带来的风险，并将积极采取应对



 

 

 

措施。 

特此公告。 

 

                                     山东龙泉管道工程股份有限公司 

                                                董事会 

                                         二零一六年五月三日 
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