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招商证券股份有限公司 

关于上海证券交易所《关于对中安消股份有限公司 2015 年年度

报告的事后审核问询函》的回复 

 

2016 年 4 月 25 日，中安消股份有限公司（以下简称“公司”）收到上海证

券交易所《关于对中安消股份有限公司 2015 年年度报告的事后审核问询函》（上

证公函【2016】【0421】号）（以下简称“《问询函》”），招商证券股份有限公

司（以下简称“独立财务顾问”）作为公司的独立财务顾问，现就《问询函》的

有关情况回复如下： 

 

问题 9、利润补偿。公司在 2014 年借壳上市时承诺标的资产 2014-2016 年

扣非后的净利润分别不低于2.1亿元、2.82亿元和 3.76亿元，但公司连续两年

未到达盈利预测承诺。2014 及 2015 年，公司扣非后净利润分别为 1.84 亿元及

2.34亿元，截至本报告期利润差额合计为0.74亿元。重组经证监会核准后，公

司于 2015 年 5 月对利润补偿方式约定进一步细化，以累计三年净利润数额为标

准。请公司补充披露：（1）请结合借壳上市时相关预测因素，逐项分析盈利预

测假设条件在 2014-2015 年期间的变化情况，并说明公司未实现盈利承诺的原

因，当时的盈利预测是否合理、谨慎；（2）公司 2015 年度新收购的企业产生的

净利润是否纳入本次盈利预测专项核算的利润范围之内。若是，请说明合理性。

请年审会计师及券商核查并发表意见。 

回复： 

1、逐项分析盈利预测假设条件在 2014-2015 年期间的变化情况，并说明公

司未实现盈利承诺的原因，当时的盈利预测是否合理、谨慎 

（1）盈利预测时的假设条件 

在对中安消技术有限公司（以下简称“中安消技术”）进行收益法评估时，

其盈利预测是基于下述假设条件进行的： 
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○1 一般性假设 

A、国家现行的经济政策方针无重大变化； 

B、在预测年份内央行公布的基准利率和准备金率保持近十年来的波动水平，

税率假设按目前已公布的税收政策保持不变； 

C、被评估单位所在地区的社会经济环境无重大变化； 

D、被评估单位所属行业的发展态势稳定，与被评估单位生产经营有关的现

行法律、法规、经济政策保持稳定； 

E、被评估单位与其关联方的所有交易均以市场价格为基础，不存在任何形

式的利润转移情况； 

F、被评估单位的经营者是负责的，且企业管理层有能力担当其责任，不考

虑经营者个人的特殊行为对企业经营的影响； 

G、被评估单位完全遵守有关的法律和法规进行生产经营； 

H、无其他不可抗力和不可预见因素造成的重大不利影响。 

○2 特殊假设 

A、被评估单位能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条件、经

营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营； 

B、被评估单位在评估基准日可能存在的不良、不实资产和物权、债权纠纷

均得到妥善处理，不影响预测收益期的正常生产经营； 

C、安防业务保持现有的良性发展态势，国家宏观货币政策在长期来看处于

均衡状态； 

D、被评估单位经营管理所需资金均能通过股东投入或对外借款解决，不存

在因资金紧张造成的经营停滞情况； 

E、被评估单位保持现有的经营管理水平，其严格的内控制度和不断提高的

人员素质，能够保证在未来年度内其财务收益指标保持历史年度水平。 
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F、本次预测假设现金流量均为均匀发生，采用中期折现。 

○3 针对本项目的特别假设 

假设中安消技术及其下属控股公司“高新技术企业”资格到期后能够顺利续

办。 

（2）未实现盈利预测的原因 

中安消技术未实现其盈利承诺，主要是由于社会经济环境及中安消技术框架

合同的履行情况出现变化导致的。 

○1 社会经济环境发生变化 

2014 年以来我国经济由高速发展阶段进入中高速发展阶段，GDP 增长率和

固定资产投资增长率均有所放缓。根据国家统计局数据，2013 年度我国固定资

产投资及 GDP 增速与 2012 年度相比较为接近，2014 及 2015 年度有所放缓。我

国 2014 年度和 2015 年的 GDP 增速由 7.70%下降至 7.30%和 6.90%，固定资产投

资增速由 18.90%下降至 14.70%和 9.76%。 

 

由于我国宏观经济形势发生变化，中安消技术的业务也受到相应的影响。受

经济下行压力较大的影响，重要行业客户比如房地产、酒店等投资项目开工率明

显不足，中安消的实际收入较预测收入有所减少。 
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○2 中安消技术部分城市级系统集成项目工期放缓 

中安消技术的盈利预测是基于 2014年 6月 30 日的在手订单和框架协议情况，

根据行业增长速度进行的。2014 年起，政府事业单位对系统集成项目的投资审

批趋于谨慎，导致中安消技术部分系统集成项目的工期有所放缓，实际收入低于

预测收入。 

独立财务顾问认为，对中安消技术进行盈利预测时，是以当时的宏观经济环

境不发生重大变化、项目能够正常实施为前提进行预测的，在上述前提不发生变

化的情况下，盈利预测谨慎合理。 

中安消技术未能实现其承诺利润，主要是由于我国宏观环境及中安消技术部

分系统集成项目合同实施情况发生了不利变化。 

2、公司 2015 年度新收购的企业产生的净利润是否纳入本次盈利预测专项

核算的利润范围之内。若是，请说明合理性。请年审会计师及券商核查并发表

意见 

公司新收购的企业中，以中安消技术有限公司（原置入资产）自有资金收购

的企业产生的净利润计入本次盈利预测专项核算的利润范围之内（2015 年度中

安消技术有限公司收购的企业上海擎天电子科技有限公司、深圳市威大医疗系

统工程有限公司、昆明飞利泰电子系统工程有限公司、卫安（澳门）有限公司、

深圳市迪特安防技术有限公司合计产生净利润 1,602.00 万元），以中安消股份

有限公司（原上海飞乐股份有限公司）留存资金收购的企业产生的净利润不纳入

本次盈利预测专项核算的利润范围（2015 年度中安消股份有限公司收购的卫安

1 有限公司产生的净利润 5,792.92 万元）。 

中安消按照支付收购款的资金来源划分所收购公司净利润的归属主要在于

公司业务的拓展及规模的扩大，存在内生增长及外延发展两种形式，公司利用自

有资金自行拓展业务实现的内生增长与收购外部企业达到外延发展，二者均属于

置入资产为股东创造利益最大化的经营行为。独立财务顾问认为，上述盈利预测

专项核算的利润划分范围合理。  




