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	西南证券股份有限公司 关于深圳证券交易所《关于对北京真视通科技股份有限公司的重组问询函》之专项核查意见
	问题1：以2015年12月31日为评估基准日，网润杰科100%股权以收益法评估的评估值为4亿元，较其2015年12月31日的账面净资产1,870万元增值3.8亿元，增值率为2,039.65%。请结合网润杰科所处行业的发展趋势、目前行业竞争格局、网润杰科行业地位、核心竞争力等，详细说明本次评估增值的合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	（一）网润杰科所处行业的发展趋势
	（二）目前行业竞争格局、网润杰科行业地位和核心竞争力
	（三）本次评估增值的合理性
	（四）独立财务顾问核查意见

	问题2：网润杰科2014年至2015年归属于母公司所有者的净利润仅分别为459.24万元、732.14万元，而交易对方承诺网润杰科2016年度实现的扣除非经常性损益后的归属于母公司所有者的净利润不低于2,500万元；2016年度、2017年度累计不低于5,625万元；2016年度、2017年度、2018年度累计不低于9,531万元。请结合网润杰科的客户稳定性及拓展计划、与上市公司的协同效应、业绩增长模式的可持续性等因素，分析上述业绩承诺的具体依据及合理性。请独立财务顾问发表意见。
	（一）网润杰科客户稳定性及拓展计划
	（二）与上市公司的协同效应
	（三）业绩增长模式的可持续性
	（四）上述业绩承诺的具体依据及合理性
	（五）独立财务顾问核查意见





