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江西黑猫炭黑股份有限公司 

关于深圳证券交易所2015年年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

江西黑猫炭黑股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所中

小板公司管理部《关于对江西黑猫炭黑股份有限公司 2015 年年报的问询函》（中小

板年报问询函【2016】第 72 号）。公司对问询函中涉及的有关问题进行了认真研究

并向深圳证券交易所做出了回复，现将回复内容公告如下： 

问题一：报告期内，你公司实现主营业务收入 47.75 亿元，同比下降 22.59%，

经营活动产生的现金流入 29.91 亿元，同比下降 52.21%，经营活动产生的现金流量

净额为-3.08 亿元，同比下降 120.65%。请说明主营业务收入与经营活动产生的现

金流入存在较大差异的原因，并结合具体现金流入流出情况说明经营活动产生的现

金流量净额下降的原因。 

回复如下： 

一、主营业务收入与经营活动产生的现金流入存在差异的原因如下 

(一)使用应收票据支付货款等规模增加导致现金流入的减少 

2015 年度受宏观经济下行和原油及化工品价格低迷影响,炭黑行业及公司经营

活动举步维艰,鉴于对行业前景的谨慎预期,公司去库存并加大资金回笼力度，由此

带来的应收票据结算销售货款的规模较去年同期有较大幅度增长,进而导致了公司

经营活动现金流量与上年同期出现较大差异。经核查，2015 年度公司将收到的应收

票据用于支付购货款约为 23.8 亿元，较 2014 年度 14.39 亿元增长 65.39%，公司将

收到的应收票据支付购货款减少经营活动现金流入 9.41 亿元。 

（二）应收票据及应收账款 2015 年末余额同比增加导致经营活动现金流入的减

少 

截至2015年 12月 31日，公司应收票据及应收账款余额分别为10.48亿元、8.62

亿元；截至 2014 年 12 月 31 日，公司应收票据及应收账款余额分别为 5.53 亿元、
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12.12 亿元；应收票据及应收账款 2015 年末余额 19.1 亿元比 2014 年末余额 17.65

亿元增加 1.45 亿元，应收票据及应收账款余额的增加导致经营活动现金流入减少

1.45 亿元。 

（三）营业收入同比下降导致应交税金销项税的减少，从而减少 2015 年度经营

活动现金流入 

公司营业收入 47.75 亿元，同比下降 13.93 亿元，公司增值税税率为 17%。2015

年度，公司营业收入同比下降导致应交税金销项税减少 2.37 亿元，由于在编制现金

流量表主表中的销售商品、提供劳务收到的现金是含销项税金的，故该销项税的减

少导致经营活动现金流入减少 2.37 亿元。 

（四）应收票据及应收账款余额 2014 年末比 2013 年末减少导致 2014 年度经营

性现金流入增加 

公司应收票据及应收账款 2014 年末余额为 17.65 亿元、2013 年末余额为 22.67

亿元，2014 年末余额比 2013 年末余额合计减少 5.02 亿元, 2014 年末应收票据及应

收账款减少导致经营性现金流入增加 5.02 亿元。 

考虑上述因素对现金流入的影响，公司 2015 年度、2014 年度经营性现金流入

分别调整为 43.14 亿元和 57.55 亿元,调整后 2015 年度经营活动现金流入同比下降

25.03%，与主营业务收入下降 22.59%的趋势和幅度相符。 

综上所述，公司认为主营业务收入与经营活动产生的现金流入存在差异系公司

为应对当前市场环境变化采取防御性经营策略，加大应收应付票据结算业务量所导

致。 

二、经营活动产生的现金流量净额下降的原因 

（一） 报告期经营活动的现金流入减少 

公司 2015 年度、2014 年度经营活动现金流入分别为 29.90 亿元、62.57 亿元，

2015 年同比减少 32.67 亿元。经营活动现金流入减少的明细为：2015 年度营业收入

同比下降 13.93 亿元、销项税同比下降 2.37 亿元，应收账款及预收的增加 4.06 亿

元，应收票据减少 20.81 亿元。减少的原因主要系销售单价的下降导致营业收入及

销项税的下降，在公司加大货款回笼的同时，将收到的应收票据用于支付购货款,

导致经营活动的现金流入减少。 

（二） 报告期经营活动的现金流出减少 
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 2015 年度与 2014 年度经营活动现金流出明细构成比较： 

项目/年度 
2015 年度(亿

元) 

2014 年度

（亿元） 

增减数 

（亿元） 
原  因 

购买商品、接受劳务支付的现金 23.26 38.51 -15.25 详见注释 

支付给职工以及为职工支付的现金 2.84 2.47 0.37 
员工人数及工资基数

增加所致 

支付的各项税费 2.67 2.11 0.56 

固定资产留底的进项

税减少导致实际缴纳

增值税增加 

支付其他与经营活动有关的现金 4.21 4.58 -0.37  

经营活动现金流出合计 32.98 47.67 -14.69  

注 1：2015 年购买商品、接受劳务支付的现金中成本同比下降 11.37 亿元，进项税下降 3.28

亿元，下降的原因为主要原材料原料油价格下降所致。 

注 2：2015 年购买商品、接受劳务支付的现金中存货下降 2.97 亿元，下降的原因为公司加

大去库存的力度所致。 

注 3：2015 年购买商品、接受劳务支付的现金中应付账款下降 7.7 亿元，下降的原因为降低

资产负债率加大货款支付力度所致。 

注 4:2015 年购买商品、接受劳务支付的现金中应付票据增加 10.26 亿元，增加的原因为 2015

年末与 2014 年末比较系降低应付票据余额 6.5 亿元，而 2014 年与 2013 年比较系增加应付票据

余额 3.76 亿元。 

公司 2015 年度受宏观经济下行和原油及化工品价格低迷影响,炭黑行业及公司

经营活动举步维艰,公司销售价格及原材料采购单价均大幅下降。鉴于对行业前景的

谨慎预期，2015 年度公司加大去库存和资金回笼力度。另外，2015 年初公司配股融

资募集资金 5.66 亿元到位后，用于偿还银行贷款和补充流动资金。2015 年度公司

为了降低资产负债率，将募集的资金和回笼的货款用于支付购货款及应付票据。综

上所述，报告期内公司经营活动产生的现金流量净额下降系公司应对当前复杂经营

形势做出的必要调整,是有效改善了公司资产负债结构降低经营风险的举措。 
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问题二：报告期末，你公司存货期末账面余额为 5.32 亿元，较 2014 年同期下

降 33.24%，存货跌价准备账面余额 1,596.66 万元，较 2014 年同期下降 39.98%。

请结合行业情况、存货性质与特点、预计可变现净值等说明相关产品存货跌价准备

的计提是否充分。 

回复如下： 

一、同行业比较 

公司选取具有可比性的上市公司龙星化工（代码：002442），就 2015 年存货跌

价计提情况进行比较： 

单位：元 

存货类别 

黑猫股份 龙星化工 

账面余额 跌价准备 账面价值 账面余额 跌价准备 账面价值 

原材料 216,072,734.84 419,130.81 215,653,604.03 160,366,884.19 13,115,091.20 147,251,792.99 

库存商品 313,551,208.56 15,547,474.51 298,003,734.05 135,267,319.11 11,217,764.43 124,049,554.68 

周转材料 2,888,127.03  2,888,127.03 7,458,130.45  7,458,130.45 

合计 532,512,070.43 15,966,605.32 516,545,465.11 303,092,333.75 24,332,855.63 278,759,478.12 

2015 年受国内宏观经济不景气的影响，下游轮胎行业开工率不足,以及上游煤

焦化工产能过剩，整个炭黑行业销售价格及利润大幅下降，整个炭黑行业 2015 年末

存货出现减值迹象，公司计提存货跌价准备是符合行业趋势的。公司与龙星化工均

为炭黑企业，两家公司针对存货计提存货跌价准备的趋势是一致的，但由于公司与

龙星化工在生产基地分部(全国各区域基地成本不一)及各基地原料油供需关系（区

域原料油采购价格差异大）、期末产成品及原料油的库存数量（存货量及构成存在

差异），市场占有率（行业地位及话语权导致销售价格不同）、资源综合利用能力

（电及蒸汽等副产品利用率存在差异）等方面均存在差异， 两家存货跌价准备计提

的具体数据可比性不高。 

二、本公司存货的性质与特点 

本公司期末存货分为原材料、库存商品、周转材料。其中：原材料期末结存除

少量辅材外均为原料油；库存商品包含炭黑、焦油精制等，期末实际结存基本为炭

黑产品。 

三、预计可变现净值 
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根据《企业会计准则第 1 号——存货》的规定，资产负债表日，存货应当按照

成本与可变现净值孰低计量。存货成本高于其可变现净值的，应当计提存货跌价准

备，计入当期损益。存货的可变现净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去

至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。公司对产

成品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，应当

以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。

公司对需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，应当以所生产的产成品

的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金

额确定其可变现净值。 

各项估计指标的确定依据，原材料继续加工的成本为该公司预计完工成为产成

品所需的制造费用和人工费用等，以公司制造费用和人工费用占整个生产成本的百

分比为预计依据，预计销售费用以销售费用占整炭黑销售收入（不含发电、焦油精

制等副产品收入）的百分比预计，预计税金以税金占整个销售收入的百分比为预测

依据，预计售价以期末产品市场价为测算依据。各项指标均以母子公司单独的核算

主体数据进行测算。 

公司期末有大额存货库存的单位有：母公司、朝阳黑猫伍兴岐炭黑有限责任公

司、韩城黑猫炭黑有限责任公司、乌海黑猫炭黑有限责任公司、邯郸黑猫炭黑有限

责任公司、唐山黑猫炭黑有限责任公司、太原黑猫炭黑有限责任公司、济宁黑猫炭

黑有限责任公司。其他子公司属于贸易、科研性质无存货或在建项目存货金额较小，

故公司只对有大额存货的单位除辅助材料及周转材料以外存货进行减值测试。 

如前述，公司按照母公司、子公司单独进行减值测试，减值准备测算的原则、

方法、口径、范围均保持一贯性原则。公司存货原值 2015 年同比下降 26,514.34 万

元，下降比例 33.24%，经测算截至 2015 年 12 月 31 日公司应计提的存货跌价准备

余额为 1,596.66 万元,较 2014 年末 2,660.28 万元下降 1,063.62 万元,下降的原因

主要为：库存数量下降（例如炭黑产品 2015 年比 2014 年下降 27,635 吨，下降 24%）；

2015年末炭黑产品销售价格的下降幅度小于原料油采购价格的下降幅度导致预计可

变现净值回升。 

综上所述，公司计提存货可变现净值的确定方法合理、存货减值的计算口径一

致，计提充分。 
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问题三：报告期内，你公司的销售费用为 3.31 亿元，较去年同期下降 16.68%，

其中销售服务费本期发生额为 1,180.03 万元，较 2014 年同期下降 3,593.42 万元，

下降幅度为 75.28%。请结合该项费用的主要核算内容及公司经营情况，说明销售服

务费下降的合理性。 

回复如下： 

一、销售费用构成 

公司销售费用共含工资薪酬、业务招待费、服务费、其他、运费等。因公司在

实际经营过程中销售费用构成主要分为业务拓展费和运费用两大类，其中因为运费

与公司销售业务拓展无关，故暂将其从销售费用中剔除，剔除出后销售服务费系业

务拓展费用中最大份额支出,2014 年和 2015 年销售费用中业务拓展费用合计为

7,680.69 万元和 3,849.01 万元，同比下降 49.89%。 

销售费用 明细 2014 年度 2015 年度 增减 

运费 运费 317,092,025.40 286,069,996.94 -9.78% 

业务拓展费 

职工薪酬 8,216,665.20 10,006,856.28 21.79% 

业务招待费 13,082,818.83 11,218,968.76 -14.25% 

办公及差旅费 7,772,852.14 5,463,912.07 -29.71% 

销售服务费 47,734,532.85 11,800,373.94 -75.28% 

合  计  398,275,329.23 331,832,705.96 -16.68% 

其中剔除 

运费合计 
 76,806,869.02  38,490,111.05  -49.89% 

公司经营层基于目前行业地位与客户关系较为稳固的前提，以及适应当前公司

管理日趋精细化的需要,自 2014 年始加强了公司销售费用管理工作，对销售费用的

使用进一步优化，从面到点，从平面到立体的结构性调整，总体使得公司销售费用

在 2015 年度除职工薪酬外的各子项中均出现不同幅度的下降。 

二、公司经营及行业情况 

公司自 2006 年上市以来，产能规模一直保持较快增长，截止 2015 年公司炭黑

产总销量纷纷突破 100 万吨，主要系公司为加快消化过快增长的炭黑产能和提升市

场占有率的需要，公司推出了一系列以市场为导向的市场拓展政策，以鼓励公司业

务人员大力拓展新兴市场和开发新客户所导致。 

公司 2007 年至 2014 年公司产销量及市场占有率多年保持国内行业第一位，产
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销率均保持 95%以上，产销情况如下： 

年份 产量（万吨） 同比增长（%） 销量（万吨） 同比增长（%） 

2007 24.18 - 23.80 - 

2008 25.79 6.7% 25.63 7.7% 

2009 32.81 27.2% 32.55 27% 

2010 45.34 38.2% 45 38.2% 

2011 57.84 27.6% 54.42 20.9% 

2012 73.55 27.1% 72.32 32.9% 

2013 93.27 26.8% 94.20 30.2% 

2014 103.26 10.7% 100.30 6.5% 

2015 98.54 -4.6% 101.25 0.9% 

2014 年底以来，炭黑行业结构性产能过剩凸显，炭黑生产企业盈利大幅下降，

下游需求增速缓慢。基于公司及行业炭黑产品销售规模增速放缓，盈利能力下降，

行业的买方市场初步形成的格局判断，国内炭黑行业目前已处于成长期后期成熟期

前期的过渡阶段。 

  三、销售服务费的下降主要系市场进入成熟期公司调整市场政策所导致 

基于公司此前对行业由成长期向成熟期过渡的判断，在宏观经济举步维艰公司

盈利能力大幅下滑的背景下，在维持公司国内炭黑市场占有率、产能、产销率龙头

地位的基础上，公司经营层决定修正此前侧重市场销量为导向的销售政策，进一步

加强对销售费用的管理，以压缩销售费用 50%为目标，最大限度削减公司因市场业

务拓展而支付的销售服务费用。 

四、销售服务费不存在应提未提的情况 

    经核查，公司 2015 年销售服务费下降主要系市场及行业阶段发生变化,公司市

场业务拓展政策适时调整所导致。截止目前,公司对 2015 年的市场拓展相关费用进

行核查，不存在应提未提的服务费。 

综上所述，经过 2015 年经营层对销售政策的调整结果来看，在宏观经济下行，

行业大幅亏损的背景下，公司仍然取得了销量增长和优于同类企业的良好业绩，可

见销售服务费的下降并未导致公司产销量的下降，并由此带来销售服务费的下降系

合理、可持续的，是公司 2015 年度适时调整市场政策和加强精细化管理降成本的重

要成果。 

特此公告。 
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