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苏州扬子江新型材料股份有限公司 

关于对深圳证券交易所《关于对苏州扬子江新型材料 

股份有限公司 2015 年年报的问询函》之回复 

 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的 

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。  

 

苏州扬子江新型材料股份有限公司（以下简称“扬子新材”、“上市公司”、“本

公司”、“公司”）于 2016 年 5 月 3 日收到深圳证券交易所下发的 《关于对苏

州扬子江新型材料股份有限公司 2015 年年报的问询函》（中小板年报问询函

【2016】第 75 号），上市公司现根据问询函所涉问题进行说明和答复，具体内

容如下： 

     

1、公司于 2015 年完成对收购俄罗斯联合新型材料有限公司（以下简称“联

合新材”）51%股权的收购，交易形成商誉 2.56 亿元。联合新材 2015 年实现净

利润 6,090.03万元，未能完成承诺的盈利目标 9,000万元。请补充说明以下事项： 

（1）联合新材未能完成业绩承诺的原因，并请自查相关商誉是否存在减值

迹象，披露商誉减值测试的主要过程和参数； 

答复： 

联合新材未能完成业绩承诺的主要原因在于 2015 年卢布汇率的变动而确认

的汇兑损失导致。 

2015 年度俄罗斯卢布兑人民币汇率由 2014 年 12 月 31 日的 0.1105 到 2015

年 12 月 31 日的 0.0884,年度间汇率变化幅度很大，使得业绩预计承诺与实际折

算后数据产生一定的影响。 

在 2015 年全年内，汇率变化也起伏较大，从 2015 年 1 月份的 0.0905,到 2015

年 5 月份的 0.1175，又到 2015 年 12 月 31 日的 0.0884。从财务核算的角度，每

个季度末，会计会按照季度末最后一天的汇率，将全部涉及外汇的业务金额，计

提汇兑损益。2015 年年末的报表中，联合新材因借款计提的汇兑损失 1.99 亿卢
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布（折合人民币 1,940.62 万元；其中联合新材股东代表马德明等借给公司人民币

1.56 亿元而产生的汇兑损失为 1,121.70 万元）。 

上述股东代表借款，主要用于新工厂的投资，还款时间没有固定，公司会在

新工厂投产后，根据资金情况和汇率情况，灵活确定还款时间。同时，公司积极

拓展出口业务，2016 年的出口业务会有较大规模的提高。 

所以，上述计提的汇兑损失 1.99 亿卢布（折合人民币 1940.62 万元），并没

有形成实际的损失，而到了下一个季度，若货币升值，财务上又会产生汇兑收益。 

2015 年年报中若剔除因借款形成的汇兑损失，将增加净利润 1.99 亿卢布（折

合人民币 1940.62 万元），则基本实现目标利润。 

我们结合联合新材的生产经营情况对未来生产能力及现金流量进行评估，未

发现存在减值迹象。 

（1）联合新材公司第二条彩涂生产线经过 2015 年半年的运转，目前运行稳

定，生产的产品质量达到预期要求，得到了客户认可。2016 年两条彩涂线的产

量和销量较 2015 年将有明显提高。 

   （2）联合新材新工厂第一条镀锌线， 2016 年上半年试机，第二条镀锌线预

计下半年试机，两条镀锌线年产量 40 万吨，镀锌线投产后，生产的产品一方面

保证彩涂厂基板的需求，另一方面对外销售，这样销售量、销售额和利润都会有

较大幅度的提高。 

（3）由于报告期内卢布贬值， 2015 年 8 月份，联合新材成立了出口部，

主要寻找适合出口的俄罗斯产品。2015 年 9 月第一单出口业务完成，联合新材

从俄罗斯用卢布采购汽车出口到中国，到 2015 年底，共出口 82 辆汽车。出口业

务将成为公司的常规业务，降低卢布贬值的风险，并增加未来的现金流入。 

同时结合联合新材的实际经营情况重新对于未来五年的生产能力、销售量及

现金流数据进行预测及评估，并经评估机构确认未发现减值迹象。 

（2）年度报告披露称本次收购股权取得时点为 2015 年 3 月 16 日，购买日

为 2015 年 4 月 30 日，购买日至年末被购买方的净利润为 6,090.03 万元，请自查

上述信息是否准确； 

答复： 

经检查 2015 年 3 月 16 日与联合新材收购相关的所有合同都已完成并生效，
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因此确认为股权取得时点，截至 2015 年 4 月 30 日公司实际控制权转移并已完成

章程的修改，因此购买日为 2015 年 4 月 30 日；联合新材 2015 年度全度实现净

利润为 73,578,711.14 元，2015 年 4 月 30 日至年末实现净利润为 60,900,250.56

元，与报告披露数一致。 

（3）联合新材为境外资产，请说明公司进行整合采取的主要措施，并请公

司督促业绩承诺方严格按照约定进行业绩补偿。 

答复： 

2015 年 4 月 22 日，联合新材股东会召开了股东会议，公司设立董事会作为

公司执行机构。董事会由 5 名董事组成，其中设董事长一名。选举胡卫林、步江、

张锋、马德明、余承菊作为公司董事会董事。公司设立监事会监督公司的经营活

动。选举耿华君、刘万民、许孝男作为公司监事会成员。会议通过修改后的公司

章程。 

2015 年度公司先后多次组织高层管理人员，并聘请专业中介机构人员前往

联合新材实地考察，沟通，并组织学习上市公司行为规范等法律法规。在经营层

面，公司也加强对联合新材的整合，公司的日常经营 ERP 管理系统以及财务系

统软件与联合新材实现了实时对接与分享。 

截止 2016 年 5 月 9 日，扬子新材已经收到相关承诺方对联合新材未完成业

绩承诺的补偿款人民币 16,421,288.86 元。 

 

2、报告期内，公司营业收入同比增长 5.28%，经营活动产生的现金流量净

额同比下降 69.16%，报告期末资产负债率为 62.03%，请结合销售收款等情况

说明经营活动现金流量净额下降幅度较大的原因。同时，请对比可比上市公司

相关情况，说明公司资产负债率较高的合理性，并结合资金周转情况等说明公

司资金是否满足日常经营活动的需要。 

答复:  

经营活动现金流量净额下降幅度较大的原因主要是母公司预付款较上年增

加 167,110,551.97 元,主要是由于近期原材料价格波动大,公司处于钢材复加工下

游，公司业绩受上游原材料价格波动影响大，为了在采购价格中占据主动，公司

采取预付一部份材料款锁定相应材料价格所致。近一年原材料价格变动表如下： 

期间   热卷平均不含税单价   镀锌卷平均不含税单价  
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15.01 2,600.30 3,360.26 

15.02 2,378.88 2,873.88 

15.03 1,979.90 3,035.40 

15.04 2,048.68 3,031.26 

15.05 2,166.21 2,989.95 

15.06 2,126.72 2,953.58 

15.07 2,080.67 2,618.44 

15.08 1,737.55 2,499.91 

15.09 1,781.89 2,423.44 

15.10 1,671.73 2,340.19 

15.11 1,617.17 2,360.07 

15.12 1,509.10 2,515.20 

16.01 1,674.09 2,464.67 

16.02 1,744.41 2,603.62 

16.03 1,871.87 2,754.88 

16.04 2,202.62 3,135.07 

由此表看出，自 2015 年 10 月起，原材料价格跌入最低点，并逐月回升。 

公司资产负债率较高是因为通过开具银行承兑汇票融资方式支付材料款及

长期借款增加所致。可比上市公司通过银行承兑汇票融资方式支付材料款对比如

下： 

名称 期初应付票据 期未应付票据 

扬子新材   204,635,200.00    347,793,072.51  

禾盛新材   379,640,932.58    243,362,789.75  

长期借款增加的主要原因是收购俄罗斯联合新材的并购贷款，为非同一控

制下收购的部分价款。2015年度控股子公司联合新材的新工厂筹建期尚未完成，

2016年度投产后，将有较高的净利润及现金流补充，加之公司通过加快应收账款

的周转，公司资金可以满足日常生产经常需要。 

 

3、公司第一季度至第四季度实现的净利润分别为775.97万元、1,888.46万

元、1,564.10万元、-1,07.70万元，请说明公司各季度净利润差异较大的原因，并

补充披露第四季度经营业绩同比下降幅度较大的原因。 

答复: 

公司从2015年3月份开始取得同一控制下杭州新永丰钢业有限公司51%股
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权，其二季度和三季度分别实现净利润100.64万元和-312.28万元；从2015年4月

末开始取得俄罗斯联合新型材料有限公司经营51%股权，其二季度和三季度分别

实现净利润2,059.34万元元和2,741.51万元；故二季度和三季度净利润较一季度有

较大幅度增加； 

四季度净利润下降主要是国内钢材市场行情持续走低，母公司四季度有较

大亏损,季度亏损额为-523.11万元。且俄罗斯四季度处于年终淡季,收入和净利润

较以前季度有所下降,四季度实现净利润1,289.19万元。 

 

4、公司2015年销售毛利率为17.06%，同比提高7.35个百分点，公司2015

年发生销售费用3,064.76万元，同比增长99.53%，请结合主营产品毛利率情况说

明销售毛利率同比变化较大的原因，并说明销售费用同比增长较快的原因。 

答复:  

销售毛利率同比变化较大的原因是由于2015年4月末取得俄罗斯联合新型

材料有限公司51%股权，该公司主要生产有机涂层板，其当年实现的销售毛利率

为34.42%，较上年提高了产品综合毛利率。 

公司2015年发生销售费用3,064.76万元，同比增长99.53%，主要是由于2015

年4月末取得俄罗斯联合新型材料有限公司51%股权，该公司合并日至年未销售

费用发生额为1,462.73万元，造成本年度销售费用较上年有大幅增长。 

 

5、报告期末，公司存货账面余额 2.94 亿元，同比增长 64.70%，预付款项

4.39 亿元，同比增长 320.28%。请结合产品产销情况和存货具体构成，说明公

司营业收入基本持平，而存货规模较大幅度增长的原因，并结合主要款项的用

途，披露预付款项较大幅度增长的原因。 

答复: 

2015 年末存货主要包括以下几类： 

项目 

年末余额 

账面余额 跌价准备 账面价值 

原材料 98,877,055.12   98,877,055.12 

半成品 18,925,168.07   18,925,168.07 
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项目 

年末余额 

账面余额 跌价准备 账面价值 

库存商品 167,070,962.25 186,052.50 166,884,909.75 

发出商品 7,302,069.25   7,302,069.25 

周转材料 91,871.27   91,871.27 

委托加工物资 1,676,220.05   1,676,220.05 

合计 293,943,346.01 186,052.50 293,757,293.51 

2015 年度扬子新材母公司同比收入下降 31%，但本年度因非同一控制下收

购境外子公司联合新材，导致合并报表的营业收入总额基本持平。存货期末余额

中联合新材所占比例 65.81%，相比去年增加 1.93 亿。联合新材期末存货较大的

原因为： 

（1）由于俄罗斯元旦假期 10 天，且假期结束后很多公司也没有正常上班，

2 月份是中国的新年，中国员工假期回国为迎接来年的生产 ，需提供备好原材

料。且每年的 11-12 月份也是采购原材料价格最低的时候，所以联合新材公司会

在这个期间采购基板满足次年 1-2 个月的生产需要，以前年度库存是为了满足一

条生产线的需要，现在需要准备两条生产线的原料需求，同时，配套的油漆、辅

助材料、包装材料等都需要增加库存。 

（2）每年的 11 月-12 月期间，公司销售主要以冬储为主，冬储销售的特点

就是客户先订金锁货，而不提货，最晚次年 4 月底之前陆续打款提货。从业务的

角度来说，库里的货已经销售，而财务上销售实现的确认原则是货出库确认收入，

所以财务显示还是库存。 

因合并范围的变化及联合新材的生产销售的不同因此会从账面上看来营业

收入持平的情况下，存货规模较大幅度的增长。 

 

6、公司功能型有机涂层板自动化生产线项目在 2014 年 7 月达到预定可使

用状态，但在 2014 年和 2015 年均未达到预计效益，请结合募投项目实现效益

与预计效益的差异情况，充分说明相关项目未能达到预计效益的原因。 

答复:  

公司功能型有机涂层板自动化生产线预计项目原计划投产后三年内实现效
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益 9,691.20 万元。由于公司对生产线的柔性化生产进行了适应性论证与改进，使

得试生产日期延后至 2014 年 7 月，部分高端新品在试生产调试期内,产品质量不

稳定,机组没有达到满负荷生产运行, 14 年募投项目实现效益 695.01 万元。 

2014 年底开始，国内相关行业市场行情持续走低，实际销售价格较预计有

大幅下降；预计时高洁净有机涂层板产品价格按 5812-6100 元/吨计算，高韧耐

污有机涂层板价格按 6000-6200 元/吨计算，抗静电有机涂层板价格按 7600-7700

元/吨计算，其他功能型有机涂层板价格按 5641-6000 元/吨计算。目前实际价格

走势如下： 

品名  14 年平均售价   15 年平均售价  

高洁净有机涂层板 5,577.25 4,963.14 

高韧耐污有机涂层板 6,039.50 5,604.80 

抗静电有机涂层板 7,555.28 6,719.17 

其他有机涂层板 5,570.13 4,782.82 

为此公司积极开拓新的销售渠道，增加研发投入，创新产品。引入销售团队

开拓高韧耐污板和抗静电板客户，并在 15 年高韧耐污板上实现销售收入 9,120

万元，抗静电板实现销售收入 3,316 万元。2015 年募投项目实现效益 7,268 万元；

已累计实现效益 7,963.01 万元。 
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（本页无正文，为《苏州扬子江新型材料股份有限公司对《关于对苏州扬子江新

型材料股份有限公司 2015 年年报的问询函》的回复》之盖章页）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                      苏州扬子江新型材料股份有限公司 

2016 年 5 月 9 日 


	6、公司功能型有机涂层板自动化生产线项目在2014年7月达到预定可使用状态，但在2014年和2015年均未达到预计效益，请结合募投项目实现效益与预计效益的差异情况，充分说明相关项目未能达到预计效益的原因。



