
 

证券代码:002717          证券简称：岭南园林        公告编号：2016－065    

 

岭南园林股份有限公司 

关于对深圳证券交易所2015年年报问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚 

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

2016 年 5 月 5 日，岭南园林股份有限公司（以下简称“公司”）收到深圳

证券交易所中小板公司管理部（以下简称“深交所”）下发的《关于对岭南园林

股份有限公司 2015 年年报的问询函》 （中小板年报问询函【2016】第 85 号） 。

公司现就深交所审查过程中发现需关注的事项回复如下： 

1、2013-2015 年，你公司归属于上市公司股东的净利润分别为 0.97 亿元、

1.17 亿元和 1.68 亿元，经营活动产生的现金流量净额分别为-0.31 亿元、-1.92

亿元和-1.37 亿元，请详细说明经营活动现金流净额持续为负且与净利润背离的

原因。 

公司说明： 

近年来，随着各级政府对市政园林投资的持续增加以及居民对房地产园林绿

化建设需求的提高，园林施工行业景气度高企。公司凭借自身的品牌影响力、 跨

区域经营能力迅速抓住行业发展机遇，业务规模持续扩大。2013-2015 年，公司

园林板块实现收入分别为 80,539.10 万元、108,819.28 万元、174,953.97 万元，复

合增长率 47.38%；公司实现归属于上市公司股东的净利润逐年增长，分别为

9,663.00 万元、11,701.15 万元、16,795.10 万元，复合增长率 31.84%；经营活动

产生的现金流量净额分别为-3,149.72 万元、-19,183.97 万元、-13,732.76 万元。

造成此现象的原因主要是由于园林工程施工业务具有资金密集型的特点及“前期

垫付、分期结算、分期收款”的运营模式，公司在工程项目实施过程中，根据项

目进展的具体情况需要分阶段先期垫付投标保证金、履约保证金、工程周转金等



相应款项；在收款环节需按照各项目具体进度向甲方或发包方进行分期结算、分

期收款，从而出现付款与收款节点不一致的情况，且收款较付款的周期更长。随

着业务规模的逐年扩大，公司需要垫付的金额也逐年增加。此外公司近年来参与

投标的大型市政园林项目数量逐年增加，在招投标阶段需先行支付较大额的投标

保证金、信誉保证金等，待投标结束后方可回收，占用了公司一部分经营性现金

流。近年来公司承建的 BT、PPP 模式大型市政园林项目数量、规模也不断扩大，

由于施工周期较长，且一般在项目竣工验收后 3-5 年内分期收款，前期需要垫付

大量的资金，也增加了公司的经营性现金流出。为改善公司的现金流状况，2015

年公司采取各项措施加强应收款项的回收，加快推进与甲方的结算工作，回款情

况有所好转，经营性活动现金流量金额较上年有较大改善。 

2、报告期内，你公司两个募投项目“四川省泸县得胜镇高端苗木生产基地

建设项目”和“湖北省孝感市孝南区三汊镇伍陈村苗木生产基地建设项目”均

未达到预期效益，请详细说明原因以及你公司拟采取的措施。 

公司说明： 

1、募投项目未达到预期效益的原因 

四川省泸县得胜镇高端苗木生产基地建设项目及湖北省孝感市孝南区三汊

镇伍陈村苗木生产基地建设项目未达到预期效益，主要原因系公司近年来承接的

大型园林工程项目离苗木生产基地距离较远，超过了苗木最佳运输半径，长距离

运输效益不佳；苗木生产基地尚属种植期，现有的苗木品种、规格暂不能满足公

司目前园林工程项目的供苗需求，基地周边市场对同类型苗木的需求也较少，苗

木生产基地的产销效益甚微，如继续投入募集资金将不能达到预期效益。 

2、公司采取的措施 

因外部实施环境发生较大改变，两个募投项目目前已不具备实施条件，公司

经审慎研究决定将募投项目结项。为避免募集资金投入的损失，对于苗场现有的

存量苗木，公司将采取各项措施加快消化库存，包括在设计方案中优先考虑自有

的苗木品种、周边的工程项目优先使用自有苗木、加大苗木的对外销售力度等。

同时，为更合理有效的使用节余募集资金，公司第二届董事会第二十七次会议及

2015 年年度股东大会审议通过了《关于使用首次公开发行股票节余募集资金永



久补充流动资金的议案》， 公司将在近期将节余募集资金永久补充流动资金。 

3、报告期末，你公司短期借款和一年内到期的非流动负债余额为 8.98 亿

元，货币资金余额为 2.49 亿元，报告期内经营活动产生的现金流量净额为-1.37

亿元。请结合短期借款规模、现金流状况等分析你公司的短期偿债能力以及是

否存在短期偿债风险。 

公司说明： 

报告期末，公司短期借款及一年内到期的非流动负债构成如下：短期借款

51,144.14 万元，一年内到期的长期借款 9,676.00 万元，一年内到期的长期应付

款 29,000.00 万元，（系支付上海恒润数字科技有限公司（以下简称“恒润科技”）

的股权转让款），占公司流动负债的 40.38%。 

公司业务规模的扩张驱动着公司营运资金快速增长，当期经营性现金流为负。

公司主要通过银行贷款等间接融资方式来解决资金需求，较高的负债水平使得公

司利息偿付压力较大，并限制了公司进一步债务融资的空间。为提升公司的资本

实力、为公司未来发展提供流动资金保障，2015 年 6 月 24 日经公司 2015 年

第二次临时股东大会决议通过，并经 2016 年 1 月 6 日中国证券监督管理委员

会《关于核准岭南园林股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2016]41 

号）核准，公司向 10 名特定对象非公开发行人民币普通股（A 股）74,100,207 股

新股，取得募集资金净额 10.27 亿元用于偿还短期借款及补充流动资金。截止

2016 年 3 月 31 日，公司已使用募集资金归还 3.6 亿短期借款，缩小了短期借款

规模；并采取并购贷款的形式支付了恒润科技股权转让款，此笔并购贷款属于长

期借款，可减轻公司的短期资金压力。此外公司目前尚未使用的银行授信额度为

8.5 亿元，银行融资能力较强，公司的偿债能力较强且不存在短期偿债风险。 

4、报告期末，你公司存货余额为 12.79 亿元，同比增加 94.28%，请详细说

明存货余额同比增幅较大的原因，并请按项目列示 2015 年存货中重大“工程施

工”变动明细，包括但不限于对应合同情况、合同金额、确认收入及收款情况。

同时，请说明公司重大在手合同的结算情况是否和合同约定的结算模式一致，

如有差异，请说明差异原因。 

公司说明： 



1、报告期末公司的存货余额与上年同期分业务板块对比如下： 

单位：万元 

项目 
园林板块 文旅板块 

本期余额 上期余额 增加额 本期余额 上期余额 增加额 

发出商品 - - - 170.23 - 170.23 

原材料 - - - 61.75 - 61.75 

在产品 - - - 272.40 - 272.40 

库存商品 - - - 3,955.37 - 3,955.37 

工程施工 114,833.78 61,535.81 53,297.97 2,622.72 - 2,622.72 

消耗性生

物资产 
6,013.05 4,311.92 1,701.13 - - - 

合计 120,846.83 65,847.73 54,999.10 7,082.47 - 7,082.47 

园林板块：存货余额变动主要集中在工程施工的增加，报告期内公司业务规

模增长速度较快，园林板块实现营业收入 174,953.97 万元，较上年增长 60.77%，

同时市政园林项目收入占比较大，特别是大型市政园林项目其合同价款较大且工

期较长，在未达到合同结算条款节点之前，发生的建造服务费都在存货核算，使

得工程施工项目形成的存货逐年上升。 

文旅板块：报告期内公司并购恒润科技实现并表，报告期末的存货余额对比

期初增加了恒润科技的全部存货 7,082.47 万元； 

2、2015 年存货中重大“工程施工”变动明细表 

单位：万元 

合同名称  合同金额   工程施工余额   累计确认收入   累计收款  

襄阳东津新区金沙路、清正路景观

绿化及照明工程及新市民公寓

BH04、05、06、NH08 地块景观绿

化工程 

11,937.85 11,937.85 11,937.85 - 

肥西县官亭生态创建国家 4A 级旅

游景区及省级森林公园配套设施景

观工程 

21,157.64 9,965.66 9,965.66 - 

界首市园林绿化施工、管养一体化

项目合同 
428,000.00 7,486.43 7,486.43 - 

太和县沙颍河国家湿地公园一期工

程施工合同 
19,760.00 11,671.20 19,452.00 6,786.54 

益阳市银城大道绿色生态经济走廊 5,791.32 4,585.74 5,744.01 - 



绿化景观工程 

合计 486,646.81 45,646.88 54,585.95 6,786.54 

公司重大在手合同的结算情况与合同约定的结算模式一致，不存在重大差异

情况。 

5、报告期内，你公司采用了 EPC 模式和 PPP 模式开展业务，请详细说明 EPC

模式和 PPP 模式的具体运作方式、主要风险和会计核算方法。 

公司说明：选取报告期内公司签署的两个代表性大型 EPC/PPP 项目合同为

例，以此说明此类业务模式的具体运作及核算方式。 

1、EPC 模式业务 

（1）项目进展情况 

公司目前已签署的代表性 EPC 项目合同为：与界首市绿博园林绿化有限公

司签署的《界首市园林绿化施工、管养一体化项目合同》（以下简称“界首 EPC

项目”），该项目总预算投资 42.8 亿元。截至 2015 年 12 月 31 日，该项目实现

营业收入 7,486.43 万元。 

（2）运作模式 

界首 EPC 项目的具体运作方式是施工、管护一体化，项目整体建设期 6—8 

年+单个项目（质保期 1 年+管养护期 3 年）。 

各单项工程具体工期在签订单项工程施工合同时由甲方合理拟定，公司具体

实施。单个项目工程自竣工验收合格日起质保期 1 年，管（养）护期自质保期

满之日起 3 年，养护标准为一级养护。即：单项工程竣工验收合格之日第 1 年

为质保期，第 2 至 4 年为管养护期，管养护费按照正常取费价款的 50%计取。 

（3）会计核算 

EPC 项目收入确认将工程收入、养护收入分开确认，会计核算方式与常规的

工程业务、养护业务无差异。 

2、PPP 模式业务 

（1）项目进展情况 



公司目前已签署的代表性 PPP 项目合同为：与眉山市岷东新区管委会签署

的《眉山市岷东新区基础建设项目投资建设（PPP）合作框架协议》（以下简称

“眉山 PPP 项目”），项目投资金额暂定为 3.50 亿元。截止 2015 年 12 月 31 日，

项目实现营业收入 581.17 万元。 

（2）运作模式 

项目以 PPP 方式实施，由公司全额出资设立项目运营公司，具体负责项目

建设资金筹集、施工建设和养护。工程完工验收合格后，将项目移交给甲方，甲

方按照约定的金额、时间及方式向公司支付项目回购价款。 

项目建设期暂定 1 年，2015 年 10 月至 2016 年 10 月（具体以施工合同

工期为准），回购期 5 年。 

（3）会计核算 

出资成立合作单位，对于出资行为按照《企业会计准则 2 号——长期股权投

资》确认相关的长期股权投资和投资收益等。 

提供施工建造服务，建造期间，对于所提供的建造服务按照《企业会计准则

第 15 号——建造合同》确认相关的收入和成本，建造合同收入按应收取对价的

公允价值计量，同时确认长期应收款。未提供建造服务的，应按照建造过程中支

付的工程价款等考虑合同规定，确认长期应收款。 

长期应收款应采用摊余成本计量并按期确认利息收入，实际利率在长期应收

款存续期间内一般保持不变。 

对长期应收款，在资产负债表日后一年内可回购的部分，应转入一年内到期

的非流动资产核算。 

对长期应收款，公司单独进行减值测试，若有客观证据表明其发生了减值，

根据未来现金流量现值低于其账面价值的差额，确认为减值损失，计提坏账准备。 

3、采用了 PPP、EPC 模式开展业务主要风险 

（1）由于 PPP 项目是公司合作建设项目，合同的履行将占用公司的资金，

且存在应收账款不能及时收回的风险； 



（2）一般情况下协议投资金额较大，存在因其他方原因而导致协议不能正

常履行的风险，存在项目建设内容变更的风险； 

（3）如受极端天气或其他自然灾害影响，可能造成工期、质量要求不能依

约达成带来不能及时验收的风险。 

6、报告期内，你公司园林工程施工、景观规划设计、绿化养护和苗木产销

业务 2-3 年账龄的应收账款、其他应收款坏账准备计提比例为 20%，主题文化创

意业务、4D 特种影院系统集成业务、特种电影拍摄制作业务 2-3 年账龄的应收

账款、其他应收款坏账准备计提比例为 30%。请详细说明账龄相同的应收款项坏

账准备计提比例不一致的原因及合理性。 

公司说明： 

园林板块包括园林工程施工、景观规划设计、绿化养护和苗木产销业务，近

年来园林工程施工业务收入占比达 90%以上，该板块业务周期一般在 1-2 年内，

回款周期则根据结算付款周期的不同较多分布在 3 年内。公司对各账龄段坏账准

备计提比例是根据业务特点制定的，与历年保持一致。 

文旅板块包括主题文化创意业务、4D 特种影院系统集成业务、特种电影拍

摄制作业务，该板块是报告期内公司并购恒润科技所形成的。此板块业务周期以

1 年以内居多，回款周期一般在 2 年内，账龄在 1 年以内的应收款项达 50%以上。

考虑到此板块的客户多以企业为主，应收款项周期也较园林板块短，其原有的坏

账准备计提比例符合业务及行业特点，故公司沿用了恒润科技现有的坏账准备计

提方法。 

公司不同业务板块的坏账计提政策都是严谨且符合行业特点的，因此公司对

不同业务板块账龄相同的应收款项采取不同的坏账准备计提政策是合理的。 

7、报告期末，你公司应付账款余额为 10.49 亿元，同比增加 116.37%，请

详细说明应付账款同比增幅较大的原因。 

公司说明：报告期内公司业务规模增长速度较快，其中园林工程业务同比增

长 62.47%，同时公司承接的大型市政园林项目集中在下半年施工，为了减轻公

司的资金压力，公司充分利用了供应商的账期，将部分应付账款延长至 2016 年



一季度支付，此外报告期内公司通过供应链融资，解决了主要供应商的资金压力，

延长了主要供应商的账期，因此报告期末相应的应付账款同比增幅较大。 

报告期内公司并购恒润科技实现并表，报告期末的应付账款余额对比期初增

加了恒润科技的全部应付账款 4,847.25 万元。 

8、报告期内，你公司发生管理费用 2.26 亿元，同比增加 113.62%，请详细

说明管理费用同比增幅较大的原因。 

公司说明： 

报告期内公司的管理费用明细与上年同期分业务板块对比如下： 

单位：万元 

项目 
园林板块 文旅板块 

本期发生额 上期发生额 增加额 本期发生额 上期发生额 增加额 

人工费用 4,902.56  4,218.38  684.18  662.65  -    662.65  

折旧及摊销 498.23  362.05  136.18  100.09  -    100.09  

工程管理及

维护费 
374.68  558.90  -184.22  -    -    -    

研发费 2,550.55  530.43  2,020.12  531.09  -    531.09  

业务差旅费 2,207.97  1,093.23  1,114.74  177.01  -    177.01  

中介咨询费 1,905.82  1,001.11  904.71  76.01  -    76.01  

租赁费 1,252.79  909.45  343.34  104.03  -    104.03  

税费 327.46  180.61  146.85  31.43  -    31.43  

股权激励 4,035.96  -    4,035.96  -    -    -    

汽车交通费 485.25  375.91  109.34  67.56  -    67.56  

广告宣传费 257.93  143.97  113.96  0.34  -    0.34  

维修费 107.37  75.04  32.33  1.31  -    1.31  

运费 69.93  -    69.93  46.29  -    46.29  

办公费及其

他 
1,523.85  1,117.02  406.83  273.30  -    273.30  

合计 20,500.35  10,566.10  9,934.25  2,071.11           -    2,071.11  

园林板块：报告期内公司实施股权激励计划对应的股票期权激励费用

4,035.96 万元；本期公司加大研发力度，研发费较上年同期增加 2,020.12 万元；

报告期内公司业务规模增长速度较快，且实施了区域化发展战略，北京总部、五

大区域运营中心的大力发展，相应的人工及各类办公费用也随之增加。 

文旅板块：报告期内合并恒润科技管理费用 2,071.11 万元。 



特此公告。 

 

岭南园林股份有限公司 

董事会   

二○一六年五月十二日 

 




