
 

 

证券代码：300385       证券简称：雪浪环境         公告编号：2016-039 

 

无锡雪浪环境科技股份有限公司 

 关于签署投资合作框架协议的公告  

 

 

 

一、对外投资概述 

2016 年 5 月 13 日，无锡雪浪环境科技股份有限公司（以下简称“公司”或

甲方）与宜兴市凌霞固废处置有限公司（以下简称“目标公司”或乙方）及目标

公司原有股东薛中群（丙方 1）、刘霞（丙方 2）、刘菊荣（丙方 3）、江苏三木集

团有限公司（丙方 4）（以下合称“丙方”）签署了《投资合作框架协议》。公司

拟通过股权转让的方式对目标公司进行投资，拟受让原股东 51%的股权并成为目

标公司的控股股东。 

二、框架协议对方情况 

本次交易对方为目标公司原有股东，具体情况如下表： 

序号 原有股东 股东性质 是否与公司存在关联关系 

1 薛中群 自然人 无 

2 刘霞 自然人 无 

3 刘菊荣 自然人 无 

4 江苏三木集团有限公司 法人 无 

三、交易标的基本情况 

宜兴市凌霞固废处置有限公司 

法定代表人：刘霞 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。 



 

注册资本：3000 万元人民币 

成立日期：2009 年 10 月 22 日 

经营范围：危险废物的焚烧处置。（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动） 

股权结构：根据乙方目前提供的资料，股权结构如下： 

名称 持股比例 

薛中群 35% 

刘霞 30% 

刘菊荣 30% 

江苏三木集团有限公司 5% 

危废处置范围：HW01 医疗废物、HW02 焚烧处置医药废物、HW03 废药物药

品、HW04 农药废物、HW05 木材防腐剂废物、HW06 有机溶剂废物、HW08 废矿

物油、HW09 废乳化液、HW11 精（蒸）馏残渣、HW12 染料涂料废物、HW13 有机

树脂类废物、HW14 新化学药品废物、HW16 感光材料废物、HW17 表面处理废物、

HW19 含金属羰基化合物废物、HW38 有机氰化物废物、HW39 含酚废物、HW40

含醚废物、HW42 废有机溶剂等。 

危废处理能力：目前年处理能力（即“项目一期”）处理量 8,900 吨。“项目

二期”处理规划年处理量 3 万吨，目前正在办理立项、环评等手续。 

四、合作框架协议的主要内容 

（一）交易概述 

1．甲方拟通过股权转让的方式对目标公司进行投资，拟受让原股东 51%的

股权并成为目标公司的控股股东。 

2．各方同意，按目标公司“项目一期”2016 年度、2017 年度、2018 年度预

计年平均净利润人民币 1,700 万元为前提，以 11.76 倍市盈率计算，目标公司投前



 

估值暂定为人民币 20,000 万元，最终估值经各方认可的评估机构确认的评估价值

协商确认。      

3．在“项目一期”的基础上，如目标公司在本协议签署后九个月内完成“项

目二期”的立项、环评等手续，并取得建设施工许可证，达到项目建设的开工条

件的，甲方同意以上调目标公司的投前估值为目的，在正式股权转让协议确定的

股权转让款基础上再增加人民币 3,000 万元。 

（二）正式股权转让的前提条件 

    各方同意，正式股权转让协议的签署将以下列条件的满足为前提： 

1．各方同意并正式签署本协议，所有附件（如有）亦经签署或确认； 

2．甲方完成令其满意的财务、法律及业务等方面的尽职调查，且目标公司

已经以书面形式向甲方充分、真实、完整披露其资产、负债、权益、对外担保以

及与本协议有关的全部信息； 

3．截至正式股权转让协议签署之日，目标公司不存在任何未披露的实际的、

或有的金额在人民币 10 万元及以上的债务或责任，亦无已发现的重大欠漏税款

（金额达人民币 10 万元）； 

4．甲方就本次投资已完成其内部必要的审批流程，包括但不限于董事会或

股东大会的批准； 

5．目标公司就股权转让获得其股东会的批准。 

（三）公司治理 

1．各方同意，正式股权转让完成后，目标公司的董事会由 5 名董事组成，

其中 3 名董事由甲方委派，其余 2 名董事由丙方指定或委派。 

2．甲方有权委派一名财务管理人员或财务负责人至目标公司任职，丙方应

确保目标公司董事会通过上述财务管理人员或财务负责人的聘任。 

（四）业绩承诺 

目标公司及丙方向甲方承诺，正式股权转让完成后，目标公司将努力扩大生

产和销售，确保完成以下业绩目标： 

（1）使目标公司 2016 年度的净利润不低于人民币 1,600 万元，对应估值的

市盈率倍数为 12.50 倍； 



 

（2）使目标公司 2017 年度的净利润不低于人民币 1,700 万元，对应估值的

市盈率倍数为 11.76 倍； 

（3）使目标公司 2018 年度的净利润不低于人民币 1,800 万元，对应估值的

市盈率倍数为 11.11 倍。 

本条款及本协议所约定的“净利润”是指按照《企业会计准则》、《企业会

计制度》相关规定，经具有证券从业资格的会计师事务所审计确认的，以扣除非

经常性损益后孰低者为计算依据。 

（五）估值调整 

若目标公司不能完成本协议第四条所约定的业绩承诺，则甲方有权选择以无

偿增持目标公司股权或丙方以现金形式予以补偿的方式对目标公司进行估值调

整。丙方应按照甲方的选择，以现金补偿或无偿转让股权的方式： 

（1）如目标公司 2016 年实际净利润未达到业绩承诺目标，则目标公司的估

值调整为：11.76 倍×（2016 年度实际净利润+2017 年承诺净利润+2018 年承诺净

利润）/3。甲方无偿增持的比例为：甲方投资额/目标公司调整后的估值*100%-51%；

或丙方补偿的现金数额为：（目标公司原估值-目标公司调整后估值）×51% 

（2）如目标公司 2017 年实际净利润达到业绩承诺目标，则目标公司的估值

在 2016 年的基础上不作调整；如目标公司 2017 年实际净利润未达到业绩承诺目

标，则目标公司的估值调整为：11.76 倍×（2016 年度实际净利润+2017 年实际净

利润+2018 年承诺净利润）/3。甲方无偿增持的比例为：甲方投资额/目标公司调

整后的估值*100%-51%-2016 年已补偿的股权比例；或丙方补偿的现金数额为（目

标公司原估值-目标公司调整后估值）×51%-2016 年甲方已获补偿的现金数额。 

（3）如目标公司 2018 年实际净利润达到业绩承诺目标，则目标公司的估值

在 2017 年的基础上不作调整；如目标公司 2018 年实际净利润未达到业绩承诺目

标，则目标公司的估值调整为：11.76 倍×（2016 年度实际净利润+2017 年实际净

利润+2018 年实际净利润）/3。甲方无偿增持的比例为：甲方投资额/目标公司调

整后的估值*100%-51%-2016 年已补偿的股权比例-2017 年已补偿的股权比例；或丙

方补偿的现金数额为（目标公司原估值-目标公司调整后估值）×51%-2016 年甲

方已获补偿的现金数额-2017 年甲方已获补偿的现金数额。 

（六）后续投资 



 

1．正式股权转让完成后，目标公司后续建设所需资金以目标公司为主体进

行筹措，如银行贷款、股东借款等。 

2．目标公司因“项目二期”的需要股东拟追加投入的，则双方按持股比例

同比例出资。 

（七）保证金 

1．甲方同意支付人民币 500 万元作为正式股权转让的意向保证金（以下简

称“保证金”），保证金可冲抵正式股权转让款。 

2．为确保上述丙方返还保证金义务的履行，丙方同意将其持有的目标公司

100%的股权出质给甲方，甲、丙双方将另行签署《股权质押合同》。 

3．各方同意，本协议生效后且已办理完毕股权质押登记，甲方向丙方支付

500 万元意向保证金。 

4．各方同意并认可，甲方系出于收购目标公司的合作诚意而支付保证金，

因各方都无法预见的证监会监管要求，或者经甲方尽职调查后确认目标公司不能

达到上市公司子公司条件的，则自甲方向丙方发出终止收购行为的书面通知之日

起 3 个工作日内，丙方应将保证金返还甲方。 

5．丙方 1、丙方 2、丙方 3 和丙方 4 共同指定丙方 4 作为保证金的收款方，

且丙方 1、丙方 2、丙方 3 和丙方 4 对保证金承担连带还款责任。 

（八）保密及排他条款 

本协议签署后，未经一方书面许可，另一方不得向任何第三方透露本项目的

投资合作信息（因相关法律法规要求进行的信息披露不受该条款限制），也不得

与任何第三方开展本项目的合作，排他期为本协议签署之日起二个月。 

五、投资的目的和协议对公司的影响 

李克强总理在近两年的政府工作报告中多次强调了对环保产业的重视，指出

要重拳治理污染，要将节能环保产业培育成我国发展的一大支柱产业，有了政府

的高度重视和铁腕治理的决心，加之民众环保意识的提升，环保行业前景一片大

好。 

危险废物可能具有腐蚀性、毒性、易燃性、反应性或者感染性等一种或者几

种危险特性，会对环境或者人体健康造成有害影响，因此，危险废物的处理处置



 

必然是环境保护的重要组成部分。然而，国家统计年鉴显示，2012 年、2013 年、

2014 年江苏省危险废物产生量分别为 208.59 万吨、218.09 万吨、243.33 万吨，

呈逐年攀升之势，与之相应的危险废物处置量分别为 97.64 万吨、109.17 万吨、

113.07 万吨，虽也呈现逐年上升之势，但却始终与产生量存在较大缺口。因此，

江苏省危废处置领域景气度依旧较高。 

而目标公司地处宜兴市，自其成立以来就主要从事危险废物的焚烧处置，具

有丰富的危废处置技术和客户资源，如果本次投资合作能够顺利完成，项目能够

顺利实施，目标公司将成为公司的控股子公司，这不仅会进一步提高公司在危废

处置领域的市场占有率，提升公司在长三角地区危废处置领域的地位，促进公司

战略布局的实现，亦将进一步提升公司的盈利能力，促进公司更快更好的发展。 

六、风险提示 

1、本次签订的仅为投资合作框架协议，是基于投资双方合作意愿的框架性、

意向性约定。后续能否付诸实施以及实施过程中均存在变动的可能性。 

2、该投资合作事项还需在尽职调查等工作完成后，履行公司内部决策程序。

因此，能否顺利实施尚存在不确定性。 

七、其他说明 

公司各项后续工作，将严格按照深圳证券交易所《创业板股票上市规则》、

《创业板上市公司规范运作指引》等有关规定，履行相应的审批程序和信息披露

义务。 

八、备查文件 

《投资合作框架协议》 

特此公告。  

 

                               无锡雪浪环境科技股份有限公司董事会 

                                           2016 年 5 月 13 日 




