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瀚蓝环境股份有限公司 

关于对上海证券交易所《关于对瀚蓝环境股份有限公司

2015 年年度报告的事后审核问询函》的回复公告 

 

 

 

 

2016 年 5 月 9 日，瀚蓝环境股份有限公司（以下简称“公司”）收到上海证券

交易所上市公司监管一部《关于对瀚蓝环境股份有限公司 2015 年年度报告的事后审

核问询函》（上证公函【2016】0464 号）（以下简称“《问询函》”），现就《问

询函》中有关问题回复如下： 

一、关于水务业务 

1. 公司污水处理业务营业收入 1.73 亿元，同比下降 9.77%，毛利率 34.07%，

同比下降 7.53 个百分点。请公司结合自身实际情况，包括污水处理价格及其形成

机制，污水处理量和财政补贴情况等，对比行业中可比公司，补充披露公司污水处

理业务收入和毛利率下降的原因以及未来的应对措施。 

回复：公司拥有 18 家污水处理厂，均为 BOT 特许经营项目，污水处理价格通常

根据项目的规模、运营年限、排放标准、是否包含管网等边界条件来设定。由于边

界条件不同，同行业公司呈现差异化的处理费单价及毛利率水平。可比同行业从事

污水处理业务的上市公司近三年污水处理业务毛利率水平如下: 

股票简称 2013 年度 2014 年度 2015 年度 

中原环保 47.11 43.94 44.12 

兴蓉环境 57.91 48.96 44.12 

中山公用 40.95 41.22 42.21 

首创股份 46.77 45.38 43.44 

创业环保 39.72 43.91 39.31 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 



重庆水务 68.15 63.51 63.24 

国中水务 56.67 44.73 40.18 

瀚蓝环境 40.45 41.61 34.07 

行业平均 49.72 46.66 43.84 

 

公司 2015 年度污水处理业务收入和毛利率下降的原因主要是： 

2015 年，污水处理行业受到增值税政策调整的影响，根据财税（2015）78 号文，

2015 年 7 月 1 日起，污水处理业务增值税由免税调整为即征即退 70%。受增值税政

策调整影响，公司污水处理业务收入同比有所下降。由于污水处理费收入同比下降

而污水处理成本基本保持稳定，因此，公司污水处理业务的毛利率同比下降。 

应对措施：基于上述税收政策调整的影响，公司将积极向税务部门申请污水处

理增值税的退税工作。2015 年度污水处理业务占公司营业收入比例为 5.16%，占比

较低，公司将积极拓展新的污水处理项目，提升污水处理业务的收入水平。 

 

2.公司 2015 年在供水量小幅下滑 0.11%的情况下，实现供水业务收入 6.99 亿

元，同比上升 28.74%，毛利率 21.84%，同比减少 14.92 个百分点。请公司补充披露： 

在供水量基本不变的情况下，供水业务收入上升 28.74%，毛利率减少 14.92 个

百分点的原因。与相似地区的可比公司相比，补充说明公司各供水资产的盈利情况

与财务指标在同行业公司中的水平，以及是否符合行业发展趋势。 

回复：公司 2015 年度在供水量基本不变的情况下，供水业务收入上升 28.74%，

主要原因是：2015 年，公司通过收购南海区各镇街自来水公司实施了南海区供水终

端整合工作。供水终端整合前，公司的供水模式主要是向各镇街水司趸售自来水，

执行趸售水价；供水整合后，公司通过控股的各镇街水司而直接向终端用户供水，

执行终端用水价格标准。由于终端水价比泵售水价高，2015 年公司平均售水单价同

比增加约 0.314 元/m³，增幅为 21.02%。 

公司 2015 年供水量基本不变的情况下毛利率减少 14.92 个百分点的原因主要

是：一是折旧增加：供水整合新增子公司及母公司新桂城水厂投产，资产折旧额增

加；二是水损率上升：供水终端整合后，供水范围和区域扩大，公司管网总长度增

加，部分新增管网建成年代相对较长造成供水业务综合水损率同比上升。对于桂城

水厂整体迁移项目，根据公司与政府签署的协议，政府将给予专项补偿。报告期内

公司已收入一部分补偿款，补偿款计入递延收益，分期转入营业外收入，虽然不能



改变毛利率下滑的局面，但对供水业务的盈利有正面影响。针对镇街水司水损率较

高的情况，公司把水损治理作为 2016 年度的重点工作，查找原因，督促整改，有效

降低水损率，以提高效益。 

供水设施为市政基础设施，其盈利能力通常表现出一定的周期性特征。一方面，

供水设施一般需要投资先导，前期投入较大，产能形成早于产能利用率的提升，因

此初期毛利率较低。随着产能利用率的提升并进入稳定运营阶段，毛利率将逐步提

升至较为稳定的水平。此外，在水价调升的情况下盈利能力会迅速提升。但随着投

入增加、成本上升等因素影响，毛利率呈逐步下行趋势，而在下一次水价调升后，

毛利率又将提升。对于同行业公司，其是否实现厂网一体化、处于前期投入阶段还

是稳定运营阶段等因素均可能对供水资产的盈利情况与财务指标产生影响、造成差

异。公司 2013 年、2014 年、2015 年供水毛利率分别为 37.84%、36.75%、 21.84%，

同属广东地区中山公用近三年的供水业务毛利率分别为 26.62%、27.80%、 28.89%，

与相似地区的可比公司相比，公司供水业务盈利情况与财务指标符合行业发展趋势。

随着公司 2016 年 1 月 1 日起提升水价，供水毛利率将有所提升。 

3. 供水行业受行政政策干预较大，水价由政府主导，未实现市场化，而供水价

格调整对公司业绩影响较大。请公司补充披露所在地区供水单价和污水处理单价在

报告期内的调整情况，包括但不限于调整依据和方式，并量化分析水价调整对公司

未来盈利的影响。 

回复：（1）根据我国目前的法律法规，水价格由政府定价，价格调整受经济环

境和法律程序等因素影响较大。2015 年由于新桂城水厂的投建，我司供水业务利润

受到较大影响，公司积极向政府相关部门说明相关情况，顺利推动了南海区自来水

价格调整程序。2015 年 12 月南海区发展规划和统计局发布水价调整通知，自 2016

年 1 月开始执行新的水价标准。详见公司于 2015 年 12 月 22 日披露的《关于佛山市

南海区自来水价格调整的公告》（临 2015-048）、2016 年 1 月 5 日披露的《关于佛

山市南海区启动自来水价格与价格调节基金联动机制的公告》（临 2016-002）以及

2016 年 2 月 6 日披露的《关于佛山市南海区启动自来水价格与水资源费联动机制的

公告》（临 2016-007）。 

根据最新水价及当前售水结构测算，公司当前售水均价较2015年同比增加约0.3

元/ m³，增幅约为 16.57%。按 2015 年度售水量计算，预计 2016 年度增加收入 11611



万元。 

（2）公司在与政府部门签订的污水处理 BOT 协议中有约定价格调整机制，价格

调整幅度主要根据电价、工人工资福利水平、物价指数和银行贷款利率及税收政策

等来综合确定。在本报告期内污水处理单价仍执行原 BOT 合同约定价格，未作调整。 

 

二、关于固废业务 

4.公司收购创冠中国后，固废业务产能大幅上升，2015 年贡献收入 10.02 亿元，

占总收入比例已接近 30%，毛利率 42.86%，同比增加 5.76 个百分点。请公司补充披

露： 

（1）公司在固废行业的收入构成及毛利率等财务指标。 

回复：按收入性质分类如下： 

项目 
2015 年 

金额(万元) 构成(%) 毛利率(%) 

固废处理业务 100,160.81 100.00 

42.86 

其中：售电收入 44,793.38 44.72 

垃圾处理 22,765.87 22.73 

      垃圾转运 7,282.86 7.27 

      其他（含污泥处理、飞

灰处理及固废工程收入等） 
25,318.70 25.28 

 

（2）目前公司所拥有的垃圾焚烧业务特许经营权情况，包括但不限于项目名称，

协议签订时间，目前是否建成，特许经营期，核准垃圾处理规模及实际处理量，垃

圾处置费，内部收益率等。 

回复：目前公司拥有 19 份垃圾焚烧发电特许经营权合同，总规模为 15350 吨/

日，垃圾处置费单价区间在 49～95 元/吨，内部收益率在 8-10%之间。具体项目情况

如下表： 

项目名称 
协议签订时

间 
建设情况 特许经营期 

项目核准

总规模 

（吨/日） 

晋江市垃圾焚烧发电综合处理厂 2003年 12月 已完成建设 
自正式投产之日起 30

年 
600 



项目名称 
协议签订时

间 
建设情况 特许经营期 

项目核准

总规模 

（吨/日） 

晋江市垃圾焚烧发电综合处理厂 2007 年 9 月 已完成建设 
自正式投产之日起至

2035 年 12 月 31 日止 
1200 

安溪县生活垃圾焚烧发电厂 BOT特许

经营项目一期 
2009 年 8 月 

已完成建设 
自 2009 年 8月 28 日起

至 2039 年 8月 27 日止 
600 

安溪县生活垃圾焚烧发电厂 BOT特许

经营项目二期 
已完成建设 

惠安县生活垃圾焚烧发电厂特许经

营项目一期 
2009 年 2 月 

已完成建设 
自 2009 年 2月 20 日起

至 2036 年 2月 19 日止 
1200 

惠安县生活垃圾焚烧发电厂特许经

营项目二期 
已完成建设 

南平市“三线一中心”城市生活垃圾

焚烧发电厂 BOT 项目 
2009 年 8 月 已完成建设 含建设期 30 年 600 

黄石市生活垃圾焚烧发电厂 BOT项目

一期 
2009 年 5 月 

已完成建设 正式特许经营权协议

签订之日至移交日前

一日间的 27 年 

1200 

黄石市生活垃圾焚烧发电厂 BOT项目

二期 

预计 2017 年

1 月投产 

福清市生活垃圾焚烧厂项目一期 

2009 年 9 月 

已完成建设 

自 BOT协议生效之日起

27 年 
900 

福清市生活垃圾焚烧厂项目二期 

已基本完工，

目前在调试

中 

漳州南部生活垃圾焚烧发电厂特许

经营权 
2016 年 2 月 筹建中 30 年（含 2年建设期） 1000 

孝感市生活垃圾焚烧发电厂 BOT项目

一期 
2010 年 4 月 尚未开工 

建设期开始之日至移

交日前一日的 27 年 
1050 

孝感市生活垃圾焚烧发电厂 BOT项目

二期 
  

廊坊市生活垃圾焚烧发电项目 2009年 12月 已完成建设 
从 2009 年 6月 26日起

27 年 
1000 

大连金州新区生活垃圾焚烧处理项

目（一期）BOT 项目 
2015 年 9 月 

预计 2017 年

初投产 
含建设期 27 年 1000 

贵阳市生活垃圾焚烧发电 BOT特许经

营项目 
2013 年 5 月 尚未开工 

自取得环评批复之日

起 30 年 
2000 



项目名称 
协议签订时

间 
建设情况 特许经营期 

项目核准

总规模 

（吨/日） 

佛山市南海区垃圾焚烧发电厂二厂

项目 
2006 年 7 月 已完成建设 

30 年（自正式运营之日

起算） 
1500 

佛山市南海区垃圾焚烧发电厂一厂

改扩建项目 
2011 年 7 月 已完成建设 

30 年（自正式运营之日

起算） 
1500 

 

（3）结合各垃圾焚烧项目的垃圾处理量、上网电价、上网电量等指标，对比同

行业公司，分析发电收入和垃圾处置费收入的变动情况，以及是否符合行业发展趋

势。 

回复：垃圾焚烧发电的上网电价由国家发改委核定，行业内执行统一的电价标

准，即以生活垃圾为原料的垃圾焚烧发电项目，均先按其入厂垃圾处理量折算成上

网电量进行结算，每吨生活垃圾折算上网电量暂定为 280 千瓦时，并执行全国统一

垃圾发电标杆电价每千瓦时 0.65 元（含税）；其余上网电量执行当地同类燃煤发电

机组上网电价。 

2014 年末，公司完成对创冠环保（中国）有限公司（以下简称“创冠中国”）

100%股权的并购，于 2015 年合并创冠中国报表，同时南海垃圾焚烧发电一厂改扩建

项目于 2015 年 7 月建成投产，固废处理业务的跨越发展使公司业务结构发生较大变

化，固废处理业务正逐渐成为公司最核心的业务板块。全年固废处理业务收入达到

10 亿元，占公司总营收的比例已接近 30%，同比增长 165%。公司垃圾处理量及上网

电量大幅提升，2015 年垃圾处理量 308 万吨，同比增长 365.16%，上网电量 8.2 亿

度，同比增长 292%。每吨垃圾上网电量为 266 度，对比同行业伟明环保及中国天楹

吨垃圾上网电量分别为 267 度、216 度，符合行业发展趋势。 公司将持续加强创冠

中国整合后的管理提升工作，进一步提升垃圾焚烧发电业务的发电效率。 

目前垃圾焚烧行业垃圾处理费价格参差不齐，由于各项目边界条件不同，不容

易进行垃圾处理费价格的对比。公司在项目选择上避免参与低价竞争的项目，公司

目前拥有的垃圾处理项目所处区域经济发展较好，垃圾量增长较快，目前垃圾处理

费平均单价在行业中等以上，部分项目垃圾处理费有一定上调空间，项目毛利率水

平相对较高，盈利能力较为稳定且具有一定的发展空间，公司利益保障程度较高。 



5.报告期内，公司计入当期损益的政府补助共计 4407 万元，主要包括生活垃圾

外运费补助 3657 万元，该笔款项为政府返还前期由子公司垫付的生活垃圾外运填埋

的增收费用。请公司补充披露政府返还该笔填埋费的原因以及是否具有可持续性。 

回复：根据南海区人民政府《关于南海绿电再生能源有限公司有关生活垃圾外

运费用的批复》（南府复〔2015〕218 号），报告期内公司下属全资子公司佛山市南

海绿电再生能源有限公司(简称”绿电公司”)收回前期垫付的生活垃圾外运填埋费

3657 万元。该笔费用发生的原因是绿电公司一厂改扩建项目工程建设过程中，受制

于产能，部分南海区的生活垃圾要由绿电公司运送到佛山市高明填埋场进行填埋处

理，超出原垃圾处理特许经营权协议的正常范围，属于非市场行为增加的费用。经

申请，由政府予以一次性返还给绿电公司，不具有可持续性。 

 

特此公告。 

 

                                        瀚蓝环境股份有限公司董事会 

                                                  2016 年 5 月 17 日 


