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1 BT R 22 Sy hn A i S A AR 2 B MRS s LD, o5 43R L BRI
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27, 149. 92 Ji7t, WEZ A 40. 42%;
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P W AN N 35, 865. 02 Ji TG, {# &1 PA5E AN 63, 014. 95 JioG,
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mahg 36,981.19 41,517.62 4,536.43 12.27

AR sh % 30,186.17 52,799.67 22,613.49 74.91

KA B 1,050.00 750.00 -300.00 -28.57

[F] 7€ 937 17,856.78 20,655.51 2,798.72 15.67
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TIEHE ™ 4,714.75 24,628.73 19,913.98 422.38
KRR H 207.12 207.12
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eI BN 1 fit 5,881.49 5,881.49
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(2) KM A i {8 10,500,000.00 76, PEALE M 7,500,025.13 76, F
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PRI DAL B 1% 4 R L 2278 7 wh S ARSI 58 5 S8 451, DRI e iR F i
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B PRI L BN R A FIR A P I 55, PIEIL ST BR R BN R, AR U R A
G BB — AT IR EAT VAL DA IR BT AR b A B AE H 49 57 A PP A (B A BT fr
AT BB A A LB SR B 2 EAiti 4

AL T
F5 | SEmemes | 83EH | SR | KEfE PREE
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K A E PP E WEFE%
AR JFAE e FAE #E RAE #E
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R SR BE T i AR VPG R R A S DR D S I T B AR L5 B e A
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8%, MM BSMmEEH L RBHERL.

EIp=

— FRHENERIEHEE A RHZR B

1. ARG BB T 1 Ot

ARVEAG I, XFF 2016 4EE 2020 4F 15L& A [ T 26 1

HAr. G
=S £ 2016 2017 2018 2019 2020 K 4EHA
ERIAON 59,892.67 68,352.38 75,001.21 76,490.82 78,444.89 78,444.89
E-AZ 2PN 59,892.67 68,352.38 75,001.21 76,490.82 78,444.89 78,444.89
FEM LS A 30,297.87 35,325.57 40,014.88 40,880.09 41,945.25 41,945.25
AU L 50.6% 51.7% 53.4% 53.4% 53.5% 53.5%
2+ BIIR VR B A Tl 1 ol
BIRVEAL I, 6T E 8 S AR S S an F
Hifi: TG
£ 2014 4£ 10-12 A | 20154F | 2016 4F | 2017 4E | 2018 4E 2019
NN 7,858.50 | 49,586.57 | 59,503.89 | 68,429.47 | 75,272.42 | 75,272.42
FENSWN 7,858.50 | 49,586.57 | 59,503.89 | 68,429.47 | 75,272.42 | 75,272.42
FEM LS A 3,847.50 | 26,195.47 | 32,220.43 | 37,424.02 | 41,166.43 | 41,166.43
AW B 49% 52.8% 54.1% 54.7% 54.7% 54.7%
3. BRIE=FEARFEVEZBRAER
Bifr: JiTG
F£ 2013 £ 2014 & 2015 4£
FEEM I 32,292.70 39,763.77 51,007.34
FEM S A 17,222.04 19,562.04 25,568.88
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ARUVPAGI , YA SRR AR 6 (10 7 Se ) A Bt Gt 4l % - 45
i R R AL S T BORREAT 2O, AR Ak 28N 35 AR IR s A2k
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Hrp, bR 2012 42-2015 FH IR LR R AEAE . 2016 4-2020 F AR EAL
B B4 TR AR

M EFTTH, AT AL B A C, 2012 4E-2015 4E[IME 20355 T %, Bk
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O RO JREF: 2 A= ik oy 3 58, Herpr N B 4inlk 2 5 GRARIR I AH AB=F 2,
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MM HE, SIBEREEK w5 UK ROy B KA TSR, JRK B
TR R AL ) KA AR S R R 5 AR, R FH T 0 B AR S B Al 5 7K
SIEALGF LN RO BEAEHES o ARBEEOR I E fU7 s e SRt
TR AR KA s ARBERGE AR, RAEVOK 24, fENEk. B0, T,
W 55 B AT T ROKIEA R, SR Dok K AR A, SEE Tk KA
BTG K IR

(M) EARRIEFZTEFER

L], EA RO BERTPUAZBEN T (P RALSE. HZRH L. HARIA AR
) T8 SR ME LU AE R IIAR . B IR A5 HARH L H AT i 5 A B s A4
SRR, AT 7 R AE AR R AR AT I R LS. (BREE E
RIS IAGREU ™ e K s MRTE, Wi bRt —2 Lot AR
g, TR ENANE, A B R AR 25 AT N AR T I A

P BT R A DY S~ ST BT s I T se i it — 2 EF, EE
FEAE VRS TCF A R A A8 K, BAR R B R RS R0 H R B A etk

7 R B 5T

= G EIRE I R RR I % B B AE SRR L

(—) AR EREERL

m H 2015 4% 2014 42
Rk 49.69% 50.24%
B E AR 19.92% 22.70%
RN I 26.93% 14.94%

() ZEARHITIRIZE F 5L

AR YRV IR 6F AR SR AT 2 FR) TN 155 200 B X6f L ) W 55 FE A 1 L i

Az JioG

WH 2016 4E 2017 4 | 20184F | 20194F | 20204
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FEMEYN 59,892.67 | 68,352.38 | 75,001.21 | 76,490.82 | 78,444.89
FENML S A 30,297.87 | 35,325.57 | 40,014.88 | 40,880.09 | 41,945.25
bEiZ N 11,150.96 | 13,189.12 | 14,658.41 | 15,017.77 | 15,573.77
BEBRR 49.41% 48.32% | 46.65% | 46.56% | 46.53%
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EO I N KR 16.94% 14.12% 9.73% 1.99% 2.55%
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	问题一：请你公司进一步逐项补充披露本次重组募集配套资金是否符合证监会《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第二条相关规定；独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次重组募集配套资金是否符合证监会《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》第二条相关规定
	（一）募集配套资金的用途应当符合《上市公司证券发行管理办法》、《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》的相关规定。考虑到并购重组的特殊性，募集配套资金还可用于：支付本次并购交易中的现金对价；支付本次并购交易税费、人员安置费用等并购整合费用；标的资产在建项目建设等。募集配套资金用于补充公司流动资金的比例不应超过交易作价的25%；或者不超过募集配套资金总额的50%，构成借壳上市的，不超过30%。
	（二）发行股份购买资产部分应当按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等相关规定执行，募集配套资金部分应当按照《上市公司证券发行管理办法》、《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》等相关规定执行。募集配套资金部分与购买资产部分应当分别定价，视为两次发行。具有保荐人资格的独立财务顾问可以兼任保荐机构。
	（三）上市公司在披露募集配套资金的必要性时，应结合以下方面进行说明：上市公司前次募集资金金额、使用进度、效益及剩余资金安排；上市公司、标的资产报告期末货币资金金额及用途；上市公司资产负债率等财务状况与同行业的比较；本次募集配套资金金额是否与上市公司及标的资产现有生产经营规模、财务状况相匹配等。
	1、上市公司前次募集资金金额、使用进度、效益及剩余资金安排
	2、上市公司及标的公司报告期末货币资金金额及用途，
	3、上市公司资产负债率等财务状况与同行业的比较
	4、本次募集配套资金金额是否与上市公司及标的资产现有生产经营规模、财务状况相匹配

	（四）上市公司还应披露募集配套资金选取询价或锁价方式的原因。如采用锁价方式，锁价发行的可行性，锁价发行对象与上市公司、标的资产之间的关系，锁价发行对象认购本次募集配套资金的资金来源，放弃认购的违约责任，以及发行失败对上市公司可能造成的影响。

	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题二：根据重组报告书显示，本次交易对发行股份购买资产的发行价格设置了调整方案，请你公司补充披露发行价格调整方案是否明确、具体、可操作，是否充分考虑对等机制，以及是否存在涉嫌侵害中小股东利益情形；独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易的发行价格调整方案明确、具体、可操作
	二、本次交易的发行价格调整方案考虑了对等机制的影响，不存在侵害中小股东利益的情形
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问意见

	问题三：根据重组报告书显示，你公司未能充分披露交易标的涉及的主要生产设备具体情况，请对此予以必要的解释说明，并说明相关披露是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》（以下简称“《26号准则》”）第四条规定；独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、交易标的主要生产设备的具体情况
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问意见

	问题四：请你公司结合交易对方之间在交易标的设立及发展过程中存在的股权代持情况，补充披露交易对方之间是否存在关联关系或一致行动关系、股权代持行为发生及后续变动的具体原因及过程、股份代持及还原行为的合法合规性；独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、交易对方之间不存在关联关系或一致行动关系
	二、股权代持行为发生及后续变动的具体原因及过程
	（一）2006年7月，设立时代汇通及股权代持
	（二）2007年1月，设立北京时代沃顿及股权代持
	（三）2007年3月，北京时代沃顿受让时代汇通95%的股权
	（四）2008年12月，缴足注册资本
	（五）2009年7月，蔡志奇受让何应征所持北京时代沃顿3%的股权
	（六）2011年3月，北京时代沃顿受让时代沃顿1.9%的股权
	（七）2011年6月，蔡志奇受让龙昌宇所持北京时代沃顿3%的股权
	（八）2013年12月，时代沃顿吸收合并北京时代沃顿
	（九）2014年11月，代持股权还原

	三、股份代持及还原行为的合法合规性
	（一）股权代持行为的合法性
	（二）代持股权还原行为的合法性

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问意见

	问题五：请你公司补充披露报告期内交易标的非经常性损益产生原因，交易标的扣除非经常损益后净利润的稳定性，以及大额非经常性损益是否具备可持续性。
	一、时代沃顿报告期非经常性损益情况
	二、时代沃顿报告期非经常性损益产生的原因
	三、交易标的扣除非经常损益后净利润的稳定性
	四、大额非经常性损益是否具备可持续性
	五、补充披露情况

	问题六：请你公司补充披露交易标的截止2015年12月31日存在的为控股子公司提供的对外担保情况以及履行的相应审议程序。
	问题七：根据《26号准则》第二十四条规定，请你公司补充披露交易标的采取资产基础法评估的具体情况。
	一、资产基础法评估结果
	二、补充披露情况

	问题八：根据重组报告书显示，本次交易标的评估值较以2014年9月30日作为评估基准日的“中联评报字[2014]第1200号”《资产评估报告》相应评估值增加13,400万元，而造成两次评估值差异的主要原因之一为本次评估销售成本率2016年和2017年比前次评估预测降低了2到3个百分点，2018年及以后和前次评估相比降低1个百分点，主要原因包括：（1）前次评估时，石油、煤炭等能源价格较目前处于高位，燃料动力成本的估计较本次高；（2）人力成本上升不及前次评估时的预期，且公司对生产线员工成本的控制较好。（...
	一、本次评估和前次评估销售成本率的差异情况
	1、本次评估的成本预测情况
	2、前次评估的成本预测情况
	3、最近三年公司主营业务成本情况
	4、本次评估主营业务成本预测说明

	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问意见

	问题九：请你公司结合交易标的报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营状况等，详细说明评估依据及估值结论的合理性，是否存在未来预测与报告期财务状况差异较大的情况，如是，应当说明差异的原因及其合理性。
	一、行业发展情况
	（一）行业总体情况
	1、行业规模
	2、行业主要特点

	（二）国内市场供给现状
	1、我国RO膜市场供给
	2、我国RO膜生产能力
	3、RO膜原材料供应

	（三）中国RO膜行业发展趋势
	1、技术发展趋势
	2、市场发展趋势

	（四）国内未来市场竞争格局

	二、交易标的报告期及未来财务预测的相关情况
	（一）交易标的报告期经营情况
	（二）交易标的预测期的经营情况

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问意见

	问题十：根据重组报告书显示，交易标的2015年在国内外复合反渗透膜行业的市场占有率分别为33.31%和18.29%，请你公司补充披露该等行业状况数据来源及客观性。
	问题十一：请你公司根据《关于加强与上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管的通知》规定，补充披露一般风险提示公告，就本次重组进程可能被暂停或可能被终止作出风险提示。
	问题十二：请你公司对发行股份锁定期的起始日期更正为“自新增股份上市之日起”。



