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重要声明 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）编制本报告的内容及信息

来源于康美药业股份有限公司（以下简称“康美药业”、“发行人”或“公司”）

对外公布的《康美药业股份有限公司 2015 年年度报告》等相关公开信息披露文

件以及第三方中介机构出具的专业意见。广发证券对报告中所包含的相关引述内

容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整

性做出任何保证或承担任何责任。  

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，广发证

券不承担任何责任。 
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第一节  本期公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：康美药业股份有限公司 

英文名称：Kangmei Pharmaceutical Co.,Ltd 

二、核准情况及核准规模 

本期债券已经获得中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证

监许可[2014]1385 号核准公开发行。发行总额不超过 24 亿元。 

三、本次债券的主要条款 

1、债券名称：康美药业股份有限公司 2015 年公司债券。  

2、发行规模：本期债券发行规模为人民币 24 亿元。  

3、票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，按面值发行。 

4、债券形式：实名制记账式公司债券。 

5、债券品种和期限：本期债券期限为 7 年，附第 5 年末发行人上调票面利

率选择权及投资者回售选择权。 

6、债券利率：本期债券票面利率为 5.33%，在债券存续期前 5 年内固定不

变。在本期债券存续期的第 5年末，公司可行使调整票面利率选择权，上调票面

利率 0至 100 个基点（含本数），其中 1个基点为 0.01%；投资者可选择是否将

其持有的债券全部或部分回售给发行人。如投资者选择继续持有本期债券，未被

回售部分债券票面年利率为债券存续期前 5 年票面年利率加上上调基点，在债券

存续期后 2年固定不变。 

7、还本付息的期限和方式：本期公司债券按年付息、到期一次还本。即，

利息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不

另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息。 

8、发行首日或起息日：2015 年 1 月 27 日。  

9、付息日：本期公司债券按年付息、到期一次还本。即，利息每年支付一
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次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息。2016

年至 2022 年每年的 1月 27 日为上一个计息年度的付息日。如投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的付息日为 2016 年至 2020 年的 1 月 27 日。（如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日） 

10、兑付日：2022 年 1 月 27 日为本期债券的本金兑付日，本金自本金兑付

日起不另计利息。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的本金兑付日为

2020年 1月 27日。（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

11、信用级别及资信评级机构：经中诚信证券评估有限公司评定，发行人主

体信用等级为 AA+，本期公司债券的信用等级为 AA+。 

12、保荐机构、主承销商、债券受托管理人：广发证券。 

13、募集资金用途：本期债券的募集资金在扣除发行费用后，全部用于补充

公司的营运资金。 

14、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 
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第二节  发行人 2015 年度经营和财务状况 

一、发行人基本信息 

公司名称 
中文名称：康美药业股份有限公司 

英文名称：Kangmei Pharmaceutical Co.,Ltd 

法定代表人 马兴田 
注册资本 4,397,428,966.00 元 

股票代码 600518 

股票简称 康美药业 

股票上市地 上海证券交易所 

注册地址 广东省普宁市流沙镇长春路中段 

办公地址 广东省深圳市福田区下梅林泰科路 

公司主营业务是以中药材和中药饮片为核心，涵盖西药、保健食品、中药材

市场经营、医疗服务等业务，通过实施中医药全产业链一体化运营模式，业务体

系涵盖上游的道地中药材种植与资源整合，中游的中药材专业市场经营，中药材

贸易，中药饮片、中成药制剂、保健食品、化学药品的生产与销售，现代医药物

流系统，下游的集医疗机构资源、药房托管、OTC 零售、连锁药店、直销、医药

电商、移动医疗等于一体的全方位多层次营销网络。目前已逐渐形成具有“康美

特色”的中医药产业链一体化经营模式。 

二、发行人经营成果分析 

2015 年度，公司紧紧抓住“互联网+”和“健康中国”两大战略契机，根据

“抱元推新，志在卓越”的指导思想，围绕发展目标，进行内涵和外延集合发展，

打造了“康美特色”的中医药产业发展新模式。公司推动中医药全产业链升级，

用互联网思维，布局“大健康+大平台+大数据+大服务”体系。公司先后被国家

中医药管理局、广东省卫计委批准为全国中药信息化医疗服务平台试点单位和全

国民营网络医院，公司以此为契机启动医疗新引擎，探索网络医院智慧医疗新服

务；引入专业团队增强云计算、信息服务的支持，在互联网+智慧医疗、医疗信

息、肿瘤疗程管理、智慧养老、网络医院等领域寻求新的突破和发展；首创“智

慧药房”的智慧医药新模式，与广州、深圳、北京、上海、成都等地的多家医院

达成协议，逐步建立起城市中央药房。公司主要产品为中药材、中药饮片、西药、

保健食品及食品、中成药等。 
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报告期内，公司实现营业总收入1,806,682.80万元，比上年同期增长13.28%，

归属于母公司股东的净利润 275,673.46 万元，比上年同期增长 20.60%，归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 273,809.14 万元，比上年同期增长

20.98%。 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2015.12.31 2014.12.31 同比（%） 

资产总额 3,810,522.93 2,787,931.70 36.68 

负债总额 1,926,678.93 1,116,058.80 72.63 

所有者权益 1,883,844.01 1,671,872.90 12.68 

归属于母公司所有者权益 1,876,512.69 1,671,596.52 12.26 

2015 年末公司资产总额较 2014 年末同比增长 36.68%，主要是货币资金和存

货增加所致。其中，2015 年末货币资金较上年末增加，主要系报告期营业收入

增长和发行债券收到的现金增加所致；2015 年末存货较上年末增加，主要系报

告期库存商品增加和项目开发成本及消耗性生物资产林下参种植增加所致。 

2015 年末公司负债总额较 2014 年末同比增长 72.63%，主要是其他流动负债

和应付债券增加所致。其中，2015 年末其他流动负债较上年末增加，主要系报

告期公司发行短期融资券所致；2015 年末应付债券较上年末增加，主要系报告

期公司发行公司债券所致。 

2015 年末公司所有者权益和归属于母公司所有者权益较 2014 年末增加，主

要系 2015 年末公司未分配利润较上年末增加所致。 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比（%） 

营业收入 1,806,682.80 1,594,918.88 13.28 

营业利润 321,792.98 266,641.66 20.68 

利润总额 324,264.11 270,722.25 19.78 

净利润 275,645.63 228,589.22 20.59 

归属于母公司所有者的净利润 275,673.46 228,587.91 20.60 

报告期内，公司大力推进中医药全产业链一体化经营模式，加快实施“互联
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网+大健康”发展战略，业务规模稳步增长，盈利能力稳步提高。2015 年公司实

现营业收入 1,806,682.80 万元、营业利润 321,792.98 万元，利润总额

324,264.11 万元、净利润 275,645.63 万元、归属于母公司所有者的净利润

275,673.46 万元，较上年末同比增长率分别为 13.28%、20.68%、19.78%、20.59%

和 20.60%。 

（三）合并现金流量表数据 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比（%） 

经营活动产生的现金流量净额 50,886.32 113,220.39 -55.06 

投资活动产生的现金流量净额 -144,351.39 -76,888.63 87.74 

筹资活动产生的现金流量净额 675,939.04 114,132.12 492.24 

现金及现金等价物净增加额 582,473.98 150,463.88 287.12 

2015 年度公司经营活动产生的现金流量净额较 2014 年度同比减少 55.06%，

主要系 2015 年度支付的货款、支付的职工薪酬和税费增加所致。2015 年度公司

投资活动产生的现金流量净额较 2014 年度同比增长 87.74%，主要系 2015 年度

公司支付的土地购置款增加所致。2015 年度公司筹资活动产生的现金流量净额

较 2014 年同比增长 492.24%，主要系 2015 年度公司发行债券增加所致。 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

经中国证监会证监许可[2014]1385 号核准，公司获准发行不超过 24 亿元公

司债券。公司于 2015 年 1 月 29 日完成本期债券发行工作，发行规模为 24 亿元。

其中网上公开发行 0.1 亿元，网下发行 23.9 亿元。本期债券扣除发行费用之后

的募集资金已于 2015 年 1 月 30 日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的广

东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“正中珠江”）对本期债

券网上发行认购资金、网下配售认购资金以及募集资金到位情况分别出具了编号

为广会验字【2015】G14041330023、广会验字【2015】G14041330035 和广会验

字【2015】G14041330012 的验资报告。 

根据《康美药业股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》（以下简称“募

集说明书”），本期债券发行的募集资金在扣除发行费用后，全部用于补充公司

的营运资金。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

报告期内，公司按照募集说明书中的约定使用募集资金。 
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第四节  债券持有人会议召开的情况 

2015 年度，公司未召开公司债券持有人会议。 
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第五节  本期公司债券本息偿付情况 

本期债券的起息日为 2015 年 1 月 27 日，本期债券的利息自起息日起每年支

付一次。2016 年至 2022 年每年的 1 月 27 日为上一个计息年度的付息日。如投

资者选择回售，则其回售部分债券的付息日为 2016 年至 2020 年的 1 月 27 日。

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。公司已于 2016

年 1 月 27 日支付自 2015 年 1 月 27 日至 2016 年 1 月 26 日期间的利息。公司已

于 2016 年 1 月 21 日公告了《康美药业股份有限公司 2015 年公司债券 2016 年付

息公告》。 
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第六节  本期债券跟踪评级情况 

中诚信证券评估有限公司于 2016 年 5 月 24 日出具了《康美药业股份有限公

司 2015 年公司债券跟踪评级报告（2016）》。主要评级观点如下： 

2015 年公司抓住“互联网+”和“健康中国”两个战略，打造“大健康+大

平台+大数据+大服务”体系，在中药材价格走低的背景下，凭借西药业务与食品

业务的大幅增长，公司总业务规模上升，盈利水平良好；此外，公司优化资本结

构，长期债务所占比重增加，其负债水平适中，债务结构合理；公司财务结构稳

健，经营性现金流较充裕，整体偿债能力表现很强。未来随着业务种类日趋多元

化，公司综合运营实力将日益显现，偿债能力及抗风险能力有望进一步增强。同

时，我们也关注到，公司中药材贸易业务受中药材市场价格波动的影响较大，保

健食品业同质化竞争激烈，会对公司保健品业务经营造成一定压力。 

中诚信证券评估有限公司维持康美药业股份有限公司主体信用等级为 AA+，

评级展望稳定；维持“康美药业股份有限公司2015年公司债券”信用等级为AA+。 

正面： 

1、医药行业发展前景保持良好。2015 年我国医药行业增速持续放缓，景气

度有所下降，但人口老龄化以及城镇化保证了医药行业刚性需求的稳步增长，加

之医疗改革和国家政策的不断深化推进，行业发展前景仍保持良好。 

2、中药饮片行业龙头地位稳固。公司中药饮片产销规模排名全国第一，随

着多个中药饮片生产基地在建项目投产，中药饮片产能进一步扩大，公司中药饮

片业务规模以及在全国的市场份额还将持续提升。 

3、西药业务增长迅速。公司通过医院运营、药房托管、网络医院和互联网

医疗等多元化发展，促进公司西药业务持续发展。2015 年公司西药业务板块实

现营业收入 61.93 亿元，同比增长 39.75%。 

4、财务结构稳健，偿债能力很强。公司自有资本实力较强，截至 2015 年

12 月 31 日，公司资产负债率和总资本化比率分别为 50.56%、44.67%。财务结构

依然稳健。同时在良好的盈利水平带动下，公司获现能力较强，其整体偿债能力

很强。 
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关注： 

1、中药材价格存在一定波动性。公司中药材贸易业务对中药材价格变化的

敏感性较高，未来受中药材市场价格波动的影响较大，对公司把握中药材采购、

销售时机和价格判断能力提出很高要求。 

2、保健食品业同质化竞争激烈。保健食品业同质化竞争激烈，会对公司保

健品业务经营造成一定压力。 
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第七节  发行人证券事务人员的变动情况 

报告期内，公司董事会秘书为邱锡伟先生，证券事务代表为温少生先生，未

发生变动。 
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第八节  其他情况 

一、新增借款情况 

根据发行人公告的《康美药业股份有限公司 2015 年年度报告》，发行人 2015

年合并现金流量表显示，其 2015 年累计新增借款为 1,400,950.00 万元，超过

2014 年末合并报表口径经审计的净资产的 20%。 

根据发行人公告的《康美药业股份有限公司 2016 年第一季度报告》，发行

人合并现金流量表显示，其 2016 年累计新增借款为 150,000.00 万元，未超过

2015 年末合并报表口径经审计的净资产的 20%。 

发行人合并现金流量表中与新增借款有关的明细摘要如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 

三、筹资活动产生的现金流量：    

取得借款收到的现金 150,000.00 610,950.00 372,000.00 

发行债券收到的现金 - 790,000.00 100,000.00 

收到其他与筹资活动有关的现金 - - - 

小计 150,000.00 1,400,950.00 472,000.00 

注：2014、2015 年数据已经审计，2016 年第一季度数据未经审计。 

经与发行人沟通，了解到 2015 年度借款增加主要系公司正常支取的银行授

信借款、短期融资券和公司债券等融资增加所致，2016 年第一季度借款增加主

要系公司正常支取的银行授信借款融资增加所致，均属于正常经营活动范围。截

至本报告出具日，发行人各项业务经营情况正常。 

广发证券作为本期债券受托管理人，提醒投资者关注相关风险。 

二、对外担保情况 

银行按揭贷款担保：公司下属子公司康美（亳州）华佗国际中药城有限公司，

在商铺承购人提供商铺抵押担保的基础上为商铺承购人提供连带责任担保，截至

2015年 12月 31日止累计担保余额为人民币 20,004.00 万元，均为阶段性担保，

阶段性担保期限为自借款合同签订之日起至借款人取得产权证书，办妥正式的抵

押登记并将有关抵押文件交贷款人收执之日止。 
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三、重大诉讼、仲裁事项 

2015 年度，公司未发生重大诉讼、仲裁事项。  

四、相关当事人 

2015 年度，本期债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变化。 

五、受托管理人履行职责情况 

广发证券作为康美药业 2015 年公司债券受托管理人，将持续关注康美药业

的经营情况、财务状况及资信情况，积极履行受托管理人职责，维护债券持有人

的合法权益。 

 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《康美药业股份有限公司 2015 年公司债券受托管理事务

报告盖章页》 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

 

年   月   日 


