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永泰能源股份有限公司 

关于 2015 年非公开发行股票会后重大事项的说明 

中国证券监督管理委员会： 

永泰能源股份有限公司（以下简称“永泰能源”或“公司”） 2015 年度非公开

发行股票申请已于 2016 年 1 月 29 日经贵会发行审核委员会审核通过，并于 2016

年 4 月 21 日收到了贵会核发的《关于核准永泰能源股份有限公司非公开发行股

票的批复》（证监许可[2016]531 号）。2016 年 4 月 28 日，公司披露了 2016 年

第一季度报告（以下简称“一季报”）。一季报显示，公司实现净利润 6,249.10 万

元，较上年同期 4,305.08 万元增加 1,944.03 万元，其中：归属上市公司股东的净

利润 5,047.93 万元，较上年同期 3,679.65 万元增加 1,368.28 万元，增长 37.19%；

扣非后归属上市公司股东的净利润为-32,467.22 万元，较上年同期 1,077.07 万元

减少 33,544.29 万元，降幅 3,114.40%。 

按照贵会《关于加强对通过发审会的拟发行证券的公司会后事项监管的通

知》（证监发行字[2002]15 号）、《关于已通过发审会拟发行证券的公司会后事

项监管及封卷的操作规程》（股票发行审核标准备忘录第 5 号）的规定，永泰能

源就公司一季报披露后的会后重大事项说明如下： 

一、2016 年一季度较上年同期业绩比较及扣除非经常性损益前后差异说明 

（一）2016 年一季度业绩情况 

永泰能源 2016 年一季度主要经营数据以及较上年同期业绩变动对比如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 

一季度 

2015 年 

一季度 

本期较上期 

增长金额 

本期较上期增长 

比例 

营业收入 174,982.41 163,926.74 11,055.67 6.74% 

营业成本 108,891.14 88,814.04 20,077.09 22.61% 

利润总额 15,530.74 5,912.23 9,618.51 162.69% 

净利润 6,249.10 4,305.08 1,944.03 45.16% 

归属于上市公司股东的净利润 5,047.93 3,679.65 1,368.28 37.19% 

扣非后归属上市公司股东净利润 -32,467.22 1,077.07 -33,544.29 -3,114.40% 
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分板块经营数据如下：     

一、煤炭业务板块     

营业收入  46,040.38  163,926.74 -117,886.36 -71.91% 

营业成本  24,958.80  88,814.04 -63,855.24 -71.90% 

利润总额 -45,394.64 5,912.23 -51,306.87 -867.81% 

净利润  -46,400.41  4,305.08 -50,705.48 -1,177.81% 

归属于上市公司股东的净利润  -45,977.57  3,679.65 -49,657.22 -1,349.51% 

扣非后归属上市公司股东净利润 -47,015.35 1,077.07 -48,092.42 -4,465.11% 

二、电力业务板块     

营业收入  128,942.03  - - 100% 

营业成本  83,932.33  - - 100% 

利润总额 60,925.38 - - 100% 

净利润  52,649.51  - - 100% 

归属于上市公司股东的净利润  51,025.50  - - 100% 

扣非后归属上市公司股东净利润 14,548.13 - - 100% 

永泰能源 2015 年 5 月完成收购华兴电力控股权之前，公司的营业收入和利

润全部来自于煤炭业务板块，华兴电力纳入公司合并报表范围后，公司的经营数

据涵盖煤炭和电力两个业务板块。因此，2015 年一季度，公司的营业收入 16.39

亿元全部来源于煤炭业务板块；2016 年一季度，公司的营业收入则来源于电力

和煤炭两大业务板块，分别为 12.89 亿元和 4.60 亿元。 

2016 年一季度，公司煤炭业务由于主动减产、煤炭价格下降及单位成本上升

等因素，导致煤炭业务归属于上市公司股东的净利润亏损 4.60 亿元，扣除非经

常性损益后归属于上市公司股东的净利润亏损 4.70 亿元；同时，公司由单一煤

炭产业向综合能源产业转型的效益开始显现，电力业务板块实现营业收入 12.89

亿元，归属于上市公司股东的净利润 5.10 亿元，扣除非经常性损益后归属于上

市公司股东的净利润 1.45 亿元。 

（二）2016 年一季度扣除非经常损益前后净利润差异说明 

公司 2016 年一季度扣除非经常性损益前后的净利润差异较大，主要是“其

他符合非经常性损益定义的损益项目”数额较大所致。公司 2016 年一季度非经

常性损益具体构成如下： 
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单位：万元 

项目 金额 

非流动资产处置损益 20.06 

计入当期损益的政府补助 927.11 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 127.53 

其他符合非经常性损益定义的损益项目 36,682.62 

少数股东权益影响额（税后） -21.51 

所得税影响额 -220.66 

合计 37,515.15 

2016 年一季度，公司非经常损益为 37,515.15 万元，其中“其他符合非经常

性损益定义的损益项目”为 36,682.62 万元，而该项目主要是出售华夏银行股票

和华澳国际信托有限公司 30%股权增加投资收益所致。 

华夏银行股票是公司子公司华兴电力于 2003 年以发起人身份通过发起设立

方式获得，出售前列入可供出售金融资产会计科目。2016 年一季度，公司共出

售了 4,291.03 万股华夏银行股票，实现投资收益 25,392.52 万元。 

华澳国际信托有限公司 30%股权是公司子公司华兴电力于 2009 年通过股权

收购方式获得，出售前列入长期股权投资会计科目。2016 年一季度，公司完成

华澳国际信托有限公司 30%股权相关转让手续，实现投资收益 9,808.03 万元。 

政府补助主要为下属矿企取得的企业失业保险补贴款 359.03 万元及环保专

项补贴款 565.00 万元等。 

二、公司 2016 年度一季度扣除非经常性损益后业绩下降的原因分析 

（一）公司响应国家煤炭行业去产能政策主动减产 

由于国内煤炭行业产能过剩，国务院于今年 2 月 5 日颁布了《关于煤炭行业

化解过剩产能实现脱困发展的意见》，明确未来 3-5 年内煤炭行业去产能的目标。

为响应国家政策，公司主动积极参与煤炭行业供给侧改革，同时，面对低迷的煤

炭市场价格，为避免过度开发具有稀缺性的优质焦煤资源，保护公司未来的长远

利益，公司决定结合春节长假延长煤矿一线员工假期，从而导致 2016 年一季度

较去年同期主动减产 127.94 万吨原煤（2015 年一季度原煤产量 242.76 万吨，2016

年一季度为 114.82 万吨），同比下降了 52.70%，原煤销量也同比下降了 125.87
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万吨（不包含原煤内销量），降幅为 54%。原煤销量下降导致营业收入同比减少

62,740 万元、营业成本同比减少 24,116 万元，毛利润同比减少 38,624 万元，占

2016 年一季度公司原煤销售同比减少毛利润 51,089 万元的 75.60%。 

（二）单位成本变动影响 

由于主动减产影响到规模效应，公司 2016 年一季度原煤平均销售成本为

197.93 元/吨，较上年同期 191.61 元/吨增加 6.32 元/吨，同比上升 3.30%，导致

营业成本同比增加 678 万元，毛利润相应下降 678 万元，占 2016 年一季度公司

原煤销售同比减少毛利润 51,089 万元的 1.33%。 

（三）同行业上市公司扣除非经常性损益后净利润对比分析 

根据中国证监会 2012 年修订的《上市公司行业分类指引》，公司所属行业

为煤炭开采和洗选业（B06）。同行业上市公司 2015 年一季度及 2016 年一季度

扣除非经常性损益后净利润的数据如下： 

单位：万元 

证券代码 证券简称 2016 年一季度 2015 年一季度 同比变动金额 增减幅度 

601088.SH 中国神华 467,300.00 562,800.00 -95,500.00 -16.97% 

600403.SH 大有能源 -35,326.67 -2,854.61 -32,472.07 -1,137.53% 

601898.SH 中煤能源 -27,605.90 -7,375.10 -20,230.80 -274.31% 

600123.SH 兰花科创 -13,897.88 2,784.84 -16,682.72 -599.06% 

900948.SH 伊泰 B 股 1,765.62 15,871.89 -14,106.27 -88.88% 

600397.SH 安源煤业 -13,743.32 -111.17 -13,632.16 -12,262.67% 

601101.SH 昊华能源 -10,306.44 1,936.68 -12,243.13 -632.17% 

600395.SH 盘江股份 -10,653.56 1,589.27 -12,242.83 -770.34% 

002128.SZ 露天煤业 24,888.70 34,954.16 -10,065.46 -28.80% 

000780.SZ 平庄能源 -8,511.72 -2,710.17 -5,801.55 -214.07% 

600348.SH 阳泉煤业 877.76 6,624.01 -5,746.25 -86.75% 

601699.SH 潞安环能 1,935.67 7,442.66 -5,506.99 -73.99% 

000983.SZ 西山煤电 4,704.39 8,572.47 -3,868.09 -45.12% 

000968.SZ *ST 煤气 -24,735.89 -21,683.88 -3,052.01 -14.07% 

600714.SH 金瑞矿业 -2,001.35 42.84 -2,044.19 -4,771.88% 

000552.SZ 靖远煤电 5,304.49 6,790.92 -1,486.43 -21.89% 

000571.SZ 新大洲 A 1,811.32 2,540.40 -729.08 -28.70% 

600508.SH 上海能源 463.75 1,187.25 -723.50 -60.94% 

600121.SH 郑州煤电 -12,065.12 -12,125.88 60.77 0.50% 
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601001.SH 大同煤业 -29,429.94 -29,790.36 360.42 1.21% 

000937.SZ 冀中能源 2,616.17 1,003.18 1,612.99 160.79% 

601666.SH 平煤股份 243.41 -3,136.43 3,379.84 107.76% 

600188.SH 兖州煤业 21,424.40 16,729.70 4,694.70 28.06% 

600971.SH 恒源煤电 -2,017.63 -17,486.46 15,468.83 88.46% 

601225.SH 陕西煤业 -4,628.20 -21,282.47 16,654.27 78.25% 

601918.SH *ST 新集 -3,504.88 -49,220.48 45,715.61 92.88% 

600157.SH 永泰能源 -32,467.22 1,077.07 -33,544.29 -3,114.40% 

平均 -- -- -- -877.21% 

数据来源：Wind 资讯 

煤炭开采和洗选业上市公司扣非经常性损益后归属上市公司股东净利润，

2016 年一季度较 2015 年一季度同比平均下降了 877.21%，煤炭行业整体业绩下

滑幅度较大，其中有多家上市公司业绩下滑幅度超过永泰能源。 

由于 2016 年一季度煤炭价格继续下行，公司原煤平均销售价格（不含税）

388.56 元/吨，较上年同期 498.48 元/吨下降 109.92 元/吨，降幅 22.05%，导致毛

利润同比减少11,787万元，占2016年一季度公司原煤销售同比减少毛利润51,089

万元的 23.07%。 

综上，2016 年一季度，公司原煤销售同比共计减少毛利润 51,089 万元。其

中：因产销量下降导致毛利润同比减少 38,624 万元，占比 75.60%；因煤炭销售

价格下降导致毛利润同比减少 11,787 万元，占比 23.07%；因单位成本变动导致

毛利润同比减少 678 万元，占比 1.33%。公司主动减产为扣除非经常性损益后的

净利润同比下降较大的主要原因。 

三、公司后续经营分析 

（一）公司实施经营和发展战略转型，积极开拓新的利润增长点 

面对国家煤炭行业压产限量的产业政策及煤炭市场持续下行的形势，公司积

极调整产业结构，加快实施由单一煤炭产业向“综合能源开发、大宗商品物流、

新兴产业投资”三大产业的战略转型，积极推进企业并购重组，不断壮大企业规

模，深化企业转型升级，提升经济效益，以实现公司可持续发展。 

2015 年初以来，公司先后通过并购华兴电力 100%股权、华瀛石化 100%股

权等业务，成功实现了由单一煤炭产业向综合能源产业的转型，并已初见成效。
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其中，华兴电力 2015 年度实现归属于上市公司的营业收入 50.46 亿元，净利润

5.68 亿元（扣非后净利润 5.53 亿元）；2016 年一季度实现归属于上市公司的营业

收入 12.89 亿元，净利润 5.10 亿元（扣非后净利润 1.45 亿元）。未来，随着华兴

电力新建发电项目及华瀛石化大亚湾油品加工、码头等项目陆续完工达产，公司

新的利润增长点将逐步凸显。 

（二）二季度煤炭价格出现大幅上涨，煤炭业务下行风险可控 

公司煤炭采掘业务的主营产品为焦煤及其配煤。截至 2016 年 4 月 28 日，根

据大商所交易行情，焦煤主力期货合约结算价格为 760 元/吨，较 2016 年 1 月 4

日的 559 元/吨上涨了 201 元/吨，涨幅为 35.96%。受期货价格大幅上涨的影响，

今年三、四月份我国焦煤现货价格也有一定幅度的上涨。焦煤价格的上涨，对公

司未来经营业绩将带来正面的影响。公司将根据市场需求和价格走势，及时调整

煤炭产销量，以实现公司利益最大化。因此，公司煤炭业务下行风险是可控的。 

（三）公司 2016 年经营计划预计全年业绩增长 9.45% 

根据公司于 2016 年 4 月 28 日公开披露的《永泰能源股份有限公司 2015 年

年度报告》，公司 2016 年全年预计实现营业收入 110 亿元，净利润 6.6 亿元，

较 2015 年净利润指标同比增长约 9.45%。 

综上，虽然公司 2016 年一季度因煤炭业务减产导致公司扣除非经常性损益

的净利润大幅度下降，但由于公司已积极向“综合能源开发、大宗商品物流、新

兴产业投资”三大产业的战略转型，电力业务已开始产生效益；煤炭价格较年初

也出现大幅上涨，煤炭行业开始回稳，公司煤炭业务下行风险可控；预计公司全

年净利润可达到 6.6 亿元，较 2015 年增长约 9.45%；因此，公司 2016 年一季度

业绩大幅下滑现象不仅不会持续，而且预计全年业绩还将出现一定幅度的增长。 

四、一季报业绩变动对实施本次募集资金投资项目的影响 

（一）本次非公开发行募集资金使用计划 

本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 49 亿元，扣除发行费用后的募

集资金净额将用于： 
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序号 项目名称 
项目投资总金额

（亿元） 

拟投入募集资金

（亿元） 

1 
投资建设张家港沙洲电力 2×100万千瓦超超临界燃

煤发电机组项目 
85.365 13.70 

2 
投资建设周口隆达电力 2×66 万千瓦超超临界燃煤

发电机组项目 
51.50 21.30 

3 偿还公司和子公司债务 -- 不超过 14 

合计 不超过 49 

本次募集资金投资项目中有两个项目是投资扩建超超临界燃煤发电机组，分

别是以 13.70 亿元投资建设张家港沙洲电力 2×100 万千瓦超超临界燃煤发电机组

项目和以 21.30 亿元投资建设周口隆达电力 2×66 万千瓦超超临界燃煤发电机组

项目。 

（二）本次募集资金投资项目的实施有利于公司业绩稳步提升 

1、向电力行业延伸产业链是公司向“综合能源开发”战略转型的重要一步 

受宏观经济增速放缓及行业供应过剩因素影响，近年煤炭产品价格持续低

迷；而煤炭作为火力发电的主要原料，煤炭产品价格的波动也将对电力行业的盈

利水平形成影响。为此，公司拟通过“煤电联营”实现煤炭和电力两个业务板块

协同发展，一方面，永泰能源将借助电力发展平台，通过“煤电联营”有效降低

煤电产品价格波动周期不一致的风险，保持企业盈利能力长期稳定增长，提升抵

御市场周期风险的能力；另一方面，电力资产依托永泰能源丰富的煤炭资源储量，

保证原材料长期供应的稳定性，为电力资产运营的安全性提供有力保障。 

2、提高电力板块占比，提升公司盈利能力 

截至目前，公司正在运营的装机容量 496 万千瓦，在建的装机容量 332 万千

瓦，规划建设的装机容量 266 万千瓦，总装机容量 1,094 万千瓦。本次非公开发

行投资建设的两个电力项目建成后，将增加公司运营装机容量 332 万千瓦。 

自 2015 年 5 月公司将华兴电力纳入合并报表范围以来，电力业务已成为公

司除煤炭业务外的又一重要收入和利润来源。2015 年度及 2016 年一季度，电力

板块收入分别占公司营业收入的 46.40%和 73.69%，电力板块毛利润分别占公司

毛利润的 38.72%和 68.10%。本次募投资金所建设的两个电力项目投产后，将进
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一步增加电力板块在公司经营收入和利润中的占比，有利于提升公司盈利水平，

增强持续发展能力。 

3、募投项目行业优势明显，经济效益良好 

尽管“经济新常态”下电力需求增速有所下降，但在煤价低位运行、利率进

入下降通道等因素的推动下，火电行业前景依然看好，特别是本次募投项目所建

设的张家港沙洲电力项目和周口隆达电力项目行业优势明显：一是地理位置优

势，分别位于江苏省长三角经济发达地区和河南省人口密集的重要农产品加工

区，区域内用电需求大，电力机组运行小时和利润有保障；二是机组技术参数均

为目前国内最高等级的燃煤发电机组，在发电煤耗、供电煤耗、厂用电率等指标

设计上均处于领先水平，盈利水平高；三是新建机组均达到超低排放标准，享受

国家上网电价和电量的政策补贴，经济效益良好。 

4、降低公司资产负债率，增强抗风险能力 

公司通过本次非公开发行，拟用不超过 14 亿元募集资金偿还部分有息负债，

假设其他条件不变，偿还债务后公司每年将节约财务费用约 1.05 亿元，有利于

降低公司财务费用，提升盈利水平和抗风险能力。 

（三）本次募集资金投资项目进展情况 

截至 2016 年 3 月 31 日，张家港沙洲电力项目已投入建设资金 26.32 亿元，

占项目总投资 85.37 亿元的 30.83%。预计 2017 年 4 月第一台机组投产发电，2017

年 8 月第二台机组投产发电。 

截至 2016 年 3 月 31 日，周口隆达电力项目已投入建设资金 7.26 亿元，占

项目总投资 51.50 亿元的 14.09%。预计 2017 年 7 月第一台机组投产发电，2017

年 11 月第二台机组投产发电。 

截至 2016 年 3 月 31 日，拟使用募集资金 14 亿元偿还的银行贷款已使用公

司自有资金偿还 2.31 亿元，计划募集资金到位后将对上述自有资金予以置换。

到期已偿还贷款情况如下： 
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借款主体 借款机构 
借款金额

（万元） 
借款日 到期日 合同利率（%） 

永泰能源 民生银行太原分行 20,000.00  2015.01.23 2016.01.22 7.28  

华熙矿业 民生银行太原分行 100.00  2015.03.02 2016.03.02 7.09  

银源煤焦 
民生银行太原分行 1,000.00  2014.08.25 2016.02.15 8.00  

民生银行太原分行 2,000.00  2014.08.27 2016.02.15 8.00  

总计 23,100.00  

综上，本次募投项目的实施是公司向“综合能源开发”战略转型的重要一

步，两个电力项目建设完成后，将提升公司抵御市场周期风险能力、增强盈利水

平和持续发展能力；偿还部分银行贷款，有利于降低公司的债务水平和财务成本。

目前，募投项目正按计划顺利推进。因此，一季报业绩变动未对本次募投项目的

实施产生不利影响。 

五、保荐机构核查意见 

公司聘请的保荐机构安信证券发表了如下核查意见： 

经核查，永泰能源 2016 年一季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润金额为-32,467.22 万元，较上年同期金额 1,077.07 万元减少 33,544.29

万元，降幅为 3,114.40%。 

保荐机构认为：公司主动减产为 2016 年一季度归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润同比下降较大的主要原因；公司通过实施经营和发展战略

转型，积极开拓新的利润增长点，及时调整煤炭产销量，实现公司利益最大化，

且 2016 年经营计划预计全年业绩增长情况良好；一季报业绩变动未对本次募投

项目的实施产生不利影响。 

综上，2016 年一季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润下滑

不具有可持续性，上述事项不会对本次非公开发行产生重大不利影响，永泰能源

仍然符合《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《非公开发行股票实施细则》

等有关法律、法规和文件所规定的上市公司非公开发行股票的条件，本次非公开

发行股票符合有关法律、法规的规定。 

六、会计师核查意见 

公司年报审计机构山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）发表了如下核查
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意见： 

经核查，永泰能源 2016 年一季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润金额为-32,467.22 万元，较上年同期金额 1,077.07 万元减少 33,544.29

万元，降幅为 3,114.40%。 

山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）认为：永泰能源 2016 年一季度归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润下降不具有可持续性，上述事项

不会对本次募投项目的实施产生不利影响，不会对本次非公开发行产生重大不利

影响，永泰能源仍然符合《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《非公开发

行股票实施细则》等有关法律、法规和文件所规定的上市公司非公开发行股票的

条件，本次非公开发行股票符合有关法律、法规的规定。 

七、律师核查意见 

公司聘请的律师上海市锦天城律师事务所发表了如下核查意见： 

永泰能源 2016 年一季度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

虽出现下滑，但上述事项不会对本次募投项目的实施产生重大不利影响，不会对

本次非公开发行产生重大不利影响，永泰能源仍然符合《证券法》、《上市公司证

券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规和文

件所规定的上市公司非公开发行股票的条件，本次非公开发行股票符合有关法

律、法规的规定。 

 

综上所述，公司仍符合《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》等法律法

规规定的非公开发行的条件。 
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（此页无正文，为《永泰能源股份有限公司关于 2015 年非公开发行股票会

后重大事项的说明》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 永泰能源股份有限公司（盖章） 

 

年月日 
 

 


