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	一、交易标的
	二、交易方案
	三、交易作价
	答复：
	（一）增资情况
	2014年11月6日，为了支持库卡集团未来的战略发展，库卡集团向机构投资者非公开发行股份1,792,884股，每股发行价格49欧元/股，股份总额增加至35,708,315股；对应增加认缴股本4,661,498欧元，增至92,841,619欧元。
	截至2015年12月31日，库卡集团因2013年发行的可转换债券行权，增发股份2,792,944股，股份总额增加至38,501,259股，转股价格为36.8067欧元/股，该转股价格在可转换债券于2013年发行时即已确定；对应增加认缴股本7,261,654欧元，增至100,103,273欧元。2016年1季度，上述2013年发行的可转换债券再次行权，增发股份1,274,211股，股份总额增加至39,775,470股；对应增加认缴股本3,312,948欧元，增至103,416,222欧元。
	（二）本次收购价格与增资价格的差异及合理性
	1、市场价格分析
	本次要约收购意向公告（即美的集团于2016年5月18日召开董事会通过发出要约议案）时库卡集团的股票在公开市场的交易价格较库卡集团2014年非公开发行和2013年发行可转换债券时的股票价格有较大的提升。库卡集团要约收购意向公告前一日（2016年5月17日）股票收盘价为84.41欧元/股，库卡集团非公开发行前一日（2014年11月5日）股票收盘价为52.65欧元；库卡集团2013年可转换债券发行前一日（2013年2月11日）股票收盘价为31.35欧元。
	由于本次要约收购价格在2016年5月17日美的集团要约收购意向公告前的股票价格基础上给予一定溢价水平确定，而非公开发行和发行可转债的价格参考当时的股票价格而确定，因此本次要约收购价格较前次非公开发行价格和可转换债券的转股价格有较大幅度的提高，但从可比交易溢价水平情况来看，本次收购价格具有合理性，具体详见“第五章 本次交易标的估值情况”之“二、上市公司董事会对交易标的估值合理性以及定价的公允性分析”之“（二）交易价格合理性的分析”。
	2、发展前景分析
	近年来，库卡集团发展情况良好，通过自身业务扩张和外部收购兼并，库卡集团的资产规模、销售收入和盈利水平明显提升，截至2016年3月，库卡集团总资产较2014年底增长19.73%，2015年销售收入和净利润较2014年分别增长41.52%和26.73%。特别是2014年12月完成的瑞仕格的收购为库卡集团提供了在除汽车行业外其他领域开拓自动化解决方案业务的机会，增强了库卡集团的竞争力和发展潜力。库卡集团目前的综合实力较2014年非公开发行和2013年可转换债券发行有较大提升，因此本次收购价格较前次非公开...
	（三）财务顾问核查意见
	（四）补充披露情况
	四、其他
	（一）补充披露财务报告和审计报告的说明
	（二）补充披露情况



