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河南思维自动化设备股份有限公司 

2016 年 1-5 月投资机构调研情况 

一、投资机构调研情况概述 

1、现场调研情况 

2016 年 1-5 月，河南思维自动化设备股份有限公司（以下简称“公司”）共

接待投资机构现场调研 31 家，电话调研 1 次，其中部分投资机构来公司现场调

研 2次及以上。 

2、参加投资机构组织的调研会情况 

2016 年 4 月 21 日，公司参加了中信建投组织的上市公司投资者调研会，于

当日参加一对一调研一次、一对多调研两次，与 11 家投资机构进行了沟通交流。 

3、参加机构调研的人员 

   公司董事会秘书刘冬梅女士、证券事务代表汪俊锋、董事会办公室副主任骆

开尚。 

4、思维列控 1-5 月机构调研清单： 

日期 投资机构 调研形式 

2016 年 1月 7日 大成基金 现场调研 

2016 年 1月 7日 中信建投证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 7日 中银国际证券有限责任公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 上海申银万国证券研究所有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 东北证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 上投摩根基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 融通基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 长信基金管理有限责任公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 广发证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 润辉投资 现场调研 

2016 年 1月 21 日 华泰证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 中国国际金融股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 西南证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 融通基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 长城基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 1月 21 日 中银国际证券有限责任公司 现场调研 

2016 年 2月 17 日 西南证券股份有限公司 现场调研 
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2016 年 3月 9日 祥鸣投资管理（上海）有限公司 现场调研 

2016 年 3月 10 日 台湾富邦综合证券股份有限公司 电话调研 

2016 年 3月 15 日 北京同创金鼎投资管理有限公司 现场调研 

2016 年 3月 15 日 招商证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 3月 24 日 金鼎投资管理有限公司 现场调研 

2016 年 3月 25 日 平安证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 4月 21 日 中信证券股份有限公司 

中信建投组织的上市公司投资

者调研会 

2016 年 4月 21 日 易方达基金管理公司 

2016 年 4月 21 日 中欧基金管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 嘉实基金管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 和璞（北京）资本管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 中加基金管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 中信建投证券股份有限公司 

2016 年 4月 21 日 泰信基金管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 建信基金管理公司 

2016 年 4月 21 日 鹏华基金管理有限公司 

2016 年 4月 21 日 深圳厚德广生基金管理有限公司 

2016 年 4月 22 日 西南证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 4月 22 日 海富通基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 11 日 浙商基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 19 日 华创证券有限公司 现场调研 

2016 年 5月 20 日 中国银河证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 5月 20 日 华融证券股份有限公司 现场调研 

2016 年 5月 20 日 财通基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 20 日 深圳德威资本投产管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 20 日 金鹰基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 25 日 九泰基金管理有限公司 现场调研 

2016 年 5月 25 日 新华基金管理股份有限公司 现场调研 

2016 年 5月 26 日 兴业证券资产管理有限公司 现场调研 

二、调研主要内容概要 

（一）董事会秘书介绍公司基本情况 

河南思维自动化设备股份有限公司成立于 1993 年，位于郑州市国家高新技

术产业开发区，注册资本 1.6 亿元，现有职工 800 余人。公司是我国最早致力于

列车运行安全控制、行车安全监测和铁路信息化等铁路行车安全控制整体解决方

案的高新技术企业、软件企业、国家高技术产业化示范工程企业、国家规划布局
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内重点软件企业、国家火炬计划软件产业基地骨干企业。 

2015 年 12 月 24 日，公司在上海证券交易所上市（股票简称思维列控，股

票代码 603508），是我国列控领域内首家主板上市公司。公司目前拥有三个全资

子公司。 

二十多年来，公司始终坚持科技创新，服务铁路运输安全。公司研制的具有

我国自主知识产权的列车运行控制系统在全国铁路2万余台机车和时速250公里

动车组上普及应用，为保障铁路行车安全和支撑相关技术的发展做出了重要贡

献。公司列控系统的市场占有率超过 40%。 

未来，公司将积极把握发展机遇，凭借在列车运行安全控制、行车安全监测

和铁路信息化方面积累的成熟经验和资源优势，专注于铁路运输安全与效率两大

主题，将公司建设成为“国内领先的轨道交通安全控制与信息化系统提供商”。 

（二）互动交流主要问题 

1、公司的主要业务情况，主要产品的市场竞争情况如何？ 

公司的主营业务是列车运行控制系统的研发、升级、产业化及技术支持，向

客户提供适用于我国铁路复杂运营条件和高负荷运输特点的列车运行控制系统、

行车安全监测系统、LKJ 安全管理及信息化系统等整体解决方案。 

公司的主要产品包括 LKJ 系统和机务安防系统，代表产品有 LKJ2000、CMD

系统车载子系统、6A 音视频显示终端。近年来，公司 LKJ2000 的市场占有率持

续提升，到 2015 年末公司 LKJ2000 的市场占有率达到 43.7%；公司 6A 音视频显

示终端市场优势明显，目前该产品的供应商共 3家，公司的市场占有率超过 50%；

作为最先成功研制出 CMD 系统车载子系统的单位之一，在 4家 CMD 供应商中公司

具有一定的先发优势，CMD 系统车载子系统的市场占有率约为 30%。 

2、公司 2015 年业绩增长的主要原因是什么？ 

2015 年公司业绩增长的主要原因是，公司研发了 LKJ2000 的新型主控插件

等核心部件，带动了 LKJ2000 单价提升；另外 CMD 系统车载子系统于 2015 年批

量推广，带动公司机务安防业务的收入增长。 

3、公司的创业历程 

上世纪 80 年代，我国铁路列车运行控制主要通过地面信号向司机提供视觉

信号，由火车司机控制列车安全行驶。受地形、气候等条件影响，司机往往不能
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及时看到前方信号机的显示状态，存在冒进信号的危险，容易发生事故。为扭转

局面，80 年代，我国尝试引进国外的列控系统（如法国 TVM 系统），但是受到我

国既有闭塞制式的复杂多样性等基本国情限制，国外的列控系统在我国试验效果

并不理想。因此 80 年代后期，我国开始致力于立足基本国情、适应我国铁路运

输和管理体制特点的列控系统研究。 

公司实际控制人作为铁路行业技术人员，看到了我国列车运行控制系统的迫

切需求和市场空白，发现了通过电子信息技术保障铁路运输安全的可行途径。 

90 年代初公司创立，公司创业团队正式启动了第一代列车运行控制系统的

研制。与此同时，全国多个铁路局开始组织开发车载列车运行控制装置，共有 7

种型号车载装置试验运行。在此背景下，公司研制的 JK-2H 装置以其特有的车载

线路数据预存储方式、较高的安全性、契合我国铁路管理需求等特点，扭转了长

期以来铁路列车运行安全管理的被动局面、产生了较好的安全效益，在各种列控

装置试验中使用数量最多，并最终实现了在全路推广，奠定了公司的行业地位。 

4、公司 LKJ2000 与 ATP 的关系？ 

目前，我国国家铁路使用的列车运行控制系统主要有 LKJ2000 和 ATP 两种。

二者实现的主要功能基本相同，均是防止列车运行超速，防止列车闯信号等。其

中 LKJ2000 是我国自主研发的列控系统，适用于所有铁路机车和时速 250 公里动

车组；ATP 适用于所有动车组。 

5、公司新型列控与 LKJ2000 的主要区别是什么？ 

公司在研的新型列控系统，是在总结既有列控系统技术经验和借鉴国际列控

行业先进技术的基础上研发的。新型列控系统采用了二乘二取二安全计算机技

术，安全完整度等级达到了国际交通行业最高级别 SIL4 等级，适应了我国铁路

运输安全领域不断发展的行车控制与管理需求。新型列控系统研制和试验完毕

后，将取代既有的 LKJ2000 系统在我国铁路行业进行换代推广。 

根据我国铁路列控系统技术规范 CTCS 对不同列控系统应用领域的划分，新

型列控系统与 ATP 分别适用于不同的 CTCS 级别，互相之间不存在替代关系。 

6、公司主要产品未来的毛利率变化情况？ 

2015 年，公司产品总体毛利率为 62.88%，较 2014 年减少 0.67 个百分点，

其中 LKJ 系统毛利率为 65.92%，同比增加 3.39 个百分点，机务安防产品毛利率
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为 53.67%，同比减少 13.63 个百分点。预计未来公司产品的总体毛利率变化不

大，但由于市场竞争程度和技术难度不一，不同产品的毛利率存在较大差异。 

7、公司未来的业绩增长驱动因素有哪些？ 

“十三五”期间，我国铁路固定资产投资规模将达 3.5 万亿元至 3.8 万亿元，

建设新线 3万公里，至 2020 年，全国铁路营业里程达到 15 万公里。全国铁路“十

三五”将延续“十二五”期间的积极发展态势。目前，公司收入主要来源于 LKJ

系统和机务安防系统，相关产品主要应用于铁路机车、动车组、铁路管理部门。

因此，公司未来的业绩增长驱动因素包括： 

1）轨道交通市场环境向好，较高的投资强度有利于市场成长。“十二五”期

间，轨道交通车载信息化平台持续完善，预计“十三五”期间，轨道交通信息化

应用将取得深入发展； 

2）列控领域，公司 LKJ2000 存量进一步提升，既有列车运行控制系统未来

面临升级换型； 

3）城际铁路、市域铁路和城市群建设将进一步拉动新造车需求的增长，带

动 LKJ 设备的增长； 

4）6A、CMD 等车载信息化平台产品持续推广； 

5）机务、车务安防业务实现市场开拓，客户群体和产品应用范围进一步扩

大； 

6）地铁等轨道交通领域的信息化产品的研发及推广。 

8、未来公司业务的发展重点在哪些方面？ 

自公司成立以来，公司持续巩固列控业务的市场地位，并在列控业务的基础

上优化业务布局，开拓了机务安防业务，降低了公司业务及产品单一的经营风险。

截至 2015 年末，公司 LKJ系统收入 5.52 亿元，占当年营业收入的比例为 75.03%，

因此列控业务仍是公司业务发展的重点，预计未来 3至 5年，列控相关业务仍将

是公司的重点发展方向。 

9、除既有产品外，公司是否有其他新产品、新项目？ 

长期以来，公司与铁路客户建立了密切的合作关系，公司在推进募投项目进

展的同时，开展基础技术研究，密切关注铁路客户需求，储备了一批新课题、新

项目。 
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10、公司未来的发展思路是什么？ 

抓住国家轨道交通发展机遇，围绕轨道交通信息化建设需要，充分发挥公司

在铁路行车安全系统方面积累的成熟经验和资源优势，在城际铁路、市域铁路、

地铁等其它轨道交通领域进行业务拓展，实现基于铁路业务的多元化产业链延

伸，实现由产品经营向产业经营的战略转型，发展成为“国内领先的轨道交通安

全控制与信息化系统提供商”。 

1）强化铁路列控、机务安防等核心业务，加快培育电务安防、车务安防等

行车安全信息化支柱业务，巩固公司的行业优势地位。 

2）顺应全球产业整合趋势，进军国际轨道交通市场。通过强化国际化业务

布局，拓展国际化业务渠道，以列控产品为依托持续开拓国际市场。 

3）布局城际铁路、市域铁路、地铁等其他轨道交通业务，在轨道交通各细

分领域努力培育新业务，开拓城市轨道交通市场。 

4）培育轨道交通外业务，为公司长远发展培育新的增长点，保证公司稳健

发展与成长。 

5）坚持以产业为本、资本驱动、人才拉动的产融学互动发展模式，在公司

进一步做强实体的基础上，充分利用上市公司资本平台，加快形成“实体经营+

资本运营”的双驱模式，打造“可持续发展”格局。 

11、公司未来的投资策略是什么？ 

布局内生外延的“实体经营+资本运营”双驱模式，围绕轨道交通信息化进

行技术整合、市场整合、产业整合，以资本为工具优化公司产业布局，加快实现

在轨道交通各领域的产业扩张。 


