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老百姓大药房连锁股份有限公司 

关于收购扬州市百信缘医药连锁有限公司 65%股权的

补充公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

老百姓大药房连锁股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 5

月 27 日召开第二届董事会第二十三次会议，全票审议通过了《老百姓大

药房连锁股份有限公司关于收购扬州市百信缘医药连锁有限公司 65%股权

的议案》，同意公司签署收购协议以人民币 13,000 万元收购扬州百信缘

65%的股权（具体情况详见《老百姓大药房连锁股份有限公司关于收购扬

州市百信缘医药连锁有限公司 65%股权的公告》（公告编号：2016-041））。

现就交易相关信息补充公告如下： 

公司与扬州百信缘的三位自然人股东协商一致并签署了《股权转让协

议》，本次标的股权（扬州百信缘 65%股权）交易价格确定为 13,000 万元。

上述交易价格对应 100%股权价值为 20,000 万元，定价依据包括：（1）扬

州百信缘过往良好的经营情况;（2）本次交易的业绩承诺指标及市场可比

交易的估值水平；以及（3）本次交易对公司现有业务的战略补充及协同

效应。本次交易不存在损害公司及其他股东特别是中小股东利益的情形。 

一、扬州百信缘的经营情况 

扬州百信缘是扬州市药品零售销售规模和品牌影响力名列前茅的地



方龙头企业之一，公司已持续经营超过 12 年，现有直营门店 43 家（包括

停业待迁址门店 1 家），其中医保门店 41 家，全部分布在扬州市区，门

店布局集中度较高。扬州百信缘门店全部为租赁物业，总租赁面积 2.1 万

平方米（含门店、总部及配送中心），店铺租赁关系稳定，可确保门店持

续经营。 

扬州百信缘 2014、2015 年度及 2016 年 1-4 月财务数据如下（2014、

2015 年数据经审计，2016 年 1-4 月数据未经审计）： 

（1）合并资产负债表主要数据（单位：万元，下同） 

项目 2014 年 12 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2016 年 4 月 30 日 

资产总额 10,079.17 10,706.03 11,877.85 

负债总额 7,810.58 8,639.43 9,600.18 

属于母公司所有者权益 2,174.73 1,926.31 2,277.67 

（2）合并利润表主要数据 

项目 2014 年 2015 年 同比增长 2016 年 1-4 月 

营业收入 19,134.76 22,283.03 16.45% 8,219.54 

营业成本 14,056.84 16,348.20 16.30% 6,048.96 

营业利润 865.23 1,020.36 17.93% 493.11 

利润总额 864.77 1,019.34 17.87% 492.68 

归属于母公司所有者的净利润 564.43 724.56 28.37% 351.37 

综上，扬州百信缘经营状况良好并持续稳定的增长，具备实现《股权

转让协议》约定的业绩承诺指标的基础和基本条件。 

二、本次交易的业绩承诺指标及市场可比交易估值水平 

公司与扬州百信缘的三位自然人股东签署的《股权转让协议》，股权

转让方承诺 2016-2018 年扬州百信缘业绩指标如下： 

2016 年 2017 年 2018 年 

年净利润 年零售含税销售 年净利润 年零售含税销售 年净利润 
年零售含税销

售 

1,000 25,000 1,200 26,500 1,400 28,000 



完整年度数据 完整年度数据 完整年度数据 

注：年净利润是指扬州百信缘经审计合并报表中归属于母公司所有者的净利润，以扣除非经营性损益前

后较低者为准。 

本次交易协商定价过程中参考了可比上市公司收购医药零售连锁公

司股权或资产所涉及的可比交易估值水平。经查询统计 2015 年以来可比

上市公司披露了明确收购标的估值及收购标的预测净利润的收购案例相

关公告，按照收购标的估值与收购标的在交易次年预计净利润计算得到的

市盈率（PE）算术平均值约为 16.60 倍。 

本次交易标的 65%股权收购对价为 13,000 万元，其对应 100%股权价

值为 20,000 万元，对应交易标的 2017 年承诺净利润的 PE 倍数为 16.67 倍。

参考上述可比上市公司的可比交易的估值水平，本次交易标的的估值水平

处于市场合理区间。 

三、本次交易对公司现有业务的战略补充及协同效应 

本次收购的完成将有助于上市公司填补在扬州市场的空白，并有利于

公司以扬州为中心，加速对扬州及周边区域中小型连锁药房的兼并及新店

的拓展，将华东地区打造为公司新的竞争优势区域，对上市公司有着重要

战略意义。 

四、本次交易的风险提示 

（一）业绩承诺指标未达成风险及补救措施 

目前扬州百信缘虽经营状况良好并保持了持续稳定的增长，且业绩承

诺指标与公司过往业绩增长水平相当，但不排除仍存在业绩承诺指标未达

成的风险。为保障公司及股东权益，公司（甲方）与交易方（乙方）在《股

权转让协议》中对相关补偿进行了约定，具体包括： 



若承诺期内（承诺期业绩按照承诺期累计达成进行核算）净利润未达

到承诺，则乙方应当按照如下方式对甲方进行补偿：  

①估值调整：承诺期累计净利润未完成的，则公司的估值调整为：（承

诺期累计完成净利润/承诺期累计考核净利润指标）*20,000万元；  

②甲方的股权比例调整为：13,000万元/调整后的公司估值；  

③股权补偿：乙方应按照其届时所持公司的相对股权比例对甲方进行

股权补偿，甲方并有权以1元的总对价收购乙方应予补偿的股权（以下简

称“补偿股权”），由此产生的税费由乙方按照相对股权比例承担；  

补偿股权比例=13,000万元/调整后的公司估值-65%  

如触发股权补偿，应在2018年度审计报告出具后30日内完成。  

若触发上述股权补偿时，乙方股权不足以对甲方进行补偿的，乙方应

以现金方式对甲方履行补偿义务。如乙方需向甲方进行现金补偿，乙方应

在《审计报告》披露之日起十五个工作日内，将现金一次、足额汇入甲方

指定的账户中。  

现金补偿额度=（20,000万元-调整后的公司估值）*65%  

（二）商誉减值风险 

本次收购完成后扬州百信缘将纳入上市公司合并报表范围，本次收购

的合并成本大于合并日对应可辨认净资产公允价值的差额将确认为商誉。

虽然公司在以往收购资产过程中形成的商誉未发生过减值情形，同时公司

在本次收购完成后计划通过降低采购成本、引入公司代理品种营销模式

等，不断提升扬州百信缘毛利率水平，从而确保实现收购目标。但是仍然

不排除本次收购扬州百信缘65%股权未来因整合不顺利、市场情况变化等



原因导致商誉产生减值，从而可能出现降低公司的盈利水平的风险。 

敬请广大投资者注意投资风险。 

 

特此公告。 

  

 

老百姓大药房连锁股份有限公司董事会 

                                    2016 年 6 月 2 日 


