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北京观韬律师事务所 

关于大连派思燃气系统股份有限公司终止重大资产重组的 

核查意见 

 

致：大连派思燃气系统股份有限公司 

北京观韬律师事务所（以下简称“本所”）受大连派思燃气系统股份有限公司
（以下简称“派思股份”或“公司”）委托，参与派思股份支付现金购买英吉斯国际
融资租赁有限公司（以下简称“标的公司”）股权暨重大资产重组项目（以下简称
“本次交易”或“本次重大资产重组”）工作，按照相关规定审慎核查了本次重大资
产重组终止的原因，出具本核查意见如下： 

 

一、本次重大资产重组主要历程 

2016 年 3 月 11 日，因公司筹划重大事项，鉴于该事项存在重大不确定性，
为保证公平信息披露，维护投资者利益，避免造成公司股价异常波动，经公司申
请，公司股票自 2016 年 3 月 11 日起连续停牌。 

2016 年 3 月 18 日，经与有关各方论证和协商，公司拟进行的重大事项对公
司构成了重大资产重组。为保证公平信息披露，维护投资者利益，避免造成公司
股价异常波动，经公司申请，公司股票自 2016 年 3 月 18 日起连续停牌不超过
30 日。 

2016 年 4 月 18 日，公司发布《重大资产重组继续停牌公告》，公司股票自
2016 年 4 月 18 日起继续停牌不超过 30 日；公告披露的重组框架为：本次交易
方式可能涉及发行股份及支付现金购买资产事项，具体交易方式仍在谨慎探讨
中，尚未最终确定。 

2016 年 5 月 18 日，公司发布《重大资产重组继续停牌公告》，公司股票自
2016 年 5 月 18 日起继续停牌不超过 30 日；公告披露的重组框架为：本次交易
方式为支付现金购买资产，不涉及上市公司控制权变更，不涉及发行股份，不构
成借壳上市，具体交易方案仍在谨慎探讨中，尚未最终确定。 

在上述停牌期间，公司按规定履行信息披露义务，每五个交易日披露一次重
大资产重组进展公告。上述信息披露文件刊载于《中国证券报》、《上海证券报》、
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《证券日报》、《证券时报》和上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）。 

 

二、本次重大资产重组终止的原因及程序 

根据本所律师核查，派思股份与交易对方卓成兴业有限公司就拟收购标的的
整体估值及相应业绩承诺等核心条款未能达成一致意见。 

本次交易原拟采取发行股份购买资产的方式实施，同时，鉴于标的公司所处
行业为融资租赁业，资金需求较大，本次交易原拟同时募集配套资金主要用于向
标的公司增资。 

由于本次交易对方卓成兴业有限公司为香港注册成立的企业，根据现行法律
法规规定，向其发行股份需要履行商务部境外投资者战略投资上市公司的审批程
序，因此，交易双方在讨论交易方案的同时展开了对交易对方及标的公司的尽职
调查及审计、评估。 

鉴于交易方案进行论证的过程中，交易各方提出标的公司股权架构先行调整
然后再发行股份等备选方案，因此，在 2016 年 4 月 18 日发布的《重大资产重组
继续停牌公告》中，披露本次交易方式可能涉及发行股份及支付现金购买资产事
项，具体交易方式仍在谨慎探讨中，尚未最终确定。 

至 2016 年 4 月下旬，根据对标的公司的初步尽职调查及审计、评估结果，
本次交易拟向交易对方发行股份的比例较小（不足 10%），同时，根据交易对方
提供的资料，发现交易对方在资产规模上与《外国投资者对上市公司战略投资管
理办法》规定的外国战略投资者条件存在差距，经于 2016 年 4 月 25 日咨询中华
人民共和国商务部外国投资管理司，交易各方确认交易对方现阶段不符合境外战
略投资者审批要求。 

2016 年 5 月初，综合考虑标的公司股权架构调整可能涉及的资金成本、税
务成本、时间成本以及股权架构调整对标的公司未来境外融资的风险，交易双方
未采取该等发行股份购买资产方案，但交易双方均有意向继续推进本次重组。因
此，经交易双方进一步协商，本次交易方案由发行股份购买资产并募集配套资金
修改成支付现金购买资产。同时，上市公司在 2016 年 5 月 18 日发布的《重大资
产重组继续停牌公告》中披露，本次交易方式为支付现金购买资产，不涉及发行
股份。 

交易架构发生重大变化后，交易双方就拟收购标的的整体估值及相应业绩承

http://www.sse.com.cn/�
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诺等核心条款未能达成一致意见，而本次交易全部对价须由上市公司现金支付，
资金成本亦过高，通过借款收购标的公司存在较大的不经济性。此外，支付现金
购买资产的方案如继续推进，公司的资产负债率将大幅上升，公司亦存在偿债能
力大幅下降的风险。综合考虑本次重大资产重组情况及可能面临的风险因素，为
保护公司及公司全体股东利益，保障投资者的正常交易权利，经上市公司综合考
虑，并与交易对方协商达成一致意见，决定终止本次重大资产重组事项。 

 

三、核查意见  

经核查，本所律师认为，派思股份本次重大资产重组终止原因符合本所律师
从派思股份及交易对方了解到的客观事实，终止程序符合《上市公司重大资产重
组信息披露及停复牌业务指引》等相关法律法规的规定。 
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