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重要声明 

华融证券股份有限公司（以下简称“华融证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于河南平高电气股份有限公司（以下简称“平高电气”、发行人或公司）

2016年2月对外披露的《河南平高电气股份有限公司2015年年度报告》等相关公

开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向华融证券出具的

说明文件。华融证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也

不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责

任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华融证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华融证

券不承担任何责任。 

  

http://www.dxzq.net/main/a/20160307/763.shtml
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第一章 本次债券概况 

一、发行人名称 

河南平高电气股份有限公司 

二、核准文件及核准规模 

中国证券监督管理委员会证监许可[2015]1974 号文核准发行人向社会公开

发行面值不超过 55,000 万元的公司债券。 

三、本次债券的主要条款 

1、债券名称：河南平高电气股份有限公司 2015 年公司债券（以下简称“本

次债券”）。 

2、债券简称及代码：证券简称为 15 平高债，证券代码为 122459。 

3、发行规模：本次债券发行总规模为人民币 5.5 亿元。 

4、票面金额：本次债券每张票面金额为 100 元。 

5、发行价格：本次债券按面值平价发行。 

6、债券期限：本次债券期限为 3 年。 

7、债券利率或其确定方式：本次债券为固定利率债券，本次债券的票面利

率为 3.93%。本次债券票面利率由发行人与主承销商根据网下利率询价情况在询

价区间范围内协商确定。 

8、还本付息方式及支付金额：本次债券采用单利按年计息，不计复利。按

年付息、到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券于每年

的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记日收市时所持有的本

次债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额

为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本次债券最后一期利息及所持有的债

券票面总额的本金。 

9、付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照本次债券登记机构的有关规

定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关

规定办理。 

10、起息日：本次债券的起息日为 2015 年 9 月 16 日。 

11、付息日：本次债券的付息日期为 2016 年至 2018 年每年的 9 月 16 日（遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日，顺延期间付息款项不另计
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利息）。 

12、到期日：本次债券的到期日为 2018 年 9 月 16 日（遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第一个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息）。 

13、兑付日：2018 年 9 月 16 日（遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第一个工作日，顺延期间兑付款项不另计利息）。 

14、计息期限：本次债券的计息期限为 2015 年 9 月 16 日至 2018 年 9 月 15

日。 

15、担保安排：本次债券无担保。 

16、募集资金用途：本次发行公司债券的募集资金拟用于补充流动资金。 

17、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在证券登记

机构开立的托管账户记载。本次债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

18、信用级别及信用评级机构：经联合信用综合评估，发行主体长期信用等

级为 AA+，本次公司债券信用等级为 AA+。 

19、债券受托管理人：华融证券股份有限公司。 

20、税务事项：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本次债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

华融证券作为本次债券受托管理人，于报告期内按照《公司债券受托管理人

执业行为准则》、《募集说明书》及《受托管理协议》等规定和约定履行了债券受

托管理人各项职责。 
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第三章 发行人 2015 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

1、中文名称：   河南平高电气股份有限公司 

英文名称：   Henan Pinggao Electric Co.,Ltd. 

2、法定代表人：  任伟理 

3、注册地址：   河南省平顶山市南环东路 22 号 

4、邮政编码：   467001 

5、成立日期：   1999 年 7 月 12 日 

6、注册资本：   1,137,485,573 元 

7、营业执照注册号： 914100007126456409 

8、股票上市地：  上海证券交易所 

9、股票简称：   平高电气 

10、股票代码：  600312 

11、董事会秘书：  常永斌 

12、联系电话：  0375-3804039 

13、传真：   0375-3804464 

14、互联网网址：  www.pinggao.com 

经营范围：高压开关设备、控制设备及其原件（按国家有关规定）的制造、

销售、维修及技术开发、技术转让、技术服务、技术培训；咨询服务（国家专项

规定的除外）；经营本企业自产产品及相关技术的进出口业务（国家限定公司经

营或禁止进出口的商品及技术除外），投资及投资管理；房屋及设备租赁；道路

普通货物运输、大型物件运输。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动） 

二、发行人 2015 年度经营情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，发行人总资产 119.51 亿元，同比增长 20.58%；归

属于母公司股东的净资产 61.27 亿元，同比增长 4.40%。2015 年度，公司实现营

业收入 58.31 亿元，同比增长 26.59%；成本费用 47.14 亿元，同比增长 22.03%；

利润总额 10.14 亿元，同比增长 25.36%；归属于母公司的净利润 8.27 亿元，同

比增长 19.26%；每股收益为 0.73 元，加权平均净资产收益率为 13.57%，较上年
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度增加 0.24 个百分点。 

2015 年度发行人主营业务分行业情况如下： 

单位：元 

行业 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

输变电设备制造业 5,736,949,938.37 4,035,176,464.23 29.66 

2015 年度发行人主营业务分产品情况如下： 

单位：元 

产品 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

封闭组合电器 4,491,837,292.94 3,026,097,631.93 32.63 

高压隔离开关、接地开关 317,155,878.01 273,547,389.92 13.75 

敞开式六氟化硫断路器 387,974,267.24 322,885,611.80 16.78 

备品备件及其他 539,982,500.18 412,645,830.58 23.58 

合计 5,736,949,938.37 4,035,176,464.23 29.66 

2015 年度发行人主营业务分地区情况如下：： 

单位：元 

行业/产品 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

东北 89,939,977.06 76,929,820.03 14.47 

西北 1,009,277,790.33 614,104,617.40 39.15 

华北 1,305,452,192.84 835,714,830.93 35.98 

华中 857,180,570.45 688,075,685.45 19.73 

华南 183,267,332.43 150,043,101.21 18.13 

华东 1,876,287,416.78 1,300,629,358.60 30.68 

西南 316,273,296.15 281,707,550.37 10.93 

海外 99,271,362.33 87,971,500.24 11.38 

合计 5,736,949,938.37 4,035,176,464.23 29.66 

三、发行人 2015 年度财务状况 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 增减率（%） 

资产总额 11,951,379,298.58 9,911,541,341.72 20.58 

负债总额 5,585,665,115.45 3,822,652,455.71 46.12 

归属于母公司股东的权益 6,126,851,687.65 5,868,838,200.56 4.40 

所有者权益总额 6,365,714,183.13 6,088,888,886.01 4.55 

期末总股本 1,137,485,573.00 1,137,485,573.00 0 

2、合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减率（%） 

营业收入 5,830,596,167.55 4,605,826,500.25 26.59 

营业利润 995,028,233.40 792,797,892.10 25.51 
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利润总额 1,014,239,484.81 809,071,398.43 25.36 

净利润 855,568,083.62 703,394,619.48 21.63 

归属于母公司股东的净利润 826,756,273.59 693,224,962.40 19.26 

归属于母公司股东的扣除非经常性损

益的净利润 
810,644,702.94 649,254,781.08 24.86 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减率（%） 

经营活动产生的现金流量净额 317,814,264.35 229,000,085.88 38.78 

投资活动产生的现金流量净额 -271,658,297.80 -693,847,161.24 60.85 

筹资活动产生的现金流量净额 178,115,400.41 735,558,715.28 -75.79 

现金及现金等价物净增加额 223,756,246.19 266,310,995.25 -15.98 

期末现金及现金等价物余额 580,510,758.08 356,754,511.89 62.72 

4、主要财务指标 

项目 2015年 2014年 增减率（%） 

流动比率 1.65 1.70 -2.94 

速动比率 1.38 1.36 1.47 

资产负债率（%） 46.74 38.57 8.17 

EBITDA 全部债务比 0.69 0.73 -5.48 

利息保障倍数 16.52 20.30 -18.62 

现金利息保障倍数 10.11 9.42 7.32 

EBITDA 利息保障倍数 19.93 24.69 -19.27 

  



 

10 

 

第四章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本次债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]1974 号文核准，于 2015

年 9 月 16 日公开发行了 5.5 亿元公司债券。根据本次债券募集说明书的相关内

容，本次债券募集资金扣除相关发行费用后将用于补充流动资金。 

本次债券扣除发行费用之后的净募集资金已于 2015年 9 月 21日汇入发行人

在中国工商银行平顶山火车站支行开立的募集资金专项账户（银行账号：

1707020319201041832）。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，本次公司债券募集资金已全部使用完毕，用于补

充公司流动资金。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2015 年度内，本次债券未召开债券持有人会议。 
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第六章 发行人偿债保障措施的执行情况以及本次债券

的本息偿付情况 

一、发行人偿债保障措施的执行情况 

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本次债券的按时、足额

偿付制定了一系列工作计划，包括拓宽融资渠道、切实做到专款专用、设立专门

的偿付工作小组、充分发挥债券受托管理人的作用、严格履行信息披露义务、公

司承诺等，努力形成一套确保债券安全付息、兑付的保障措施。 

截至本报告出具日，发行人严格履行已披露的各项偿债保障措施。 

二、本次债券的本息偿付情况 

本次债券的起息日为 2015年 9 月 16日。本次债券按年付息、到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本次债券的付息日期为 2016 年至 2018

年每年的 9 月 16 日，如遇法定节假日或休息日，则顺延至下一个工作日，顺延

期间不另计息。 

截至本报告签署日，本次债券尚未开始支付利息。 

  



 

13 

 

第七章 本次债券跟踪评级情况 

联合信用评级有限公司将在本次债券存续期内，在每年发行人年报公告后及

时进行一次定期跟踪评级，并在本次债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪

评级。 

根据联合信用评级有限公司于 2016 年 3 月 30 日出具的《河南平高电器股份

有限公司公司债券 2016 年跟踪评级报告》，发行人主体长期信用等级跟踪评级结

果为 AA+，评级展望为“稳定”，本次债券债项信用等级跟踪评级结果为 AA+。  
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第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2015 年，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第九章 其他事项 

一、对外担保情况 

截至 2015 年 12 月 31 日，发行人不存在对外担保情况。 

二、重大未决诉讼或仲裁事项 

2015 年度，发行人不存在应披露的重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

2015 年度，本次债券的受托管理人和资信评级机构未发生变动。 

四、其他事项 

2015 年 10 月 30 日，公司第六届董事会第四次会议审议通过了公司 2015 年

非公开发行股票的议案，并于 2015 年 12 月 28 日公司 2015 年第三次临时股东大

会审议通过。2015 年 12 月 18 日，公司收到了国务院国有资产监督管理委员会

关于公司非公开发行股票的批复。2016 年 4 月 29 日，公司本次非公开发行股票

获得中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核通过。 
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