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湘财证券股份有限公司关于上海证券交易所出具的 

《关于对大同煤业股份有限公司重大资产出售暨关联交易

报告书信息披露的问询函》之核查意见 

 

 

上海证券交易所： 

大同煤业股份有限公司（以下简称“大同煤业”、“上市公司”或“公司”）于

2016 年 6 月 2 日收到贵所《关于对大同煤业股份有限公司重大资产出售暨关联

交易报告书信息披露的问询函》（上证公函【2016】第 0592 号）（以下简称“问

询函”），湘财证券股份有限公司（以下简称“湘财证券”、“独立财务顾问”）作

为本次交易的独立财务顾问，对《问询函》中所涉及独立财务顾问发表意见的事

项进行了认真调查和核实，就相关问题回复如下，请予审核。如无特别说明，本

回复中所涉及的简称与《大同煤业股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书

（草案）》（以下简称“草案”）中的简称具有相同含义。 

1、草案披露，交易标的国贸公司期末应收山西福龙煤化有限公司、柳林县

永胜选煤厂等五家公司的应收账款共计 8.05 亿元，由于债务方存在债务危机，

本次交易评估时对五家公司的应收账款计提了 70%的坏账损失。请公司披露如

下事项： 

（1）对该等公司计提坏账准备的比例确定为 70%的原因及合理性； 

（2）由于山西省物产集团进出口有限公司为三家公司的债权提供了担保，

国贸公司对债务方及担保方均提起了诉讼，请说明诉讼的具体情况、截至目前

的进度并结合相关方的财务状况说明债权收回的可能性； 

（3）国贸公司曾同意将对柳林县永胜选煤厂、柳林县昌众煤焦有限责任公

司的债权转移至于 2013 年进入破产重整程序的山西联盛能源集团下属公司，请

补充披露该项债权转让的时间和原因，是否存在损害国贸公司债权利益的情形。 
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回复： 

一、对该等公司计提 70%坏账准备比例的原因及合理性 

（一）对该等公司计提 70%坏账准备比例的原因 

2013 年 11 月 29 日，山西联盛能源集团进入破产重整程序，山西省吕梁市

中级人民法院分别于 2015 年 3 月 6 日、7 月 8 日、7 月 13 日及 2016 年 1 月 15

日裁定受理山西联盛能源有限公司、山西福龙煤化有限公司、柳林县浩博煤焦有

限责任公司、山西柳林王家沟煤业有限公司等 31 家公司重整，并同时指定山西

联盛能源投资有限公司等 31 家公司管理人。 

2015 年 6 月、10 月，国贸公司按照山西省吕梁市中级人民法院的通知或公

告，对其拥有山西福龙煤化有限公司、柳林县浩博煤焦有限责任公司、柳林县永

胜选煤厂（债务转给山西联盛能源投资有限公司）、柳林县昌众煤焦有限责任公

司（债务转给柳林王家沟煤业有限公司）等 4 家公司的债权向 4 家公司重整管理

人进行了申报。 

由于重整方案尚未明确，且前述债务人均已停产，应收账款回款存在较大的

风险，国贸公司已经积极采用多种措施催收；截止 2015 年 12 月 31 日，国贸公

司应收山西福龙煤化有限公司 36,804.12 万元、应收柳林县浩博煤焦有限责任公

司 15,876.97 万元、应收柳林县永胜选煤厂 13,145.63 万元（债务转给山西联盛能

源投资有限公司）、应收柳林县昌众煤焦有限责任公司 10,294.47 万元（债务转

给柳林王家沟煤业有限公司）、应收柳林县泰安选煤有限公司 4,361.81 万元，5

家公司应收账款共计 80,482.99 万元。依据谨慎性原则，国贸公司对上述应收账

款按 70%计提坏账准备。 

（二）对该等公司计提 70%坏账准备比例的合理性 

1、当地政府积极推动战略重组 

2013 年 11 月 29 日，山西联盛能源集团进入破产重整程序，山西省政府高

度重视，应国家开发银行山西省分行牵头的债权金融机构联盟和担保企业联盟要

求，建立了处置联盛集团债务风险工作机制，负责召集、指导、监督工作；积极

促成各方在充分协商的基础上，采取市场化手段，妥善处置联盛集团债务风险。
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山西省人民政府金融工作办公室于 2014 年 1 月 6 日下发了“关于签署《山西联

盛战略重组指引》的通知”，并在此基础上推动《联盛战略重组框架协议》。 

2、山西省物产集团进出口有限公司对前述债务提供担保 

山西省物产集团进出口有限公司于 2011 年 9 月 19 日和 2014 年 2 月 20 日出

具书面承诺，明确表示对被告柳林县永胜选煤厂、柳林县昌众煤焦有限责任公司、

柳林县泰安选煤有限公司等公司付款义务的履行承担连带责任。山西省物产集团

进出口有限公司已资不抵债，基本不具备担保偿付能力（其财务情况详见本题二、

（四））。 

3、结合国内破产企业的债务清偿比例 

虽然山西联盛能源集团已停产，但由于政府及相关各方积极推动其破产重整，

已进入破产重整程序。根据 2014 年 4 月 9 日中国经济网《国内破产企业债务清

偿率统计研究》显示，重整的普通债权平均清偿比例为 30.02%；国贸公司对联

盛集团的债权为普通债权，按照 70%的比例计提坏账准备较为合理。 

综上，考虑到当地政府对战略重组的积极推动、山西省物产集团进出口有限

公司对前述债务的履行承担连带责任，结合国内破产企业债务清偿率的实际情况，

国贸公司对前述应收款项计提 70%的坏账准备较为合理。 

二、诉讼的具体情况、目前的进度及收回的可能性 

2015 年 12 月 25 日，国贸公司作为原告向山西省太原市中级人民法院分别

递交民事起诉状，对被告柳林县永胜选煤厂、柳林县昌众煤焦有限责任公司、柳

林县泰安选煤有限公司和以上 3 家债务人的担保方山西省物产集团进出口有限

公司提起诉讼。根据民事起诉状等资料及说明，上述 3 项诉讼基本情况及进展如

下： 

（一）国贸公司与柳林县永胜选煤厂、山西省物产集团进出口有限公司买卖

合同纠纷 

1、事实与理由 
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2012 年 3 月 1、4 月 1 日，大同煤业与柳林县永胜选煤厂签订两份《煤炭购

销合同》。上述合同约定，大同煤业向柳林县永胜选煤厂销售原煤，两份合同原

煤价款总计 35,018,729.25 元，合同签订后，大同煤业依约向柳林县永胜选煤厂

足额交付原煤，并按照合同约定向柳林县永胜选煤厂开具了等额增值税专用发票。

但柳林县永胜选煤厂并未依约履行合同约定的买方义务，至今仍欠大同煤业原煤

货款 18,729.25 元。2014 年 10 月 29 日，大同煤业与国贸公司签订《债权转让协

议》，将其对柳林县永胜选煤厂享有的 18,729.25 元债权及相关权利转让给国贸

公司，并已依法通知柳林县永胜选煤厂和山西省物产集团进出口有限公司。 

2012 年 8 月至 2013 年 12 月，国贸公司与柳林县永胜选煤厂签订多份《煤

炭购销合同》，约定国贸公司向柳林县永胜选煤厂销售价款总计为 231,437,582.90

元的原煤。合同签订后，国贸公司依约向柳林县永胜选煤厂足额交付原煤，并按

照合同约定向柳林县永胜选煤厂开具了等额增值税专用发票。但柳林县永胜选煤

厂并未依约履行合同约定的买方义务，至今仍欠国贸公司原煤货款

131,437,582.90 元。 

对于上述煤炭销售业务，山西省物产集团进出口有限公司于 2011 年 9 月 19

日和 2014 年 2 月 20 日出具书面承诺，明确表示对柳林县永胜选煤厂付款义务的

履行承担连带责任。 

2、诉讼请求 

国贸公司请求法院判令：1、被告柳林县永胜选煤厂向原告国贸公司支付货

款 131,456,312.15 元，并向国贸公司赔偿迟延支付期间的利息损失（截至 2015

年 12 月 25 日，利息损失金额为 24,257,493.23 元）；2、被告山西省物产集团进

出口有限公司对被告柳林县永胜选煤厂应支付的货款和利息损失，向国贸公司承

担连带清偿责任；3、全部诉讼费用由二被告承担。 

3、诉讼进展 

2016 年 1 月 29 日，山西省太原市中级人民法院出具《受理案件通知书》，

同意受理国贸公司与柳林县永胜选煤厂、山西省物产集团进出口有限公司买卖合

同一案。截至目前，该案正在一审准备阶段，尚未开庭。 



 5 

（二）国贸公司与柳林县昌众煤焦有限责任公司、山西省物产集团进出口有

限公司买卖合同纠纷 

1、事实与理由 

2012 年 1 月至 6 月，大同煤业与柳林县昌众煤焦有限责任公司签订六份《煤

炭购销合同》，上述合同约定，大同煤业向柳林县昌众煤焦有限责任公司销售原

煤，六份合同原煤价款总计 149,832,721.30 元，合同签订后，大同煤业依约向柳

林县昌众煤焦有限责任公司足额交付原煤，并按照合同约定向柳林县昌众煤焦有

限责任公司开具了等额增值税专用发票。但柳林县昌众煤焦有限责任公司并未依

约履行合同约定的买方义务，至今仍欠大同煤业原煤货款 29,832,721.30 元。2014

年 10 月 29 日，大同煤业与原告签订《债权转让协议》，将其对柳林县昌众煤焦

有限责任公司享有的 29,832,721.30 元债权及相关权利转让给原告，并已依法通

知柳林县昌众煤焦有限责任公司和山西省物产集团进出口有限公司。 

2012 年 7 月至 2013 年 8 月，国贸公司与柳林县昌众煤焦有限责任公司签订

九份《煤炭购销合同》，约定国贸公司向柳林县昌众煤焦有限责任公司销售价款

总计为 73,111,955.45 元的原煤。合同签订后，国贸公司依约向柳林县昌众煤焦

有限责任公司足额交付原煤，并按照合同约定向柳林县昌众煤焦有限责任公司开

具了等额增值税专用发票。但柳林县昌众煤焦有限责任公司并未履行合同约定的

买方义务，拒不支付货款。 

对于上述煤炭销售业务，山西省物产集团进出口有限公司曾于 2011 年 9 月

19 日和 2014 年 2 月 20 日出具书面承诺，明确表示对柳林县昌众煤焦有限责任

公司付款义务的履行承担连带责任。 

2、诉讼请求 

国贸公司请求法院判令：1、被告柳林县昌众煤焦有限责任公司向原告国贸

公司支付货款 102,944,676.75元，并向国贸公司赔偿迟延支付期间的利息损失（截

至 2015 年 12 月 25 日，利息损失金额为 25,368,357.62 元）；2、山西省物产集

团进出口有限公司对被告柳林县昌众煤焦有限责任公司应支付的货款和利息损

失，向国贸公司承担连带清偿责任；3、全部诉讼费用由二被告承担。 
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3、诉讼进展 

2016 年 1 月 29 日，山西省太原市中级人民法院出具《受理案件通知书》，

同意受理国贸公司与柳林县昌众煤焦有限责任公司、山西省物产集团进出口有限

公司买卖合同一案。截至目前，该案正在一审准备阶段，尚未开庭。 

（三）国贸公司与柳林县泰安选煤有限公司、山西省物产集团进出口有限公

司买卖合同纠纷 

1、事实与理由 

2012 年 1 月 5 日及同年 3 月 1 日、4 月 1 日，大同煤业与柳林县泰安选煤有

限公司签订三份《煤炭购销合同》。上述合同约定，大同煤业向柳林县泰安选煤

有限公司销售原煤，三份合同原煤价款总计 43,618,051.76 元。合同签订后，大

同煤业依约向柳林县泰安选煤有限公司足额交付原煤，并按照合同约定向柳林县

泰安选煤有限公司开具了增值税专用发票。但柳林县泰安选煤有限公司并未履行

合同约定的买方义务，拒不支付货款。2014 年 10 月 29 日，大同煤业与国贸公

司签订《债权转让协议》，将其对柳林县泰安选煤有限公司享有的 43,618,051.76

元债权及相关权利转让给国贸公司，并已依法通知柳林县泰安选煤有限公司和山

西省物产集团进出口有限公司。 

对于上述煤炭销售业务，山西省物产集团进出口有限公司曾于 2011 年 9 月

19 日和 2014 年 2 月 20 日出具书面承诺，明确表示对柳林县泰安选煤有限公司

付款义务的履行承担连带责任。 

2、诉讼请求 

国贸公司请求判令：1、被告柳林县泰安选煤有限公司向原告国贸公司支付

货款 43,618,051.76 元，并向国贸公司赔偿迟延支付期间的利息损失（截至 2015

年 11 月 25 日，利息损失金额为 9,935,393.17 元）； 2、山西省物产集团进出口

有限公司对被告柳林县泰安选煤有限公司应支付的货款和利息损失，向国贸公司

承担连带清偿责任；3、全部诉讼费用由二被告承担。 

3、诉讼进展 
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2016 年 1 月 29 日，山西省太原市中级人民法院出具《受理案件通知书》，

同意受理国贸公司与柳林县泰安选煤有限公司、山西省物产集团进出口有限公司

买卖合同一案。截至目前，该案正在一审准备阶段，尚未开庭。 

（四）债务人及担保人的财务状况及债权回收的可能性 

1、债务人及担保人的财务状况 

山西省物产集团进出口有限公司（成立于 1998 年 11 月，注册资金 1 亿元，

是一家以煤焦产品为主营，内外贸兼营的国有控股股份制有限责任公司。2011

年鞍山钢铁集团公司参股 30%，成为战略合作伙伴。）对柳林县永胜选煤厂、柳

林县昌众煤焦有限责任公司、柳林县泰安选煤有限公司的债务进行了担保承诺，

根据企业网站对外公布的信息显示：2015 年 9 月末资产 193,923 万元，负债

198,453 万元，净资产-4,529 万元，2015 年 1 至 9 月份，主营业务收入 9,449 万

元、财务费用 9,565 万元、净利润-9,869 万元；2016 年 3 月末资产 154,986 万元，

负债 160,101 万元，净资产-5,114.90 万元，2016 年 1 至 3 月份，主营业务收入

588 万元、财务费用 1,724.70 万元，净利润-1,839 万元。 

根据以上财务数据显示，目前企业已经资不抵债，而且从财务费用情况来看，

预计企业贷款金额在 10 亿左右。 

由于国贸公司对柳林县永胜选煤厂、柳林县昌众煤焦有限责任公司、柳林县

泰安选煤有限公司等三位债务人及担保方提起了诉讼，上述三位债务人不配合提

供各自的财务报表，且全国企业信用信息公示系统等公开途径也无法获取相应的

财务数据，因此无法披露柳林县永胜选煤厂、柳林县昌众煤焦有限责任公司、柳

林县泰安选煤有限公司的财务数据。 

2、债权回收的可能性 

担保方山西省物产集团进出口有限公司为山西省人民政府下属山西能源交

通投资有限公司的二级子公司，虽然目前资不抵债，但考虑到其股东背景及集团

整体实力，并结合山西联盛能源集团的破产重整情况，结合国内破产重整的平均

偿付率，国贸公司对可能收回的应收账款金额进行合理估计，并计提了 70%的坏

账准备，符合谨慎性原则。 



 8 

三、债权转让的时间及原因，是否损害国贸公司的利益 

《中华人民共和国合同法》第八十四条规定，债务人将合同的义务全部或者

部分转移给第三人的，应当经债权人同意。根据国贸公司说明，柳林县永胜选煤

厂和柳林县昌众煤焦有限责任公司分别将对国贸公司债务转至山西联盛能源集

团下属山西联盛能源投资有限公司和山西柳林王家沟煤业有限公司，上述债务人

将债务转移的行为并未事先取得国贸公司的同意。国贸公司在接到山西省吕梁市

中级人民法院关于“山西柳林王家沟煤业有限公司债权申报通知”及“山西联盛

能源投资有限公司债权申报通知”后，经与山西联盛能源集团的相关人员确认后，

方知悉前述债务的转让行为。 

为维护国贸公司的债权利益，国贸公司一方面分别向山西柳林王家沟煤业有

限公司重整管理人及山西联盛能源投资有限公司重整管理人申报债权，一方面，

向山西省太原市中级人民法院递交民事起诉状，对被告柳林县永胜选煤厂、柳林

县昌众煤焦有限责任公司、柳林县泰安选煤有限公司和以上 3 家债务人的担保方

山西省物产集团进出口有限公司提起诉讼，要求相应债务人支付货款并赔偿迟延

支付期间的利息损失，并要求担保人对被告应支付的货款和利息损失，向国贸公

司承担连带清偿责任。 

综上，在未取得债权人国贸公司同意的前提下，柳林县永胜选煤厂和柳林县

昌众煤焦有限责任公司将债务进行了转让，国贸公司已采取了必要的措施，保障

其权益不受到损害。 

四、独立财务顾问意见 

独立财务顾问认为，结合当地政府对战略重组的积极推动、山西省物产集团

进出口有限公司对前述债务的履行进行担保及其股东背景、国内破产企业债务清

偿率的实际情况，国贸公司对前述应收款项计提 70%的坏账准备符合谨慎性原则。

在未取得债权人国贸公司同意的前提下，柳林县永胜选煤厂和柳林县昌众煤焦有

限责任公司将债务进行了转让，国贸公司已采取了必要的措施，保障其权益不受

到损害。 

五、草案修订情况 
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对草案“第四节 交易标的基本情况”之“六、其他重要事项” 补充披露“（四）

国贸公司对应收山西福龙煤化有限公司、柳林县永胜选煤厂等五家公司的款项计

提坏账的情况说明”。 

对草案“第四节 交易标的基本情况”之“四、交易标的的诉讼情况”对“（一）

应收账款相关诉讼情况”进行了修订及补充披露。 

 

2、根据公司于 2013 年 7 月 19 日披露的《关于将子公司国贸公司承包经营

的关联交易公告》，公司和交易对方外经贸公司约定“在承包期结束后，外经贸

公司应保证国贸公司以承包起始日双方认可的净资产足值，对承包经营期间新

增的债权债务关系在公司收回国贸公司之后发生的坏账等损失及账外负债由外

经贸公司承担”。请公司披露: 

（1）国贸公司 2013 年 1 月 1 日至今新增的债权债务及发生的坏账情况； 

（2）国贸公司在报告期内计提的大额坏账损失是否由外经贸公司按照约定

承担； 

（3）上市公司和外经贸公司是否就国贸公司在报告期内计提的坏账的后续

回收情况进行了约定，如有请说明具体内容，如没有说明是否会损害上市公司

利益。 

回复： 

一、国贸公司 2013 年 1 月 1 日至今新增的债权债务及坏账情况 

（一）国贸公司 2013 年 1 月 1 日至 2016 年 4 月 30 日债权债务余额的变动

情况 

单位：万元 

名称 2013 年初 增加额 减少额 2013 年末 增加额 减少额 2014 年末 

应收账款  41,220.34   3,799,509.42  3,732,197.55   108,532.20  3,936,731.20   3,899,715.90   145,547.51  

预付账款 27,017.84   93,554.02   18,849.25  101,722.61   37,040.61   64,025.70   74,737.52  

其他应收款  12.90   337.37   105.81   244.46   2,020.83   1,850.78   414.51  

短期借款  29,274.18   107,653.91   88,233.57   48,694.53   93,775.98   58,850.50   83,620.00  
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长期借款  -     -     -     -     -     -     -    

应付票据  -     170,199.29   55,130.36   115,068.93   146,945.37   185,709.09   76,305.21  

应付账款  1,101.52   3,850,078.61  3,785,283.69   65,896.43   3,744,711.51   3,755,140.55   55,467.39  

预收账款  16,768.77   5,105.32   16,768.77   5,105.32   5,110.85   5,105.32   5,110.85  

其他应付款  508.79   106,079.44   104,572.81   2,015.42   58,523.01   58,536.22   2,002.21  

续表： 

名称 2014 年末 增加额 减少额 2015 年末 增加额 减少额 2016 年 4 月末 

应收账款  145,547.51   4,070,931.18   4,013,778.60   202,700.08   190,971.88   191,093.13   202,578.83  

预付账款  74,737.52   10,000.72   33,290.41   51,447.82  141,652.67  134,422.33   58,678.15  

其他应收款  414.51   409.59   795.04   29.06   186.96   61.19   154.84  

短期借款  83,620.00   96,118.00   63,620.00   116,118.00   -     -     116,118.00  

长期借款  -     32,265.49   -     32,265.49   -     -     32,265.49  

应付票据  76,305.21   10,000.00   76,305.21   10,000.00   -     -     10,000.00  

应付账款  55,467.39   4,030,956.09   4,014,515.85   71,907.64   309,478.05   297,982.14   83,403.55  

预收账款  5,110.85   6,800.52   3,410.85   8,500.52   166,564.88   167,390.77   7,674.63  

其他应付款  2,002.21   691.17   643.90   2,049.48   9.30   75.85   1,982.93  

注：2016 年 4 月末数据未经审计。 

（二）2015 年末国贸公司应收、预付款项计提坏账的情况 

截止 2015 年 12 月 31 日，国贸公司应收及预付款项计提的坏账准备中，除

2014 年 10 月 29 日由大同煤业转让的 327,915,163.32 元（其中应收账款-山西福

龙煤化有限公司 200,658,982.10 元、应收账款-柳林县浩博煤焦有限责任公司

53,786,678.91 元、应收账款-柳林县永胜选煤厂 18,729.25 元、应收账款-柳林县

昌众煤焦有限责任公司 29,832,721.30 元、应收账款-柳林县泰安选煤有限公司

43,618,051.76 元）、应收账款-柳林县昌众煤焦有限责任公司 25,992,144.25 元和

预付宜昌三峡全通涂镀板有限公司 99,990,000.00 元为 2013 年 1 月 1 日以前形成

的债权，共 453,897,307.57 元，坏账准备金额为 347,725,115.30 元，其他的债权

共 2,087,872,357.11 元，坏账准备金额 407,847,826.12 元均是 2013 年 1 月 1 日以

后形成的。 

1、截至 2015 年末，新增应收账款余额及计提坏账情况如下： 

单位：万元 
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序号 名称 账面余额 坏账准备 

1 秦皇岛满源贸易有限公司  43,176.23   2,912.60  

2 秦皇岛开发区秦发贸易有限公司   25,248.36   1,262.42  

3 山西福龙煤化有限公司   16,738.22   11,716.75  

4 珠海秦发物流有限公司  14,096.38   704.82  

5 柳林县永胜选煤厂   13,143.76   9,200.63  

6 四川荥经一名特种合金有限公司   12,747.20   637.36  

7 柳林县浩博煤焦有限责任公司   10,498.30   7,348.81  

8 秦皇岛开发区秦发贸易有限公司（暂估收入）  10,470.90   523.55  

9 张家港保税区宏源通物资贸易有限公司   6,291.04   1,887.31  

10 柳林县昌众煤焦有限责任公司   4,711.98   3,298.39  

11 鹤壁国龙物流有限公司   3,777.52   188.88  

12 宁波山煤华泰贸易有限公司   3,000.00   150.00  

13 天津旺源煤炭有限公司  2,946.64   883.99  

14 大连凯盈经贸有限公司  172.00   8.60  

15 山西同朔水泥有限责任公司   158.00   47.40  

16 山西省物产集团进出口有限公司  53.72   5.37  

17 华北制药集团（天津）国际物流有限公司   38.46   3.85  

18 日照中世经贸有限公司   35.25   3.53  

19 海口国能商业有限公司   4.39   0.44  

20 山西晋煤国贸（日照）有限公司   1.00   0.10  

21 均和（厦门）控股有限公司   0.01   -    

 合计  167,309.37   40,784.80  

2、截至 2015 年末，新增预收账款余额及计提坏账情况如下： 

单位：万元 

序号 名称 账面余额 坏账准备 

1  上海有海企业发展有限公司   50.52  - 

2  山西地方铁路集团煤炭运销有限公司   2,190.00  - 

3  中能（大连）煤业有限公司   9,950.00  - 

4  山西陆合煤化集团有限公司   0.20  - 

5  珠海秦发物流有限公司   29,258.10  - 

合计  41,448.82  - 

3、截至 2015 年末，新增其他应收款余额及款项性质如下： 

单位：万元 

序号 名称 款项性质 账面余额 

1 进项税金 增值税进项税  0.79  

2 固成投资咨询（上海）有限公司 保证金  6.75  
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3 中国电信股份有限公司上海分公司 保证金  0.36  

4 中国光大银行珠海分行营业部 多付的利息  16.26  

5 张菲菲 借款  0.02  

6 范建平 房租押金  3.19  

7 上海综合保税区联合发展有限公司 房租押金  0.95  

8 中国电信股份有限公司上海分公司 电话费  0.35  

9 上海顺意丰速运有限公司 快递费  0.39  

合计   29.06  

二、国贸公司在报告期内计提的大额坏账损失由外经贸公司按照约定承担 

1、承包经营期限将延续到本次股权转让的交割日 

根据大同煤业与外经贸公司于 2013 年 7 月 19 日签署的《承包经营合同》，

大同煤业将国贸公司及其下属子、分公司整体经营权发包给外经贸公司，承包经

营期 3 年（即从 2013 年 1 月 1 日起至 2015 年 12 月 31 日）。在承包期结束后，

外经贸公司应保证国贸公司以承包起始日双方认可的净资产足值，即保证截至

2015 年 12 月 31 日的净资产不低于 22,129.15 万元。 

根据公司及外经贸公司签署的《股权转让协议》，自过渡期间起始日，国贸

公司及其下属子、分公司整体经营权按照《承包经营合同》的约定继续发包给外

经贸公司，承包经营期的截止日期为股权交割日。 

2、报告期内国贸公司计提的大额坏账损失由外经贸公司按照约定承担 

2013 年、2014 年、2015 年，国贸公司计提的坏账准备分别为 4,346.77 万元、

12,468.90 万元、57,519.10 万元。报告期内国贸公司计提的大额坏账损失由外经

贸公司按照约定承担，因而对于国贸公司 2015 年末净资产低于《承包经营合同》

约定的金额，本次股权转让的交易价格已充分考虑，并由外经贸公司进行补足。 

三、公司与外经贸公司就报告期内计提坏账的后续回收情况未作约定，未

损害上市公司利益 

公司和外经贸公司对国贸公司在报告期内计提的坏账的后续回收情况未做

出其他约定。假设国贸公司全额收回 2013 年 1 月 1 日后新增的应收及预付款项

（含大同煤业转移的债权），并转回相应的坏账准备，国贸公司的净资产约为

6,101.84 万元，仍低于 22,129.15 万元，因此，外经贸公司仍需对国贸公司的净
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资产进行补足，本次股权转让的交易价格确定为 22,129.15 万元不会损害上市公

司利益。 

综上，外经贸公司对国贸公司的承包经营期将延续到本次交易的股权交割日。

国贸公司在报告期内计提的大额坏账损失由外经贸公司按照约定承担。公司和外

经贸公司对国贸公司在报告期内计提的坏账的后续回收情况未做出其他约定，但

本次股权转让作价已充分考虑计提坏账的后续回收对净资产的影响，不会损害上

市公司利益。 

四、独立财务顾问核查意见 

外经贸公司对国贸公司的承包经营期将延续到本次交易的股权交割日。国贸

公司在报告期内计提的大额坏账损失由外经贸公司按照约定承担。公司和外经贸

公司对国贸公司在报告期内计提的坏账的后续回收情况未做出其他约定，但本次

股权转让作价已充分考虑计提坏账的后续回收对净资产的影响，不会损害上市公

司利益。 

五、草案修订情况 

对草案“第四节 交易标的基本情况”补充披露“六、其他重要事项”。 

 

3、请公司补充披露上市公司是否与交易对方外经贸公司约定转让价款的具

体支付期限；并结合外经贸公司期末的货币资金等财务状况，补充披露其是否

有足额的资金支付能力。 

回复： 

一、转让价款的具体支付期限 

根据公司及外经贸公司签署的《股权转让协议》及《补充协议》，本次股权

转让在《股权转让协议》及《补充协议》生效之日起 30 个工作日内完成股权交

割。于标的股权交割日，外经贸公司以现金向大同煤业一次性支付本次交易标的

股权的全部转让价款。 
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根据《股权转让协议》，其在以下条件全部成就之日起生效，并以最后取得

该条所列示的同意或批准或豁免之日为生效日：（1）《股权转让协议》经双方

法定代表人或其授权代表签署并加盖各自公司印章；（2）本次交易分别取得大

同煤业和外经贸公司内部有权机关的批准。 

根据《补充协议》，其在以下条件全部成就之日起生效，并以最后取得该条

所列示的同意或批准或豁免之日为生效日：（1）《补充协议》经双方法定代表

人或其授权代表签署并加盖各自公司印章；（2）本次交易分别取得大同煤业和

外经贸公司内部有权机关的批准；（3）评估报告经大同煤矿集团有限责任公司

核准并履行完毕山西省人民政府国有资产监督管理委员会备案程序；（4）本次

交易取得授权国资监管单位大同煤矿集团有限责任公司的批准。 

截至目前，《股权转让协议》和《补充协议》已经本次交易双方签署；本次

交易已履行完毕外经贸公司内部批准程序；本次交易及评估报告已取得大同煤矿

集团有限责任公司的批准。 

此外，截至目前，公司已经向山西省人民政府国有资产监督管理委员会提交

本次交易评估报告的备案文件，正在办理备案程序。大同煤业将于 2016 年 6 月

24 日召开 2015 年年度股东大会审议与本次交易相关的议案。上述程序履行完毕

后，《股权转让协议》和《补充协议》将生效。届时，本次交易双方需按照《股

权转让协议》和《补充协议》约定的期限进行交割和股权转让价款的收付。 

二、外经贸公司的资金支付能力 

截至 2015 年 12 月 31 日，外经贸公司流动资产合计 756,490.03 万元，其中

货币资金余额为 75,989.33 万元，应收账款 396,014.18 万元。外经贸公司账面货

币资金金额较大，能够覆盖本次交易对价，且外经贸公司亦可通过变现其他流动

资产获取现金，因此外经贸公司具有足够的资金支付能力。 

三、独立财务顾问核查意见 

独立财务顾问认为：公司已经向山西省人民政府国有资产监督管理委员会提

交本次交易评估报告的备案文件，正在办理备案程序。大同煤业将于 2016 年 6

月 24 日召开 2015 年年度股东大会审议与本次交易相关的议案。上述程序履行完
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毕后，《股权转让协议》和《补充协议》将生效。届时，本次交易双方需按照《股

权转让协议》和《补充协议》约定的期限进行交割和股权转让价款的收付。外经

贸公司流动资产及货币资金余额较高，能够覆盖本次交易对价，外经贸公司具有

足够的资金支付能力。 

四、草案修订情况 

对草案“第一节 本次交易概况”之“三、本次交易的具体方案”之“（三）

标的股权价款支付”进行了修订。 

在草案“第三节 交易对方基本情况”补充披露“九、交易对方的资金支付

能力”。 

 

 

项目主办人：袁 媛、晏海国 

 

项目协办人：付月芳、赵晶 

 

 

湘财证券股份有限公司 

 

2016 年 6 月 7 日 


