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	湖南电广传媒股份有限公司
	关于深圳证券交易所重组问询函之回复
	一、关于重组标的北京掌阔移动传媒科技有限公司（以下简称“北京掌阔”）相关问题
	1、近三年估值比较问题。报告书第3页显示，“拆除VIE架构前，北京掌阔及下属子公司安沃天津受掌阔技术通过VIE协议控制；掌阔技术系安沃香港100%持股的子公司；安沃香港又系安沃开曼100%持股的子公司。北京掌阔于2015年9月10日与安沃开曼签订股权转让协议，由北京掌阔以5.2亿元人民币收购安沃开曼持有的安沃香港100%的股份。合并时，安沃香港的账面净资产为1775万元。应付安沃开曼5.2亿元人民币的价款包含北京掌阔对安沃开曼4038万元人民币的其他应付款，因此安沃香港100%股份作价为4.8亿元...
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况

	2、评估问题。报告书第165页显示，收益法评估过程中，北京掌阔2016年减少“营运资金增加”-10269.21万元，而调整前报告书显示，2016年预测减少“营运资金增加”1929.3万元。请你公司说明该等差异产生的原因。
	（一）上市公司回复
	（二）披露情况

	3、业绩补偿问题。
	（1）报告书第422页显示，北京掌阔2018年度末期应补偿股份数=（3000万元+业绩承诺期间内截至2018年度期末累计承诺净利润数-自2015年期初至2018年度期末累计实际净利润数）÷（3000万元+业绩承诺期间内累计承诺净利润数）×（10.4亿元÷发行价格），但应补偿的股份数以届时转让方持有的尚未解除股份锁定的股份数为限。而报告书第421页显示，全体转让方分三次解除股份锁定，2016年最高可解除转让方在本次交易中取得的全部股份的50%，2017年度期末累计最高可解除本次交易中取得的全部股份的...
	（2）你公司以北京掌阔估值13亿为基础，以“增资-股权转让加增资”两步走的方式合计取得北京掌阔80%股权。首先，在本次重组方案调整前，你公司已以自有资金2.08亿元对北京掌阔进行增资，取得增资完成后北京掌阔21.0526%的股权。其次，本次重组方案中，你公司以发行股份（合计对价5.2亿元）购买北京掌阔56.6315%的股权，同时，对北京掌阔增资3.12亿取得2.3159%的方式，合计取得北京掌阔80%的股权。你公司调整前重组报告书显示，你公司若未完成第二步，则第一步取得的北京掌阔21.0526%的...
	（3）补充披露业绩补偿的实施程序和时间安排。
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况

	二、关于重组标的上海久之润信息技术有限公司（以下简称“上海久之润”）相关问题
	4、经营业绩问题。报告书第321页显示，上海久之润2015实现扣非后净利润9,454.39万元，未完成业绩承诺约定；主要原因在于上海久之润储备游戏上线计划的实施进度慢于预期，导致收入预算完成度不及预期。随着整个游戏行业竞争程度加剧，游戏新品受欢迎的难度增加，游戏研发商与运营商必须适应游戏市场的需求变化，时刻调整游戏的研发以及运营计划，从而导致新游戏的推出计划出现延迟，也将导致游戏企业的业绩出现一定的波动可能性。请你公司说明该等影响因素未来是否可以消除，本次评估中是否考虑了该等因素的影响。
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况

	5、评估问题。本次重组方案较调整前重组方案调整了上海久之润收益法评估下的折现率。报告书第323页显示，上海久之润本次评估折现率取13.20%（2016-2018年）和13.17%（2019年及以后），但报告书第363也显示，该等折现率分别取值13.56%和13.55%。请你公司说明两处不一致的原因、本次重组方案上海久之润折现率的取值。
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况

	6、业绩承诺相关问题。
	（1）报告书第321页显示，你公司于2015年6月收购上海久之润70%股权时，管理层预测上海久之润2015年、2016年、2017年实现的经审计的扣除非经常性损益后的净利润分别不低于1.3亿元、1.56亿元及1.88亿元。经查阅2015年6月12日你公司相关公告及报送材料，上海久之润管理层承诺，如久之润业绩承诺期间内累计实现的净利润数未达到承诺数,则按照以下公式进行“股权调整”：股权调整后投资者持有的久之润股权比例=股权调整前投资者持有的久之润股权比例×业绩承诺期间内累计承诺净利润÷业绩承诺期间内...
	（2）说明若本次重组方案最终实施，上题所述股权调整条款系继续有效亦或被本报告书业绩补偿方案取代；若本次重组方案未能最终实施，上题所述股权调整条款是否仍然有效。
	（3）请你公司通读报告书第432页-433页上海久之润的业绩承诺和股份补偿部分，梳理并明确“原业绩承诺”和“新业绩承诺”对应的区间、金额、补偿公式中净利润和标的资产总估值的定义、特别约定和其他条款涵盖范围。
	（4）补充披露业绩补偿的实施程序和时间安排。
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况

	7、其他。你公司在报告书第515页上海久之润的非流动资产分析中遗漏对无形资产的分析，请进行补充披露。
	（一）上市公司回复
	（二）补充披露情况




