
平安证券有限责任公司 

关于北京匡时国际拍卖有限公司支付代垫款行为 

不属于融资金融服务的专项说明 

上海证券交易所： 

作为江苏宏图高科技股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关

联交易的独立财务顾问，平安证券有限责任公司就本次收购的标的公司——北京

匡时国际拍卖有限公司（以下简称“匡时国际”）支付代垫款行为不属于融资金

融服务做出如下专项说明： 

一、匡时国际支付代垫款行为发生的背景 

在实际经营业务的过程中，为征集到更多优质及单位价值高的拍品，提高匡

时国际的行业竞争力，匡时国际会在征集拍品的过程中提前向部分优质的委托人

预付部分拍品款，该做法在增加客户信任度的同时将提高匡时国际每场次拍卖会

的质量以及知名度，从而可为匡时国际后续拍卖会吸取更多优质的客户及拍品。

同时，为了维持匡时国际存量委托人客户的稳定性，增加其业务粘性，塑造匡时

国际良好的品牌形象，在拍品成交后，匡时国际可能在买受人未全部清付拍品款

的情况下向符合相关条件的委托人提前垫付部分或全部拍品款。 

综上，匡时国际支付代垫款主要分为两类：（一）拍品成交前，向委托人预

付部分拍品款；（二）拍品成交后，向委托人垫付拍品款。 

匡时国际代垫款的具体情况如下： 

（一）拍品成交前，向部分委托人预付部分拍品款 

拍品成交前，专家团队预测拍品成交可能性较高，在经相关专家团队、拍品

业务部门负责人及总经理批准后，匡时国际会应部分委托人的要求在拍品拍卖前

向其支付部分款项（通常约占拍品保留价格的 30%），即预付部分拍品款。 

（二）拍品成交后，向部分委托人垫付拍品款 

拍品成交后，在匡时国际留置该已成交拍品直至买受人付清全部款项前，满



足以下条件之一，可以向委托人支付代垫款： 

1、对应拍品买受人长期信用良好，有过往交易记录，并经客户关系部门负

责人及总经理批准； 

2、对应拍品买受人已经支付一部分拍品款（含保证金），并经财务部门负责

人及总经理批准； 

3、对应拍品买受人在匡时国际有其他拍品委托匡时国际拍卖并已经成交待

结算，并经财务部门负责人及总经理批准。 

二、匡时国际支付代垫款行为不违反国家法律、法规及规章制度 

（一）支付代垫款行为不违反国家法律、法规及规章制度 

匡时国际支付代垫款的行为符合《中华人民共和国民法通则》第四条规定的

民事活动应当遵循自愿原则，以及《中华人民共和国合同法》第四条规定的“当

事人依法享有自愿订立合同的权利，任何单位和个人不得非法干预”。同时，国

家法律、法规及规章制度对于支付垫付款的行为亦未有禁止性规定。 

因此，匡时国际支付代垫款属于正常的商业行为，不违反国家法律、法规及

规章制度。 

（二）境内外同行业上市公司存在支付代垫款行为的情形 

根据可获得的公开信息，目前境内外上市公司保利文化（3636.HK）及苏富

比（NYSE:BID）都存在匡时国际前述的两类支付代垫款行为情形。但由于市场

环境、经营政策及行业地位等因素，各家拍卖公司的支付代垫款政策存在一定的

差异。 

三、匡时国际支付代垫款的资金来源 

本独立财务顾问核查了匡时国际报告期内所有的银行贷款合同、银行对账

单，访谈了匡时国际的董事长、总经理及财务总监；同时匡时国际亦出具了《支

付代垫款相关声明》。根据匡时国际的《支付代垫款相关声明》及本独立财务顾

问核查，匡时国际在报告期内（2014 年、2015 年及 2016 年 1-4 月）支付的代垫

款主要来源于匡时国际日常经营的自有资金及部分银行贷款（报告期内，匡时国

际的银行短期借款余额为 8,000 万元）。 



四、支付代垫款行为不属于融资金融服务 

无论从委托人的角度还是买受人的角度，匡时国际支付代垫款的行为均不属

于融资金融服务，主要理由如下： 

（一）对于委托人 

1、对于拍品成交前向委托人预付拍品款行为 

在拍品进行拍卖前预付的部分拍品款实质属于向委托人预付保证金，作为拍

品不发生损毁、灭失及在合法合规情况下拍品上拍等的保证金，其主要目的为了

增加客户信任度，同时成交前预付拍品款项对应的拍品均将通过拍卖会进行拍

卖，其明显不同于传统抵押贷款的抵押物。 

在拍品成交后，预付拍品款即作为拍品款的一部分，其不会退还给匡时国际；

若拍品未成交，委托人将预付拍品款全部退还匡时国际，且匡时国际也不向委托

人收取任何利息和费用，与委托人业务亦没有其他相关利益安排。报告期内，预

付拍品款的拍品均拍卖成交。 

2、在拍品成交后向委托人垫付拍品款的行为 

在拍品成交后，为了维持匡时国际存量委托人客户的稳定性，增加其业务粘

性，塑造匡时国际良好的品牌形象，对于买受人不按约定付款的行为匡时国际被

动向委托人垫付部分或全部拍品款。同时，匡时国际不因垫付拍品款向委托人收

取任何利息和费用，与委托人业务亦没有其他相关利益安排。 

同时，拍品拍卖成交并结清拍品款项后，支付的代垫款本质上实现了拍品款

项的支付，不存在后续收回的情况。 

因此，匡时国际支付代垫款行为不属于向委托人提供融资金融服务。 

（二）对于买受人 

对于拍品成交前预付拍品款行为，由于彼时并未确定最终的买受人，该情形

不适用于向买受人提供融资金融服务的情形。 

对于拍品成交后的被动垫付拍品款行为，匡时国际一般不通知买受人，并非

买受人要求提供的服务；与此同时，匡时国际也未针对垫付拍品款行为与买受人

签署任何协议，也未因垫付拍品款向买受人收取利息和费用，与买受人亦无其他

利益安排。 



因此，支付代垫款行为不属于匡时国际向买受人提供融资金融服务。 

综上，匡时国际支付代垫款行为不属于向委托人、买受人提供融资金融服务。 

五、结论 

本独立财务顾问认为：支付代垫款行为仅作为匡时国际正常经营过程中商业

行为的一部分，其只是匡时国际提高市场竞争力的手段之一，其并未向委托人和

买受人提供融资金融服务，匡时国际支付代垫款行为不属于融资金融服务。 
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