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	一、本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响
	（一）本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务指标影响的假设
	（二）对公司主要财务指标的影响

	二、本次非公开发行股票摊薄即期回报的风险提示
	三、本次非公开发行的必要性和合理性
	（一）本次非公开发行的必要性
	1、顺应国家医疗体制改革的需要
	长期以来，药品收入成为医院收入的重要来源，被认为是导致“看病难、看病贵”的重要原因。2009年国务院颁布《关于深化医药卫生体制改革的意见》，旨在有效减轻居民就医费用负担，切实缓解“看病难、看病贵”的问题，其中重要举措之一便是“医药分业”。
	2014年3月卫生计生委、财政部、中央编办、发展改革委和人力资源社会保障部等五部委联合发布《国务院办公厅关于全面推开县级公立医院综合改革的实施意见》，明确提出“破除以药补医”、“取消药品加成政策”，截至2014年底，全国66%的县（市）取消了药品加成。2015年5月国务院办公厅发布了《国务院办公厅关于全面推开县级公立医院综合改革的实施意见》和《关于城市公立医院综合改革试点的指导意见》，要求：破除以药补医机制，所有县级公立医院和试点城市所有公立医院推进医药分业，积极探索多种有效方式改革以药补医机制，...
	医药分业已是大势所趋，为社会机构托管公立医院药房提供了政策基础，在医药分业的推进过程中，全国各地出现了多种以门诊药房与医院脱离为原则的试点模式。其中，药房托管是一种推行范围较广的模式。
	公司投资建设医院药房托管项目，顺应了国家医疗体制改革的需要。
	2、提升公司在药品流通产业链中的地位
	公司从事药品流通业务多年，但受渠道限制，业务集中于内蒙古地区，其他地区业务较少。虽然公司取得了100多个药品品种代理权，但基本为区域性甚至定点某个医院的代理。公司投资建设医院药房采购受托管理项目后，可以使公司直接获得终端市场，提升了公司在药品流通产业链中的地位。一方面公司作为医院唯一的代理与其他药品代理商、配送商谈判，避免了原来多家药品配送商的竞争，可以取得更加有利的谈判地位；另一方面，公司能够直接掌握医院药品的销售情况，依托多年从事药品销售的经验和资源，公司可以选择部分盈利能力较好的药品，争取其...
	整合公立医院药房是未来医药销售竞争的制高点，未来拥有更多、更好的医院药房平台，将使公司在竞争中处于更加有利的地位。
	3、缩短药品流通产业链环节
	药品流通产业链要经过药厂、代理商、药代、医药公司、医院，最后才到患者手中，产业链长，灰色地带多，效率低下。公司投资建设医院药房采购受托管理项目，能够缩短药品流通产业链环节，也符合国家医疗体制改革的方向，为降低药品价格，惠及广大患者创造条件。
	（二）本次非公开发行的合理性
	1、医院药房地位的转变使得医院实施药房托管有较强的动力
	新医改明确提出“医药分开”，取消以药养医的要求，近年来又要求不断推进取消药品加成政策，使医院对药品的利益诉求发生变化，药房已逐渐从利润中心变为成本中心。医院不仅不能从药品销售中获得收益，还要承担药房的经营管理成本，因此医院有动力实施药房托管。从公司目前与医院的沟通过程中院方的态度可以看出，目前公立医院也在寻求“医药分离”大趋势下药品经营方式的转变。
	2、公司将提供的多项支持和服务，吸引医院与公司合作
	公司实施医院药房采购受托管理项目，将为合作医院提供的多项支持和服务，包括：（1）为医院提供一笔金额较大的保证金，以供医院进行学科建设；（2）利用公司在肝病治疗方面的学术资源为医院学科人才的引进和培养提供相应支持；（3）利用网络工具实现以合作医院为中心，辐射县级医院、社区医院的三级诊疗系统；（4）利用公司的“爱肝一生APP”为患者提供预约、候诊、查阅检验报告、远程会诊等服务。
	医院实施药品采购集中委托管理，可以简化其药品采购管理工作，采购价格也仍按照药品中标价格执行，不增加其采购成本，在此前提下，还会享受公司为医院提供的多项支持和服务，将大大提升本项目对医院的吸引力。
	3、公司在合作医院中发掘托管客户，拥有资源优势
	公司本次募集资金投资项目计划托管共15家公立医院药房，全部来源于目前已与公司合作较为密切的医院。
	公司从事药品生产和销售接近18年，药品销售医院超过600家，从2013年开始建立“爱肝一生健康管理中心”，截至2015年末已有合作医院120家，公司与这些医院建立了较为密切的合作关系，把这些医院作为发展药房托管的目标医院，公司拥有较为有利的资源优势。
	公司设立接近18年，长期专注于肝病研究，在肝病治疗方面积累了丰富的经验和资源，与众多肝病治疗医院和医生拥有良好的合作关系，熟悉各种肝病治疗药物，积累了大量相关数据，拥有软肝片、壳脂胶囊等肝病治疗药物和肝病诊断设备FibroScan，建立了120家“爱肝一生健康管理中心”，打造的“爱肝一生健康管理系统”已拥有线上线下2000名医生和18万名患者会员。
	公司与合作医院的长期合作关系，以及在肝病治疗方面所拥有的上述优势，为公司在合作医院中开拓药房托管医院提供了切实的有利条件。
	4、公司拥有实施本次募投项目的管理经验和资质
	公司本次募集资金投资项目医院药房托管项目的运营模式为公司受托为公立医院提供药房药品的集中采购和配送，公司子公司呼市福瑞药业作为本次募集资金投资项目实施主体拥有药品流通所需GSP资质。呼市药业成立于2004年，拥有十余年药品流通业务经验，熟悉从厂家到患者的药品流通各个环节，除公司自产药品外，还拥有100多个代理药品品种，2015年实现药品流通业务收入逾4600万元，具备运作和管理本次募投项目的经验和资质。
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