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	1、年报显示，你公司2015年实现营业收入41.71亿元，同比下降10.06%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为3.38亿元，同比增长30.72%；经营活动产生的现金流净额为163万元；同比减少99.23%。
	（1）请结合你公司经营环境、产品价格、收入和成本构成、费用等因素，量化说明营业收入与净利润变动幅度相背离的原因及合理性。
	【回复】
	公司的经营在严峻的市场和成本压力之下，经受了市场扩大和业绩提升的双重考验。管理层经过深入、冷静思考，在进行充分的市场数据和利润贡献分析之后，公司在年初主动调整了市场营销策略，扬长避短，有所为有所不为。①在客户开发和投标选择上尽量避开低压、低端产品的低价竞争，发挥公司在超高压、海缆、特种电缆等市场的特长，将营销、产能、品质控制和售后服务等资源向这些市场倾斜；②同时，配合营销考核政策的调整，在销售额考核的基础上，加大各业务区域考核指标中订单利润的权重。
	以上管理和考核对市场开发具有重要的导向作用，营销人员对部分利润较低的非核心客户的产品订单进行了主动的舍弃或者挑选。另外，电缆产品的单位价格受铜价波动影响较大，根据相关统计，2014年度电解铜期货结算平均价为49086元/吨，2015年单价为44685元/吨，同比下降9.85%。以上因素共同影响，造成公司2015年度营业收入总额下降10.06%，同时也对订单毛利的上升起到助推作用。从收入和成本构成上看，占公司营业收入60.4%的电力电缆的毛利率较去年同期增加9.59%，受此影响，公司全部产品的毛利率...
	公司在报告期内收购了青岛汉缆民间资本管理有限公司，该公司2015年度实现净利润4,229.96万元，较追溯调整的2014年的净利润1,139.75万元增加3,090.21万元。
	投资收益项目增加影响：2015年度公司短期财务性投资收益增加3,168.49万元。
	公司2015年期间费用总额39,408.70万元，相比2014年期间费用40,980.71万元变动较小。
	以上原因的综合影响，是公司2015年度营业收入与净利润变动幅度相背离的主要原因。
	（2）请你公司说明2015年经营活动产生的现金流量净额下降幅度较大，且与归属于上市公司股东的净利润差异较大的原因；并请列表对你公司最近三年收入确认政策、应收帐款信用政策进行对比分析。
	【回复】
	公司2015年度经营活动产生的现金流量净额下降幅度较大，且与归属于上市公司股东的净利润差异较大的主要原因是：公司2015年实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为3.38亿元，经营活动产生的现金流净额为163万元，经营活动产生净现金流量与净利润差异较大，主要原因是：报告期内公司应收帐款帐面余额同比增加31,074.14万元及预付原材料采购款项增加18,221.17万元导致经营性应收增加以及存货余额减少23,885.30万元，导致现金净流量减少所致。
	公司最近三年收入确认政策、应收帐款信用政策等情况如下：
	说明：
	①本公司商品销售收入确认的具体原则与时点为：公司在销售合同规定的交货期内，将货物运至买方指定地点，由买方签署验收合格单，公司据此确认商品销售收入；
	②最近三年，公司内部信用政策未发生较大变化，但受整体环境影响，收款周期加长。
	（3）报告期内你公司管理费用发生额为2.34亿元，同比增长18.16%。请说明2015年你公司营业收入下降但管理费用增长的具体原因。
	【回复】
	（2）年审会计师出具专项意见如下：
	3、报告期内，你公司裸电线产品毛利率为6.35%，去年同期该产品毛利率为39.47%。请对比同行业公司情况，结合行业环境、产品价格、成本等因素，分析说明公司上述产品毛利率变动较大的具体原因和对公司业绩的影响。
	【回复】
	【回复】
	【回复】
	【回复】
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	8、年报显示，2015年末公司研发人员由2014年的225人上升至291人，同比增加29.33%；2015年研发投入金额1.50亿元，较2014年下降7.43%。请结合公司研发项目进展、未来研发投入计划等情况，分析说明研发人员数量上升但公司研发费用下降的原因及合理性。
	【回复】
	根据公司的技术发展需要，2015年汉缆本部、青岛华电、焦作、长沙、常州等分子公司共增加66名技术研发人员。
	2015年重大技术研发项目总计26个，其中跨年度项目13个，研发费用主要降低的原因包括：
	①2015年度电线电缆用主要原材料（铜、铝等）价格波动较大，全年呈下降趋势，而产品研发过程中主要使用该类材料，因此造成研发费用下降，这是造成费用降低的主要原因；
	②本年度实施的研发项目中，处于研发项目周期初始和结题的项目较多，而在该周期内项目主要开展前期的调研准备工作和项目的结题验收总结工作，这两个阶段所花费的研发费用相对较少，这也是造成费用降低的原因。
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