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	问题1、你公司2015年毛利率为72.46%，比2014年增加14%；营业利润率为50.86%，比2014年增加20.26%；净利率为44.14%，比2014年增加19.83%。请对以下事项进行说明：
	（1）请对比同行业公司情况，结合产品价格、产品种类、成本构成，分析公司毛利率的合理性、是否符合行业特征、与同行业公司毛利率存在差异的原因。
	（2）请结合产品价格、产品种类、成本构成、期间费用、非经常性损益的变化情况，说明营业利润率和净利率较上年同期增幅较大的原因、合理性，以及是否符合行业变化趋势；
	本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。
	问题2、报告期内，你公司营业收入构成以及相关产品和服务的收入同比变动较大，请对比同行业公司情况，结合行业环境、公司运营状况，说明营业收入构成变动较大的原因，各项产品和服务的收入同比变动较大的原因及合理性。
	问题3、根据年报，荆州市红叶针织服饰有限公司（以下简称“荆州红叶”）既是你公司的前五大客户，又是你公司的前五大供应商。你公司报告期内对其销售金额占年度销售总额的5.36%，向其采购金额占年度采购总额的9.51%。请结合公司业务模式，说明出现上述情形的主要原因，相关采购价格和销售价格的确定依据、过程以及是否公允，荆州红叶与你公司是否存在关联关系或除关联关系之外的其他关系。
	一、出现题述情形的主要原因及合理性
	公司的主营业务包括品牌授权服务、电商生态综合服务、柔性供应链园区服务及货品销售业务。在为供应商及经销商提供品牌授权服务、电商生态综合服务及柔性供应链园区服务的同时，公司也向适合、优质的供应商采购“南极人”品牌的产品，通过直销及代运营的模式在线上及线下渠道进行销售。
	荆州红叶与公司的合作始于2012年，其涉足的品类包括保暖内衣、童装、婴装等。该客户产品品质较好、产能较高。公司帮助其成功地转型为“前店后厂”的模式，通过电商生态服务打开其电商营销局面、提升其线上营销能力，并协助其建立了较为有效的供销生态链。因此，与红叶的合作是既提升客户业绩、又做强公司类目的双赢典型。另一方面，荆州红叶是符合公司甄选标准的供应商，同时，唯品会是公司报告期内的货品销售业务的主要销售渠道，且其主要产品内衣、婴装恰为公司在唯品会的主要销售品类。是公司在唯品会的主要销售品类之一，所以荆州红...
	二、采购和销售的定价过程公平、价格公允
	一方面，荆州红叶向公司购买“南极人”品牌商标及配套辅料与品牌服务，公司由此实现标牌使用费及品牌服务费两项收入，前者定价主要参照公司年度品类指导价格，后者则根据不同产品的报价及其对应品类的品牌服务费率或其报价所在的价格段所对应的品牌服务费指导价格而定。定价过程严格按照公司的《商标及其配套辅料供应商管理制度》《收入确认管理制度》等执行。
	报告期内，荆州红叶与其他客户的部分相近品类的标牌使用费、品牌服务费的收费标准具有政策一致性， 价格公允。举例如下：
	从上表可知，标牌使用费均价、品牌服务费均价略有差异，主要原因是所举例品类包含不同参数的产品，如面料、克重、织法、花纹等，不同参数会对应不同的成本价格，体现为对公司的不同报价，各客户具有不同参数的产品，因此均价不同。
	另一方面，公司向荆州红叶采购适合自营渠道的货品。事业部根据销售情况、公司产品需求选择采购的供应商、产品品类及数量，采购过程严格按照《采购管理制度》执行，采购价格主要依据供应商报价，并参照同品类或相似品类的其他供应商价格、市场行情及供应商的优惠政策等，同时，为避免对标牌使用费及品牌服务费进行双重确认收入，所以在向客户采购南极人品牌货品时，客户所报成本价包含了从公司购买的标牌使用费及品牌服务费。综上，公司对红叶的标牌使用费、品牌服务费的销售价格及向红叶采购商品的价格严格按照公司的相关制度履行内部审批流...
	下表为公司向荆州红叶采购的部分品类价格对比情况:
	单位：元
	从上表可知，公司向荆州红叶与其他供应商的部分品类的采购价格略有差异，有高有低。原因是品类中包含不同面料、克重、织法、花纹的产品，每种因素都会影响成本价，加之公司采购数量多少而可能带来的价格优惠高低，导致采购价格差异。即，公司根据市场行情、产品种类、质量、采购数量等多种因素的具体情况与供应商就采购价格达成一致，不存在关联交易、利益输送等情况。
	三、不存在关联关系或除关联关系之外的其他关系
	根据全国企业信用信息公示系统，荆州红叶股东为代中美（56.43%）、孟祥贵（24.52%）、孟颖（19.05％），执行董事及总经理为孟祥贵、其他人员高火金。
	公司普通股股东情况及董监高情况如下：
	截止目前，公司持股5%以上股东为张玉祥(26.78%)、东方新民控股有限公司(8.14%)、吴江新民实业投资有限公司(6.12%)、蒋学明(5.20%)；现任董事：张玉祥、沈晨熹、许蓓蓓、杨斌、张燕妮、胡小伟、虞卫民、万解秋、徐丽芳；现任监事：崔亦凤、胡向怀、陈晓洁；现任高管：张玉祥、沈晨熹、许蓓蓓、朱奇伟、陈烨、刘楠楠。
	根据《深圳证券交易所股票市规则（2014）》中第十章关于关联方的定义，公司与荆州红叶不存在关联关系；亦不存在除关联关系之外的其他关系。
	问题4、报告期末，你公司应收账款和其他应收款余额为2.80亿元和1.69亿元，分别较上年年末增加102.59%和328.49%，请结合经营环境、信用政策、销售回款情况，说明报告期末应收账款和其他应收款余额增幅较大的原因以及合理性。
	报告期内，“南极人”品牌产品在主要销售平台阿里及京东的销售额分别达313,571.151万元、53,536.64万元，同比分别增长77.95%、136.79%；公司实现营业总收入38,922.91万元,较上年同期增59.81%,实现净利润17,226.61万元,较上年同期增长159.1%。“南极人”产品品类、授权供应商及经销商数量稳步提升，电商生态服务及柔性供应链业务板块的内涵及外延不断丰富。在业务规模扩大的同时，应收账款也随之适度比例增加。
	一、应收账款
	1. 其产生及金额较大的原因
	① 产生原因
	根据《应收账款管理制度》及实际情况，应收账款的业务方多为合作时间较长的授权供应商。授权供应商处于传统制造业，应对备货周期时需有大量资金，且销售回款相对较慢。同时，其具有固定的经营场所、生产场所及经营设备，是应收账款的良好债权保障。
	② 期末余额增幅较大的原因
	一方面，应收账款较高一定程度地受授权供应商所处行业及其与经销商结款情况的影响。目前，授权供应商与其经销商的结算周期根据品类不同而有较大差异，当月回款至10个月左右回款各有不同。公司根据行业特点，制定了《授信管理制度》。根据该制度，对授权供应商的授信账期原则上不超过12月。上述行业特点及公司对授权供应商的授信导致了公司期末应收账款较高。
	另一方面，公司第三季度、第四季度营业收入占比较高。一是由于部分优势类目具有季节性，如保暖内衣、秋冬四件套、棉被等销售旺季为第三、第四季度；二是“南极人”品牌产品主要的线上销售渠道具有销售活动的季节性，如阿里“双十一”、“双十二”等购物节销量占比较大（以2015年为例，双十一销售额约占全年阿里销售额的8.7%）。因为南极人品牌产品生产周期通常为1-3个月，根据销售旺季分布，对供应商授信也主要发生在第三季度、第四季度，因为在此期间，大规模备货会促使供应商更多地需求公司的授信支持。
	2015年，公司实现营业收入38,922.91万元，同比增长59.81%，其中第三、四季度实现销售收入27,516.75万元，而第三、四季度的销售截至2015年年末一般均在授信期内，该季节性因素导致2015年年末应收账款的增长比例高于2015年收入增长比例。
	2.回款情况
	截止2016年5月31日，2015年期末应收账款2.80亿元已回款5338.57万元，回款率17.81%。
	如上述“1”所示，应收账款虽然同期增长102.59%，但结构有优化，一年内应收账款比重由79.28％升至85.58%；1至2年的应收账款主要系特殊授信的客户，同比增加了1,080.39万元，增长比例40.52%，低于2015年营业收入的增长比例；2年以上的应收账款主要系特殊授信客户中还款较困难的情况，包括涉诉金额176.09万元。未来，公司将进一步采取积极措施，从总数、结构上优化应收账款指标。
	单位：元
	3. 信用政策及风险管控
	客户向公司申请信用额度需严格履行信用评级、授信申请、授信审批、协议会签流程。信用账期按照《授信管理制度》执行，授信账期原则上不超过12月，如遇特殊情况客户确有困难暂时不能如期还款，则经《授信管理制度》规定的流程审批通过后可适当延长，但不得超过24个月，最大限度从制度上保证授信账期不超过1年，总体上控制应收账款账龄。
	公司对应收账款的管理组织形式主要为总经办绩效部统筹、事业中心推进。应收账款金额及账龄构成对事业部业绩考核的重要指标。如客户出现延期还款，则总经办、财务中心、事业中心、法务部等部门联合采取措施积极降低应收账款风险，包括联合信用评级、发函催收、拜访催收、出具正式法务函件及发起诉讼等。
	客户如有延期还款，则影响其信用评级，公司进而减少或取消其可能享受的优惠政策，并缩小其在南极电商生态圈所能享受的服务范围，公司甚至可能与其终止合作。
	同时，公司充分考量应收账款的管控风险，严格按账龄及性质对其进行计提，保证财务指标的可靠性。
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	报告期末，其他应收款同比增幅较大主要系报告期内按重大资产重组方案中约定的付款比例及期限所产生的股权转让款和员工经济补偿金增加所致。该两项不存在回收风险，对公司的经营不构成不利影响。截至2016年5月31日，其他应收款已回收83.70%。
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	问题5、你公司应收关联方债权2.72亿元，关联方为你公司实际控制人张玉祥。请结合公司重大资产重组安排，说明应收关联方债权形成的具体原因、是否构成实际控制人非经营性占用公司资金、对公司的影响以及期后还款情况。
	②员工安置款3812.81万元
	该笔款项为按合同约定承担公司本次出售资产所涉及的员工安置费用。张玉祥已分别于2016年2月2日支付1807.34万元、3月21日支付35.09万元，按照相关约定，预计剩余1970.38万元于2016年6月底前完成支付。
	二、该笔款项不构成实际控制人非经营性占用公司资金，对上市公司亦无不利影响
	根据中国证监会《关于集中解决上市公司资金被占用和违规担保问题的通知》（证监公司字[2005]37 号），非经营性占用资金是指上市公司为大股东及其附属企业垫付的工资、福利、保险、广告等费用和其他支出；代大股东及其附属企业偿还债务而支付的资金；有偿或无偿直接或间接拆借给大股东及其附属企业的资金；为大股东及其附属企业承担担保责任而形成的债权；其他在没有商品和劳务对价情况下提供给大股东及其附属企业使用的资金。
	该笔关联方债权因上市公司重大资产重组方案中约定的权利及义务而产生，并不涉及上市公司使用自有资金为大股东提供垫付费用及其他支出、偿债、资金拆借、担保等行为，故该笔款项不构成实际控制人非经营性占用公司资金，对上市公司亦无不利影响。
	问题6、你公司2014年、2015年销售费用占营业收入的比重分别为16.60%、8.12%。请对比同行业公司情况，说明上述比重的合理性、是否符合行业特征，并分析该比重近两年下降较大的主要原因。



