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证券代码：002078       证券简称：太阳纸业       公告编号：2016-038 

 

山东太阳纸业股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2015 年年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

山东太阳纸业股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所中小

板公司管理部下发的《关于对山东太阳纸业股份有限公司2015年年报的问询函》（中小

板年报问询函【2016】第288号）（以下简称“问询函”）。收到问询函后，公司董事

会对此高度重视，并及时对问询函中所列问题进行了自查分析，并向深圳证券交易所中

小板公司管理部作了书面回复。现将回复内容公告如下： 

问题一、根据年报披露，报告期内，你公司实现营业收入108.25亿元，同比增长3.51%；

实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）6.67 亿元，同比增长 42.20%；

实现归属于母公司所有者扣除非经常性损益后的净利润（以下简称“扣非后净利润”）

7.43 亿元，同比增长 62.56%。请结合你公司毛利率、期间费用、非经常性损益等方面详

细说明净利润与扣非后净利润增长幅度大于营业收入增长幅度的原因与合理性。 

回复： 

公司本期利润增减变化      单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比增减金额 同比增减比例 

营业总收入 1,082,512.38 1,045,788.20 36,724.18 3.51% 

营业成本  829,275.00 836,089.33 -6,814.33 -0.82% 

营业税金及附加  4,026.27 4,671.06 -644.79 -13.80% 

销售费用 42,330.77 34,188.28 8,142.49 23.82% 

管理费用 44,856.07 44,604.34 251.73 0.56% 

财务费用 59,048.25 53,893.13 5,155.12 9.57% 

资产减值损失 1,032.40 -352.53 1,384.93 392.85% 
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公允价值变动损益 307.55 -307.55 615.10 200.00% 

投资收益 -13,616.75 -5,632.91 -7,983.84 -141.74% 

营业外收入 15,564.02 3,828.52 11,735.50 306.53% 

营业外支出 151.09 2,248.29 -2,097.20 -93.28% 

所得税 28,537.16 13,639.43 14,897.73 109.23% 

净利润 75,510.19 54,694.93 20,815.26 38.06% 

归属于母公司的利润 66,665.54 46,881.46 19,784.08 42.20% 

 

 

2015 年与 2014 年分品种的主要产品销售毛利率对比表                         

2015 年 1-12 月主要产品 

品   种 

产量 销量 收入 销售成本 

毛利率         

（万吨） （万吨） （万元） （万元） 

非涂布文化用纸 80.83 77.6 365,451.04 283,382.40 22.46% 

淋漠原纸 14.73 15.11 71,097.58 58,197.63 18.14% 

铜版纸 77.16 74.63 321,199.96 256,146.01 20.25% 

生活用纸 9.36 9.26 61,148.54 53,391.30 12.69% 

电\蒸汽     76,152.70 36,634.12 51.89% 

化机浆 23.88 23.88 80,979.06 56,825.22 29.83% 

溶解浆 13.89 16.65 89,647.33 80,363.20 10.36% 

合  计 219.85 217.13 1,065,676.21 824,939.88 22.59% 

            

2014 年 1-12 月主要产品 

品   种 

产量 销量 收入 销售成本 

毛利率         

（万吨） （万吨） （万元） （万元） 

非涂布文化用纸 73.29 73.3 360,813.77 295,870.22 18.00% 

淋漠原纸 14.57 14.01 66,463.71 54,880.59 17.43% 

铜版纸 75.91 76.82 347,018.38 284,212.68 18.10% 

生活用纸 2.88 2.45 16,959.88 14,989.94 11.62% 

电\蒸汽     81,925.52 45,912.22 43.96% 

化机浆 29.25 29.25 99,261.91 74,198.72 25.25% 

溶解浆 8.23 11.69 61,916.05 61,203.59 1.15% 

合  计 204.13 207.52 1,034,359.22 831,267.96 19.63% 
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2015 年比 2014 年增减变化对比表 

品   种 

产量 销量 销售收入 销售成本 

毛利率         

（万吨） （万吨） （万元） （万元） 

非涂布文化用纸 7.54 4.3 4,637.27 -12,487.81 4.46% 

淋漠原纸 0.16 1.1 4,633.87 3,317.04 0.72% 

铜版纸 1.25 -2.19 -25,818.42 -28,066.67 2.15% 

生活用纸 6.48 6.81 44,188.66 38,401.36 1.07% 

电\蒸汽     -5,772.82 -9,278.10 7.94% 

化机浆 -5.37 -5.37 -18,282.85 -17,373.50 4.58% 

溶解浆 5.66 4.96 27,731.28 19,159.61 9.21% 

合  计 15.72 9.61 31,316.99 -6,328.08 2.96% 

公司主营业务主要是纸制品、电及蒸汽、浆的制造与销售，该行业的产能过剩，

产品价格依然存在激烈竞争，价格略有降低，但销量总体同比增加 9.61 万吨，且部分

新产品市场推广较好，致使收入增加。公司并在保证质量同时从购入的原料采取措施进

行挖潜，针叶木浆、桉木、原木、原煤采购平均价格分别比去年同期下降 445 元/吨、

106 元/吨、138 元/吨、87 元/吨。由于原材料价格有不同程度下降，营业成本下降是导

致本年产品毛利上升的主因。 

2015 年度与 2014 年度销售费用对比                                                      单位：万元 

项目 本期发生额 上期发生额 同比增减金额 同比增减比例 

运输费 32,230.69 27,333.68 4,897.01 17.92% 

业务提成 882.89 873.44 9.45 1.08% 

职工薪酬 5,496.74 3,748.05 1,748.69 46.66% 

差旅费 1,252.63 1,051.63 201.00 19.11% 

市场推广费 1,420.40 353.12 1,067.28 302.24% 

其他 1,047.40 828.36 219.04 26.44% 

合计 42,330.77 34,188.28 8,142.49 23.82% 

本报告期间 2015 年度销售费用比 2014 年度增加 8,142.49 万元，增长原因主要是

来自产品销售量的增长致使运输成本增加及新上快销纸制品的用工成本及市场推广费

用增加。 

2015 年度与 2014 年度财务费用对比                                                      单位：万元 

项目 本期发生额 上期发生额 同比增减金额 同比增减比例 

利息支出 52,599.17 53,877.79 -1,278.62 -2.37% 
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减：利息收入 2,372.82 3,190.24 -817.42 -25.62% 

减：利息资本化金额 3,797.47 1,406.08 2,391.39 170.07% 

汇兑损益 8,672.25 1,583.64 7,088.61 447.61% 

其他 3,947.12 3,028.03 919.09 30.35% 

合计 59,048.25 53,893.13 5,155.12 9.57% 

本报告期 2015 年度财务费用比去年同期增加 5,155.12 万元，增长原因主要是 2015

年度汇率波动较大，对公司财务费用汇兑损益产生一定的损失，该金额同比增加

7,088.61 万元。 

本报告期营业外收入增加 11,735.50 万元，增长 306.53%，主要因素是由于本期处

置联营企业 45%的股权，以前年度的顺流交易以土地出资评估增值部分未实现数在本期

全部实现并转至营业外收入 6,208.53 万元（详见问题七该项收益的具体情况说明），以

及本期收到的政府补助高于去年同期 5,189.05 万元。 

非经常性损益项目及金额                                                                 单位：万元 

项目 2015 年金额 2014 年金额 

同比增 

减金额 

同比增 

减比例 

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备

的冲销部分） 

-14,156.05 -2,159.70 -11,996.35 -555.46% 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，

按照国家统一标准定额或定量享受的政府补助除

外） 

8,496.84 3,307.79 5,189.05 156.87% 

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务

外，持有交易性金融资产、交易性金融负债产生

的公允价值变动损益，以及处置交易性金融资产、

交易性金融负债和可供出售金融资产取得的投资

收益 

-225.75 -307.55 81.80 26.60% 

对外委托贷款取得的损益 59.61 98.60 -38.99 -39.54% 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 6,481.34 432.15 6,049.19 1399.79% 

减：所得税影响额 8,159.68 379.23 7,780.45 2051.64% 

  少数股东权益影响额（税后） 106.36 -199.16 305.52 153.40% 
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合计 -7,610.05 1,191.22 -8,801.27 -738.85% 

本报告期非经常性损益为负值，其主要原因是合作公司持续亏损，为公司战略发展

管理需要，为减少对公司业绩的拖累将持有的股权进行出售，将处置该长期股权投资产

生的损失 14,590.80 万元按非经常性损益规定项目下进行列支，填列在非流动资产处置

损益中；因出售该股权处置损失不可税前扣除影响所得税 3,647.70 万元，税法上按股

权处置转让款减去初始投资成本后的利润缴税，该所得税影响金额为 5,928.57 万元。

故非经常性损益合计最终为负 7,610.05 万元。 

综合上述原因公司实现归属于母公司所有者的净利润 6.67 亿元，同比增长 42.20%，

主要来自产品毛利率的增长，主要产品增长毛利率 2.96%与收入增长 3.51%为同方向增

长。因出售股权产生的投资损失及计提的所得税费用属非经常性损益，其结果为负

7,610.05 万元，故实现归属于母公司所有者扣除非经常性损益后的净利润 7.43 亿，同

比增长 62.56%。 

问题二、根据年报披露，报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额同比下降

73.72%，请详细说明下降原因。 

回复：报告期内，经营活动产生的现金流量净额本年期末比去年同期减少

192,265.83 万元，同比降低 73.72%，主要是因本期货款回收以承兑汇票方式结算较多，

期末收到的应收票据余额比期初增加 125,998.56 万元，以及本报告期 7-12 月期间销售

量提高及货款回收期依据其客户信用，货款尚未到期致使期末应收账款余额在未计提坏

账准备金额情况下比期初增加 27,213.01 万元，该两项金额是造成经营活动现金流入减

少的主要因素。 

问题三、根据年报披露，报告期末，你公司应收账款余额同比增长 37%，大于营业

收入增长幅度 3.51%，年报中解释其增长原因为“本期销售量提高及货款回收期依据其

客户信用，货款尚未到期致使期末余额同比增加”。请结合报告期的销售量、应收账款

信用政策等方面详细说明应收账款增长幅度大于营业收入的原因与合理性。 

回复： 

公司本期按季度营业收入及应收账款按季期末变化                                            单位：万元 

项目 2014 年度 2015 年 1-3 月 2015 年 4-6 月 2015 年 7-9 月 2015 年 10-12 月 
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同期金额 

营业总收入分期间 1,045,788.20 252,033.74 267,340.75 273,631.52 289,506.37 

应收账款每季期末 68,999.45 98,546.64 103,797.96 109,653.86 94,325.02 

报告期内纸制品产品销售数量比去年同期总体增加 10.02 万吨，按季度所展示各营

业收入呈现增长趋势，第四季度收入比第三季度增加 15,874.85 万元，增长 5.80%；比

第二季度增加 22,165.62 万元，增长 8.29%；比第一季度增加 37,472.63 万元，增长

14.87%。 

按季度披露的本年应收账款期末余额为 94,325.02 万元，较去年同期增加

25,325.57 万元，增长 36.70%，本期期末比第三季度期未余额减少 15,328.84 万元，降

低 13.98%。由于市场导向及同业竞争，公司 8月份对部分客户信用政策适当做了调整，

由原来的 60 天回款期间调整至 90 天，由于信用期延长，以及新开发而增加的客户，致

使应收账款与上年同期比较增大。 

综上所述应收账款增加与收入增加按金额比较是在合理范围内。 

问题四、根据年报披露，报告期内，你公司与关联方发生与日常经营相关的重大关

联交易共 17.60 亿元，其中与关联方山东万国太阳食品包装材料有限公司发生销售交易

9.37 亿元，为你公司 2015 年第一大客户。请就以下事项进行说明和补充披露： 

1、年报中第五节的重大关联交易披露中，部分关联交易未披露“占同类交易金额的

比例”情况，请补充披露。 

回复： 

关联 

交易方 

关联 

关系 

关联 

交易类型 

关联 

交易内容 

关联交易 

定价原则 

关联交易金

额（万元） 

占同类交易

金额的比例 

山东圣德国际酒

店有限公司 

同一母公司 日常经营 接受会务费劳务 市场价 61.51 62.93% 

山东圣德国际酒

店有限公司 

同一母公司 日常经营 销电、蒸汽、纸制品等 市场价 456.86 0.04% 
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上海东升新材料

有限公司 

联营企业 日常经营 采购材料 市场价 25,551.59 3.12% 

上海东升新材料

有限公司 

联营企业 日常经营 销电、蒸汽、浆等 市场价 4,904.98 0.45% 

上海东升新材料

有限公司 

联营企业 日常经营 提供综合服务等 协议价 97.77 0.58% 

万国纸业太阳白

卡纸有限公司 

同一母公司 日常经营 采购材料 市场价 88.61 0.01% 

万国纸业太阳白

卡纸有限公司 

同一母公司 日常经营 销电、蒸汽、浆等 市场价 24,129.04 2.23% 

万国纸业太阳白

卡纸有限公司 

同一母公司 日常经营 

商标许可费和综合服

务 

协议价 2,424.54 14.40% 

山东国际纸业太

阳纸板有限公司 

同一母公司 日常经营 采购材料 市场价 32.5 0.00% 

山东国际纸业太

阳纸板有限公司 

同一母公司 日常经营 销电、蒸汽、浆等 市场价 22,565.62 2.08% 

山东国际纸业太

阳纸板有限公司 

同一母公司 日常经营 综合服务 协议价 1,872.15 11.12% 

山东万国太阳食

品包装材料有限

公司 

同一母公司 日常经营 采购材料 市场价 63.44 0.01% 

山东万国太阳食

品包装材料有限

公司 

同一母公司 日常经营 销电、蒸汽、浆等 市场价 91,485.63 8.45% 

山东万国太阳食

品包装材料有限

公司 

同一母公司 日常经营 综合服务 协议价 2,216.18 13.16% 

合计 -- 175,950.42 -- 

2、报告期内，你公司与关联方山东万国太阳食品包装材料有限公司发生综合服务的
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关联交易 2,216.18 万元，已超过获批的交易额度 2,000 万元，但年报中显示未超过获批交

易额度。请说明上述交易金额是否超过获批交易额度及原因、是否已按照《股票上市规

则（2014 年修订）》中有关关联交易的规定履行相应的审议程序与信息披露义务，及年

报中是否存在需更正的情形。 

回复：2015 年 5 月 22 日，公司召开的 2014 年年度股东大会审议通过了《关于公

司及控股子公司 2015 年度日常关联交易额度及协议的议案》【具体内容详见 2015 年 4

月 24 日刊登在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）及《证券时报》、《证券日报》、

《上海证券报》、《中国证券报》上的公告，公告编号为 2015-029。】。本次会议批准 2015

年度公司及控股子公司与山东万国太阳食品包装材料有限公司发生的日常关联交易额

度为 100,000.00 万元，报告期内双方实际发生的日常关联总额合计为 937,652,562.04

元，没有超出经审批的关联交易额度。 

报告期内，公司向山东万国太阳食品包装材料有限公司收取水处理、保安服务、办

公楼租赁等综合服务费，预计交易额度为 2,000 万元，由于公司向其收取的污水治理费

增加，导致实际发生额超出交易额度 2,161,875.72 元。我们对照深圳证券交易所股票

上市规则（2014 年修订）第 10.2.4“上市公司与关联法人发生的交易金额在三百万元

以上，且占上市公司最近一期经审计净资产绝对值 0.5％以上的关联交易，应当及时披

露。”及第 10.2.11（三）“如果在实际执行中日常关联交易金额超过预计总金额的，公

司应当根据超出金额分别适用 10.2.3 条、10.2.4 条或者 10.2.5 条的规定重新提交董事

会或者股东大会审议并披露。”的规定，我们认为上述关联交易在授权交易总额度范围

内，且分项关联交易金额超出部分未达到需要重新审批和披露的要求，因此公司在 2015

年年度报告中进行了披露，无需进行更正。 

3、请梳理报告期内的关联交易，详细说明关联交易的公允性与必要性、是否超过获

批额度，及是否已履行相应的审议程序与信息披露义务。 

回复： 

公司及控股子公司与关联方在 2015 年度发生的关联交易情况如下： 

关联方 关联交易 

交易具体内容 

2015 年披露交易额 

上限(万元) 

2015 年交易额（元） 

名称 类别 
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山东圣德

国际酒店

有限公司 

其他交易 酒店服务 300 615,093.68 

销售货物 电、蒸汽等 1,000 4,568,551.42 

合计 1,300 5,183,645.10 

     
关联方 关联交易 

交易具体内容 

2015 年披露交易额 

上限(万元) 

2015 年交易额（元） 

名称 类别 

上海东升

新材料有

限公司 

采购货物 造纸用化工原料 30,000 255,515,860.19 

销售货物 电、蒸汽及纸制品等等 5,500 49,049,845.67 

其他交易 提供综合服务等 500 977,705.14 

合计 36,000 305,543,411.00 

     
关联方 关联交易 

交易具体内容 

2015 年披露交易额 

上限(万元) 

2015 年交易额（元） 

名称 类别 

万国纸业

太阳白卡

纸有限公

司 

采购货物 采购材料 1,000 886,088.27 

销售货物 纸浆、电、蒸汽等 85,000 241,290,447.56 

其他交易 

商标许可费和水处理、

保安服务、办公楼租赁

等综合服务费 

4,000 24,245,424.44 

合计 90,000 266,421,960.27 

     
关联方 关联交易 交易具体内容 2015 年披露交易额 

上限(万元) 

2015 年交易额（元） 

名称 类别   

山东国际

纸业太阳

纸板有限

公司 

采购货物 采购材料 1,000 325,006.05 

销售货物 纸浆、电、蒸汽等 47,000 225,656,241.65 

其他交易 

水处理、保安服务、办

公楼租赁等综合服务费 

2,000 18,721,549.57 

合计 50,000 244,702,797.27 

     
关联方 关联交易 交易具体内容 2015 年披露交易额 

上限(万元) 

2015 年交易额（元） 

名称 类别   
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山东万国

太阳食品

包装材料

有限公司 

采购货物 采购材料 1,000.00 634,419.90 

销售货物 纸浆、电、蒸汽等 97,000.00 914,856,296.42 

其他交易 

水处理、保安服务、办

公楼租赁等综合服务费 

2,000.00 22,161,845.72 

合计 100,000.00 937,652,562.04 

报告期内，公司及控股子公司与关联方发生的关联交易均为公司正常经营所需，与

关联方发生的关联交易总额均未超过获批关联交易额度。公司及控股子公司与关联方进

行的关联交易，严格遵循“公开、公平、公正”的市场交易原则及关联交易定价原则，

价格公允，符合公司生产经营实际情况，对公司提升经营业绩、降低生产成本起到了积

极作用。 

公司及控股子公司与关联方关联交易的定价原则严格依据公司《关联交易管理办

法》的相关规定：   

1）关联交易的定价主要遵循市场价格的原则；如果没有市场价格，按照成本加成

定价；如果既没有市场价格，也不适合采用成本加成价格的，按照协议价定价；  

    2）交易双方根据关联交易事项的具体情况确定定价方法，并在相应的关联交易协

议中予以明确；  

    3）公司《关联交易管理办法》所称的市场价是指以不偏离市场独立第三方的价格

或收费标准为准确定的商品或劳务的价格及费率； 

4）公司《关联交易管理办法》所称的成本加成价是指在交易的商品或劳务的成本

基础上加一定的合理利润确定交易价格及费率；  

    5）公司《关联交易管理办法》所称的协议价是指由交易双方协商确定价格及费率。 

《关于公司及控股子公司 2015 年度日常关联交易额度及协议的议案》已经公司第

五届董事会第二十二次会议、第五届监事会第十四次会议和 2014 年年度股东大会审议

通过。【具体内容详见 2015 年 4 月 24 日刊登在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）

及《证券时报》、《证券日报》、《上海证券报》、《中国证券报》上的公告，公告编号为

2015-029。】公司及控股子公司与关联方的关联交易事项均已经履行了相应的审议程序

与信息披露义务。 

问题五、根据年报披露，报告期内，你公司向控股股东山东太阳控股集团有限公司

出售万国纸业太阳白卡纸有限公司与山东国际纸业太阳纸板有限公司 45%的股权（以下
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简称“转让资产”），分别实现交易损失 2,242.12 万元与 9,902.29 万元，请详细说明上

述转让资产的评估情况、上述关联交易的必要性与公允性，及产生损失的原因。 

回复：转让资产的评估机构为具有证券期货相关业务资格的北京大正海地人资产评

估有限公司，评估基准日为 2014 年 12 月 31 日，评估报告明细如下： 

1、《山东太阳纸业股份有限公司拟转让所持有的山东国际纸业太阳纸板有限公司

45%股权项目资产评估报告》（大正海地人评报字[2015]第 193B 号），至评估基准日 2014

年 12 月 31 日，山东国际纸业太阳纸板有限公司的净资产账面值为 99,837.27 万元，

评估值为 92,575.40 万元，评估增值-7,261.87 万元，增值率为-7.27%，山东国际纸业

太阳纸板有限公司 45%的股权评估价值为 41,658.93 万元； 

2、《山东太阳纸业股份有限公司拟转让所持有的万国纸业太阳白卡纸有限公司 45%

股权项目资产评估报告》（大正海地人 评报字[2015]第 195B 号）, 至评估基准日 2014

年 12 月 31 日，万国纸业太阳白卡纸有限公司的净资产账面值为 53,896.20 万元，评估

值为 51,607.83 万元，评估增值-2,288.36 万元，增值率为-4.25%，万国纸业太阳白卡

纸有限公司 45%的股权评估价值为 23,223.52 万元。 

合作公司近年来经营情况不佳、主要财务数据为负数，经营困局近期难以扭转，与

公司投资时的预期差异较大。鉴于此，根据公司战略发展和投资管理的需要，减少亏损

业务对公司业绩的拖累，公司董事会决议向山东太阳控股集团有限公司出售合作公司股

权，该项关联交易将进一步提升公司经营业绩，不会损害公司和广大中小股东的利益。 

上述股权转让价格以 2014 年 12 月 31 日合作公司经评估后的净资产确定，定价

公允。 

转让的合作公司股权以评估价格确认转让收入，扣除股权账面成本、股权转让所得

税并经合并报表调整后，万国纸业太阳白卡纸有限公司与山东国际纸业太阳纸板有限公

司 45%的股权分别实现交易损失 2,242.12 万元与 9,902.29 万元，计算过程如下表所示： 
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资产或股权收购、出售发生的关联交易                                                                                                                   

关联方 

关联交易

类型 

关联交易 

内容 

关联交易

定价原则 

转让资产

的账面价

值（万元） 

转让资产

的评估价

值（万元） 

转让价格

（万元） 

长期股权

投资成本

（万元） 

长期股权

投资-调整

（万元） 

处置损益

（万元）  

顺流交益未

实现损益本

期转回数

（万元） 

股权转让

价格与初

始成本差

额对所得

税影响

（万元） 

影响交易

损益（万

元） 

关联

交易

结算

方式 

山东太阳控

股集团有限

公司 

股权转让 

万国纸业太

阳白卡纸 

评估价值 24,253.29 23,223.52 23,223.52 14,563.01 7,946.45 714.06 948.45 3,904.63 -2,242.12 现金 

山东太阳控

股集团有限

公司 

股权转让 

山东国际纸

业太阳纸板 

评估价值 44,926.77 41,658.93 41,658.93 26,206.68 20,098.74 -4,646.49 2,525.98 7,781.78 -9,902.29 现金 
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问题六、根据年报披露，你公司于 2015 年 7 月与上海瑞衍投资管理合伙企业（有限

合伙）共同出资设立上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“合伙企

业”），报告期内上述合伙企业投资亏损 66.30 万元，请说明报告期内合伙企业的投资

情况，及是否按照《中小企业板信息披露业务备忘录第 12 号：上市公司与专业投资机构

合作投资》中的规定，对合伙企业的后续投资履行信息披露义务。 

回复：公司于 2015 年 8 月 11 日召开的 2015 年第三次临时股东大会审议通过了《关

于对外投资暨关联交易的议案》，公司和上海瑞力投资基金管理有限公司共同发起设立

产业投资基金，将致力于互联网金融、TMT 及国企改革等方向投资，推动公司的战略发

展，持续提升公司的综合竞争实力。该基金的组织形式为有限合伙企业，基金目标规模

3 亿元，公司首期拟认缴规模为 1.2 亿元人民币，合作期限为 6 年。（详见 2015 年 7 月

22 日刊登于《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网 

http://cninfo.com.cn 的公告，公告编号：2015-052）。 

2015 年 8 月 22 日，公司披露了本次对外投资进展公告（详见 2015 年 8 月 22 日刊

登于《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网 

http://cninfo.com.cn 的公告，公告编号：2015-061），上海瑞衍和煦投资管理合伙企

业（有限合伙）正式成立，执行事务合伙人为上海瑞衍投资管理合伙企业（有限合伙），

基金管理人为上海瑞力投资基金管理有限公司，公司持有其 99.50%的股权。 

公司在 2015 年年度报告中，对上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）的情

况进行了披露。报告期内，上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）按程序决策投

资上海通联金融服务有限公司 8,215 万元（合并报告中的可供出售金融资产），3,600 万

元做为理财产品进行投资（合并报告中的其他流动资产），当期损益表产生的净利润为

-66.30 万元，主要是支付的前期管理费用及理财产品产生的投资收益的净额，该合伙企

业各项财务指标已在合并报告中列示。 

综上所述，公司已经按照《中小企业板信息披露业务备忘录第 12 号：上市公司与

专业投资机构合作投资》中的规定，在报告期内对合伙企业的后续投资履行信息披露义

务。 

问题七、根据年报披露，报告期内，你公司营业外收入中存在“对联营企业山东万
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国太阳食品包装材料有限公司土地出资未实现损益本期实现数”6,208.53 万元，请详细

说明该项收益的具体情况。 

回复：根据合资合同、章程约定及国富浩华会计师事务所山东分所 2011 年 12 月 17

日验资报告验证公司土地出资价值 17,074.40 万元，山东万国太阳食品包装材料有限公

司经营期限 2011.12.5-2041.12.4，年限 30 年，由 2012 年 1 月开始摊销。由于本期处

置联营企业 45%的股权，以前年度的顺流交易未实现数在本期全部实现，将以土地出资

评估增值的部分在公司占有 45%股权比例本期全部实现。 

本期因出售股权确认营业外收入计算过程如下表所示： 
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土地出资顺流交易按年限分摊营业外收入确认表                                                                                                 单位：元                 

项目 面积（㎡） 

账面价值（净值）

a 

评估价值（股东确

认价值）b 

未实现损益总额

（土地处置收益）

=b-a 

归属本公司的部

分（45%）

c=(b-a)*45% 

万国包

装摊销

期限 

累计摊销 d 

截至 2014 年 12

月归属公司未实

现损益=c-d 

开始起始日 到期日 

兖国用（2011）第

1858-1 号 

2,217.00 96,522.64 4,997,000.00 4,900,477.36 2,205,214.81 360.00 220,521.48 1,984,693.33 2012/1/1 2047/4/12 

兖国用（2011）第

0697-1 号 

15,109.00 2,958.65 2,199,000.00 2,196,041.35 988,218.61 3.00 988,218.61 -0.00 2012/1/1 2012/3/30 

兖国用（2011）第

2277 号 

23,432.00 2,633,186.97 54,998,000.00 52,364,813.03 23,564,165.86 360.00 2,356,416.60 21,207,749.27 2012/1/1 2047/4/12 

兖国用（2011）第

2393 号 

46,248.00 12,518,168.36 108,550,000.00 96,031,831.64 43,214,324.24 360.00 4,321,432.41 38,892,891.82 2012/1/1 2053/4/24 

合计 87,006.00 15,250,836.62 170,744,000.00 155,493,163.38 69,971,923.52 

 

7,886,589.10 62,085,334.42 
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特此公告。 

 

 

山东太阳纸业股份有限公司 

董  事  会 

二○一六年六月二十一日 

 

 


	问题一、根据年报披露，报告期内，你公司实现营业收入108.25亿元，同比增长3.51%；实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称“净利润”）6.67亿元，同比增长42.20%；实现归属于母公司所有者扣除非经常性损益后的净利润（以下简称“扣非后净利润”）7.43亿元，同比增长62.56%。请结合你公司毛利率、期间费用、非经常性损益等方面详细说明净利润与扣非后净利润增长幅度大于营业收入增长幅度的原因与合理性。
	问题二、根据年报披露，报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额同比下降73.72%，请详细说明下降原因。
	问题三、根据年报披露，报告期末，你公司应收账款余额同比增长37%，大于营业收入增长幅度3.51%，年报中解释其增长原因为“本期销售量提高及货款回收期依据其客户信用，货款尚未到期致使期末余额同比增加”。请结合报告期的销售量、应收账款信用政策等方面详细说明应收账款增长幅度大于营业收入的原因与合理性。
	回复：
	问题四、根据年报披露，报告期内，你公司与关联方发生与日常经营相关的重大关联交易共17.60亿元，其中与关联方山东万国太阳食品包装材料有限公司发生销售交易9.37亿元，为你公司2015年第一大客户。请就以下事项进行说明和补充披露：
	1、年报中第五节的重大关联交易披露中，部分关联交易未披露“占同类交易金额的比例”情况，请补充披露。
	回复：
	2、报告期内，你公司与关联方山东万国太阳食品包装材料有限公司发生综合服务的关联交易2,216.18万元，已超过获批的交易额度2,000万元，但年报中显示未超过获批交易额度。请说明上述交易金额是否超过获批交易额度及原因、是否已按照《股票上市规则（2014年修订）》中有关关联交易的规定履行相应的审议程序与信息披露义务，及年报中是否存在需更正的情形。
	报告期内，公司向山东万国太阳食品包装材料有限公司收取水处理、保安服务、办公楼租赁等综合服务费，预计交易额度为2,000万元，由于公司向其收取的污水治理费增加，导致实际发生额超出交易额度2,161,875.72元。我们对照深圳证券交易所股票上市规则（2014年修订）第10.2.4“上市公司与关联法人发生的交易金额在三百万元以上，且占上市公司最近一期经审计净资产绝对值0.5％以上的关联交易，应当及时披露。”及第10.2.11（三）“如果在实际执行中日常关联交易金额超过预计总金额的，公司应当根据超出金额...
	3、请梳理报告期内的关联交易，详细说明关联交易的公允性与必要性、是否超过获批额度，及是否已履行相应的审议程序与信息披露义务。
	问题五、根据年报披露，报告期内，你公司向控股股东山东太阳控股集团有限公司出售万国纸业太阳白卡纸有限公司与山东国际纸业太阳纸板有限公司45%的股权（以下简称“转让资产”），分别实现交易损失2,242.12万元与9,902.29万元，请详细说明上述转让资产的评估情况、上述关联交易的必要性与公允性，及产生损失的原因。
	问题六、根据年报披露，你公司于2015年7月与上海瑞衍投资管理合伙企业（有限合伙）共同出资设立上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“合伙企业”），报告期内上述合伙企业投资亏损66.30万元，请说明报告期内合伙企业的投资情况，及是否按照《中小企业板信息披露业务备忘录第12号：上市公司与专业投资机构合作投资》中的规定，对合伙企业的后续投资履行信息披露义务。
	回复：公司于2015年8月11日召开的2015年第三次临时股东大会审议通过了《关于对外投资暨关联交易的议案》，公司和上海瑞力投资基金管理有限公司共同发起设立产业投资基金，将致力于互联网金融、TMT及国企改革等方向投资，推动公司的战略发展，持续提升公司的综合竞争实力。该基金的组织形式为有限合伙企业，基金目标规模3亿元，公司首期拟认缴规模为1.2亿元人民币，合作期限为6年。（详见2015年7月22日刊登于《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网 http://cninfo...
	2015年8月22日，公司披露了本次对外投资进展公告（详见2015年8月22日刊登于《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网 http://cninfo.com.cn 的公告，公告编号：2015-061），上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）正式成立，执行事务合伙人为上海瑞衍投资管理合伙企业（有限合伙），基金管理人为上海瑞力投资基金管理有限公司，公司持有其99.50%的股权。
	公司在2015年年度报告中，对上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）的情况进行了披露。报告期内，上海瑞衍和煦投资管理合伙企业（有限合伙）按程序决策投资上海通联金融服务有限公司8,215万元（合并报告中的可供出售金融资产），3,600万元做为理财产品进行投资（合并报告中的其他流动资产），当期损益表产生的净利润为-66.30万元，主要是支付的前期管理费用及理财产品产生的投资收益的净额，该合伙企业各项财务指标已在合并报告中列示。
	综上所述，公司已经按照《中小企业板信息披露业务备忘录第12号：上市公司与专业投资机构合作投资》中的规定，在报告期内对合伙企业的后续投资履行信息披露义务。
	问题七、根据年报披露，报告期内，你公司营业外收入中存在“对联营企业山东万国太阳食品包装材料有限公司土地出资未实现损益本期实现数”6,208.53万元，请详细说明该项收益的具体情况。



