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SDN = KK, HEMER—FKREHR AR, FEUBIRAE, AFTGE 5.
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3 | SDN M&&it % 3,143.37 | 4,917.72 | 6,294.68 | 7,199.18 | 7,631.12
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2016 4E

IRE 512 A 2017 £ | 2018 4EFE | 2019 £EF | 2020 &6 | A

W NS | 15,884, 14 | 23,650. 17 | 30,272.22 | 34, 813.06 | 36,901.84 | 36,901. 84

HEMAATT 5,638.87 | 8,395.81 | 10, 746.64 | 12, 358.64 | 13, 100. 15 | 13, 100. 15

a2 4,584.10 | 6,577.76 | 7,411.33 | 8,333.18 | 8,803.39 | 8,803.39
A&k 236. 04 351. 45 449. 85 517.33 548. 37 548. 37
=% 981.64 | 1,704.38 | 1,960.41 | 2,165.89 | 2,390.14 | 2,390.14
EHRA 3,327.42 | 4,482.94 | 4,962.07 | 5,610.97 | 5,825.89 | 5,825.89
%5 H 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00
TEA AR 10, 222.97 | 14,973.58 | 18, 157.97 | 20, 691. 82 | 21, 903. 55 | 21, 903. 55
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2016 4 N
e o1y g | 2017 FE | 2018EE | 2019 KR | 200 £/ | BEER
4 478.77 | 732.38 | 1,000.02 | 1,295.61 | 1,295.61| 1,295.61
R A 9,633.20 | 14, 110.20 | 16,976.95 | 19, 215. 21 | 20, 426.94 | 20, 426. 94
5K 4
i§1& RERH | | oo 15| 117585 | 1.414.75 | 160L27| 1,702.25| 1,702 25
B
171k 6,642.51 | 8,395.81 | 8.955.53 | 10,298.86 | 10,916.79 | 10,916. 79
kK T 12,457. 18 | 16,817.19 | 21,526.01 | 24, 754. 91 | 26, 240. 20 | 26, 240. 20
W 2T 6,729.58 | 9,305.11 | 11,910.54 | 13,697. 13 | 14,518.95 | 14, 518. 95
HiE% 4 13, 574.30 | 17,083.74 | 19,985. 74 | 22, 957. 91 | 24, 340. 29 | 24, 340. 29
B V4
gﬁL‘J B | 5 43185 | 3.509.45 | 2,902.00| 2 972.17| 138238 -
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2016 4F

WH /4 512 7] 2017 FFFE | 2018 4RFE | 2019 4FFE | 2020 FFE | R4
1'ON 15, 884. 14 | 23,650. 17 | 30, 272.22 | 34, 813.06 | 36,901. 84 | 36,901. 84
A 5,638.87 | 8,395.81 | 10, 746. 64 | 12,358.64 | 13,100.15 | 13, 100. 15
=\ A g
;aiki%jilkMT 236. 04 351. 45 449, 85 517. 33 548. 37 548. 37
By 981.64 | 1,704.38 | 1,960.41 | 2,165.89 | 2,390.14 | 2,390.14
B2 3,327.42 | 4,482.94 | 4,962.07 | 5,610.97 | 5,825.89 | 5,825.89
It 4% 2% H 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00 39. 00
AR RN - - - - _ -
#rkEE - - - - - -
A 5,661.18 | 8,676.60 | 12, 114.25 | 14, 121. 24 | 14, 998.29 | 14, 998. 29

. =k
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W EMLANST ~ ~ ~ ~ ~ ~
H
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HT1H W 589. 77 863.38 | 1,181.02 | 1,476.61 | 1,476.61 | 1,476.61
¥r1H 111.00 131. 00 181. 00 181. 00 181. 00 181. 00
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2016 4F .

WiH /R 5-12 H 2017 FEFE | 2018 FEFF | 2019 4ERE | 2020 4FJE Fa g
P 478. 77 732.38 | 1,000.02 | 1,295.61 | 1,295.61 | 1,295.61
AL fE S 33.15 33.15 33.15 33.15 33. 15 33. 15
BN A 3,681.15 | 4,908.52 | 4,421.19| 4,631.11| 3,106.67 | 1,724.29
Hig B A
i AN 2,431.85 | 3,509.45 | 2,902.00 | 2,972.17 | 1,382.38 -
A\

A H 1,138.30 | 1,268.07 | 1,338.19 | 1,477.94| 1,543.29 | 1,543.29

BrEE 111. 00 131. 00 181. 00 181. 00 181. 00 181. 00

AR E 3,367.62 | 5,692.80 | 10,026.90 | 12,259. 28 | 14, 773.63 | 16, 156. 00
OB R 1 2

Ay eSS 1

TR EE 2R e, 2 I8 E 524 0T AT 1 K ] e 25 R 2 (1~ 35 7K1 (A
K% 5-18), %841 LA _E R 3P 38 /K7 1 2 o RS YA 28 38 BROSEEABL, B
r=4. 12%.

B. M7= 1.

TN v, — N, REEFREI SN RS S W T 4 BAR R I 3 15
B, TEBI KT S5 U 25 28 T LS T 3 HHEE 1) P B4 e o sdidn) RS A AR
HH 1992 4 5 H 21 HAEBITRM . ST HBHFTN AL S 2015 4 12 H 31
I 1E] o Fia T B0 s 2R AT AR, 459t 77 3 M R R e 3 AL, BT r=11. 53%.

C. #ral#

B e {HHX 104 FKIFAME BEAMS L E Eii AR S, L2013 4E 1 A 1
H% 2015 45 12 A 31 H Wi M S i, w7 B & IS 1 AR Sk i 3 U 734
AR BB t= 0.9441.

MRIER s B A T 4 A R A

B = Fix L+ 0-0x D)

2016 FJEMZEP e = 0.9449, LUSHEFEMZB e = 0.9487

RGP RS SN TEE KBUAR R . A " TR BLGE ) . BEAGE ) DL K
RS SR A DR AR IR B S5 T TH BT P BE P A R P XU, B2 2 ) AR XU 1
A e =2%.

WP EARAAR: re = rf + BeX (rm - rf) +¢ , BHMHEAR
FAS 2016 4EJF: re= 0.1312, LUR4ESE re= 0. 1315,
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D\ SIS B4 B 53 55 F) 3
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IR ZE M E . U5, JFFEMS A rd = 0.0553.

E. Wd. We

HIAL BB S5 ORI G B A E, 753
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C(E+ D)

2016 4FJF Wd =0. 0009, LLS4EE Wd = 0. 0057
A 8 AN S ARG EANE, 1521

E
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(E+D)

2016 4FEFF We = 0.9991, LUJS4ERE We = 0.9943
Fo P43 B2 4t &

F=r,xW, +1, xW,

2016 4 r= 0. 1311, DUS4EE r= 0. 1311
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FANTR, B8 2PP T RIS E 5 E N
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=100, 463. 73+87. 93
=100, 551. 65 (Ji7T)
DN NS 7 A (ER T
TEVPAGEEAEH, VPO R E MK T S5 55 R AN 593. 99 J37G.
Ev MV RAR S GEME GFE™D BfE
Al 8 5 A AL 2 4 = Ml B A P A4 — A5 5 55 U
=100, 551. 65—593. 99
=99, 957. 66 (Ji7T)
HE, 73 305 5 4% 1 AR AR . Gt 77 BTN E A 99, 957. 66 Ji TG
2 TRRERIE FESHH B L R B B -A E
(1) FRERHE AT R R DU 32 255 4 A 55
TR R A A AR M8 E AT 2 I LA R s o
OB EHER)ZiEH
Ry AT RIE A T 1981 4R 1 “ LA EAI A AR HZIH 7, AW B4
T TR T RT3 2 F] B AL PE T Bt SR AR R BIE ¥} AT HLFR AR 3 S 4 S S LB,
AT AR R — e B, T LM A B e SR LSS, ISR TR
PR o X PRI [ B T SRIE B N T B, &S FH 325 i A
f. 1981 HEAM =T 2R A d, 5% R A A 5 S R A
R AR, H AT P9 AR EERAT R R T S ARy S ok e S I BT
WA (X & P EH), FERH 2 BRTHRISRAE & P AT 2205, M4 & %
U
@I ria B AT i
IR, REMRAT. BE. Fiat. ARSEZ T EE N EE N
FOBUY SRR ARFEINET, 2015 4F o E HAE S AT AR ) 5035 T 3 R
1y 250 4275 2015 AU RS 24w A7) 5 e i g G AR 61. 49 4765 2014



i LIPS SR AT BR 23 7] I7] ¥4 pR [l

AT AR 7 S T S WG FUBAE 304 12 7c/i A, 3] 2020 ), AT LR 73 b
ot & T IR AU L 1, 200 27T

SR, HH T2 ARG AR Sy RS B S IG, TRIHE IR
AR PRy, B0 RAT T BVE SRR R RAT Hrdn, R ECR WA T
INFRIBBIFR KR BT 00, 5 s e @ AR S, BRI
R AT DUEE . R SOAT o 38 F AR AR A 118 77 R 2 00 i X 4 2% mhoAF X BE A
2, WYEE Nectar BUpHCHE . FEE R Payback iR A THXISEH &, &1F
WA CENETE PR SATI 1, BRI FETH S AR IE . AT ATUA,, @A Ay
WA AR M 710, DUE AR R AR M & P G R R AT R o

OB 3 B M i KA 18 B AR 5T &1k

AR, WA R S B ) Sl R e, AR AR AT LI R ML AR S DA
o R4 E BN S B mgrt, BE 2015 4 12 7, FRE R R
6.88 12, T-HLMERMBLE 6.20 12, PR HEHFHLEWM AR S ECH 2014 4
85. 8%HETHZE 90. 1%, e AER. £ E=IFHUN RIS 50 T S FH )
SMFE, PERE ) MR SRR R, P E S A G ST R R
B —J71, B sl IR IR A A T R SV B i AR s B SR G I T R
PR, BNEAESE . 2255 T, Costa MIMESE & LS R RIS 2%,
DIRBE RS BERREE. MNEESE. WRTES. MR iR,
R ORE . Bl (R ST IR EE BRI o, X R AUL R i S AR ) 5 4t
X GO I i SR B I e . R — o7, B TR AR, FRK
FEXT % A3 R AT J7 0 R 400 HL T 7 i (L S P P B, T T IR A S
GBI G AT A 3 A A F SR AR R, JE AR SRR R AT TT
RN SRS HE T E 8T &

KT TRRERHE I AEAT Mk B A R A 0 B R R4 1) 3 5 AL 35 3 L il
TN (DD EERHE AT AR S BRI 5 8T 7

(2) TR i Al 1) S B2 R AR 100 S ds B 5 A
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ERIE

WA FEREE, MR ca S EESER ERAIRAR . HEZ %
PR IR AR FEBERGARA TG 2~ TR A THSARAA .
[ TR ERAT L P9 04T S ERAT B A IR~ m S R Al . RS RAT IR
PR A T 04T« SCEARAT B A IR~ FI LA AT 5 0L TR A TER R,
D2 SEHL VAR BE 7 R VLI, a7 SRS EROR . 188 L i
SFTH R BRI TS KR YR N A IA AT

TRERIS Tz 7 EE N RAEERRT 7 L BRI T B 2RSS IR AR i 4 b
PPN . fRERH TR ER R, A 7 RKERIR IS
BAEH B, Costa MIMHE. flfE SR ML 2. FRITIII. HEREAL MR 55,
HAR PR T NIz DR B 5 75 3K o

BBt RE R FFBLA iz 8 B BRI E s, ARRIMEE S I TN,
2 BT WA AL AR MY AT M 55 AE 18 Aol B B2 6 AR AR 2 B R DL AT
T M S ARAREEREE NN T EE R IL N 3£ -

WAL ST
2016
Fs i 1o ;f 2017 £ 2018 £ 2019 4 2020 4
o 020 iz gk
1 ;ﬂ 16,477.13 | 23,136.20 | 31,184.53 | 39,129.03 | 43, 404.26
=T A
2 670. 06 870.66 | 1,104.68 | 1,249.07 | 1,349.00
Bk 55
HAEHEE
3 %Mﬁﬁ i 1,850.00 | 2,775.00 | 3,607.50 | 4,329.00 | 4,761.90
aif 18,997.19 | 26,781.87 | 35,896.71 | 44,707.10 | 49,515. 16

A b M AR T EOZ AR ) 020 I8 ENV SIS T b AR, PR
2015 S FHFIIRA R ITR NS5, J7 LA BN D s ORIVl 000 e
EESMIRSGL N s E T FER G R 45 S AR ZE TG O, XE
MV AR F 4n R 2% -

Bfi: HIT
2016
Fe InE 51 ;f 2017 £ 2018 £ 2019 & 2020 &
4 020 15
1 f* 7 e 11,486.70 | 16,419.02 | 22,409.53 | 28,472.71 | 32, 113.62
Bk 5
2 = ANE 13.40 17. 41 22.09 24. 98 26. 98
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SR 55
T
3 LEIRAEH 1,546.00 | 2,319.00 | 3,014.70| 3,617.64 | 3,979.40
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	一、预案披露，初步预测本次交易标的北京百卓网络技术有限公司（以下简称“百卓网络”）和浙江微能科技有限公司（以下简称“微能科技”）在2016年、2017年和2018年实现归属于其母公司股东的净利润分别为6,788.97万元、9,704.78万元、13,233.93万元和3,113.82万元、4,366.17万元、6,047.04万元。2014年、2015年和2016年1-4月百卓网络、微能科技的净利润分别为1487.29万元、3373.60万元、363.12万元和-148.54万元、365.81万元...
	（一）百卓网络2015年净利润大幅上升、2016年1-4月净利润下降，微能科技最近两年又一期净利润大幅上升，请结合公司收入、费用确认政策、毛利率变化情况等说明百卓网络、微能科技最近两年又一期的业绩变动幅度较大的原因与合理性。请独立财务顾问核查并发表意见；
	1、百卓网络近两年一期业绩变动的原因及合理性
	2、微能科技近两年一期业绩变动的原因及合理性
	3、独立财务顾问的核查意见

	（二）结合公司业务拓展、在手订单情况等，详细说明百卓网络、微能科技未来业绩高速增长的依据和可持续性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络未来业绩高速增长的依据和可持续性
	2、微能科技未来业绩高速增长的依据和可持续性
	3、独立财务顾问的核查意见


	二、根据预案，微能科技主要有三种业务模式，请披露各业务模式的收入、利润、进入门槛、同类业务模式、现有业务开展范围、主要竞争对手及业务占比情况，并结合微能科技三类业务的业务优势、增值环节、各业务成本费用情况、收入确认模式等详细说明三类业务的盈利模式、与其他同类型业务的异同及后续发展的可持续性。请结合同行业可比公司情况，说明微能科技净利率水平是否显著高于同行业可比公司水平，如有，详细说明原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、微能科技业务模式介绍
	2、微能科技盈利模式及后续发展可持续性分析
	3、同行业可比公司比较
	4、独立财务顾问的核查意见

	三、根据预案，微能科技积分O2O运营业务平台已与电信运营商、商业银行等多家积分发行方完成积分接口互通工作，取得了大量的积分商品品牌经营权，第三方支付清结算业务在全国主要城市肯德基门店投放联网POS机具。请补充披露微能科技前五大客户及前5大供应商，并结合已有的电信运营商、商业银行合作名单、已经签订的积分兑换业务订单情况、已有的客户积分经营、商品品牌经营是否具有独家经营权、POS机具投放的主要城市及门店数量等，披露积分O2O运营业务、第三方支付结算业务的开展情况及盈利预测可实现性。请独立财务顾问核查并...
	1、微能科技前五大客户情况
	2、微能科技前五大供应商情况
	3、微能科技O2O积分运营业务及第三方支付清结算业务开展情况
	4、O2O积分运营业务、第三方支付清结算业务盈利预测可实现性分析
	5、独立财务顾问的核查意见

	四、根据预案，微能科技存在“积分沉淀比例波动风险”，请解释“积分沉淀”概念，本次评估中预测未来微能科技沉淀积分比重的主要参数、预测合理性及积分沉淀比例对公司盈利能力影响的敏感性分析。公司对积分沉淀收入的收入确认方法和会计处理方法。
	1、“积分沉淀”定义
	2、本次评估中预测未来微能科技沉淀积分比重的主要参数、预测合理性及积分沉淀比例对公司盈利能力影响的敏感性分析
	3、积分沉淀收入的收入确认方法和会计处理方法

	五、预案披露，以2016年4月30日为基准日，百卓网络100%股权的预估值为99,957.66万元，较未经审计的账面值增值额为86,205.47万元，增值率为626.85%；微能科技100%股权的预估值为预估值为47,904.17万元，较未经审计的账面值增值额为42,907.40万元，增值率为858.70%。请补充披露：
	（一）2015年8月，微能科技股东会议作出决议，同意微能科技增加注册资本3,000万元，增资完成后注册资本由1,000万元增加至4,000万元。请补充披露相关增资的原因、资金用途及实际到帐日，并结合增资款实际到账情况，补充披露微能科技本次评估作价的实际营运资产增值率，并就此做相关风险提示；
	（二）请结合目前行业发展情况、百卓网络与微能科技核心竞争力等内容，以数据方式说明主要参数的具体情况及选取的合理性。并说明百卓网络、微能科技以其未来预计可实现的净利润测算的市盈率与可比案例中已实现的数据进行对比是否具备可比性、是否合理。请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络主要参数的具体情况及选取的合理性
	2、微能科技主要参数的具体情况及选取的合理性
	3、本次交易的市盈率与可比公司、交易案例的对比情况
	4、独立财务顾问的核查意见


	六、预案披露，百卓科技2014年6月、2015年5月、2015年9月存在增资与股权转让情况，增资价格、股权转让价格与本次交易价格差异较大。请补充披露：
	（一）2014年-2015年增资转让的评估情况、评估基准日，主要参数与本次评估存在差异的合理性；
	（二）预案解释差异原因之一为“本次交易的对价包含了控制权溢价”。请详细说明该控制权溢价的含义与内容、评估方式、对评估价格的影响等，请财务顾问核查并发表意见；
	（三）因本次交易设置了更为严格的业绩补偿措施，请补充披露前述增资转让是否设置业绩补偿条件，如有，则相关业绩承诺是否已实现、相关业绩补偿事宜是否已结束、是否不存在后续被追偿的风险或其他风险；并请说明以3年业绩补偿换取更高评估价格的合理性。请财务顾问核查并发表意见。
	1、最近三年增资转让的业绩补偿承诺的实现情况
	2、本次交易的业绩承诺与交易对价的合理性
	3、独立财务顾问的核查意见


	七、根据预案，百卓网络的销售模式为将产品直接销售给下游的增值服务商和系统服务商等中间集成商，由中间集成商将百卓网络的产品集成到其解决方案中，并据此参加终端客户的投标。请补充披露：
	（一）百卓网络前五大客户名单与终端客户前五大客户名单；
	（二）百卓网络将商品销售给中间集成商而不是直接销售给终端客户的原因，是否对中间集成商具有依赖性，如有，公司拟采取何种措施降低该依赖性。
	1、百卓网络通过中间集成商销售的具体原因
	2、百卓网络对中间集成商不具有依赖性
	3、百卓网络的未来发展规划


	八、预案披露，百卓网络和微能科技因取得《高新技术企业证书》而享受15%的企业所得税优惠税率，优惠期分别为2013年11月11日至2016年11月11日和2015年9月17日至2018年9月17日。请补充披露百卓网络、微能科技的税收优惠到期后续展是否存在法律障碍，享受税收优惠是否具有可持续性。并分析如无法继续享受税收优惠对此次评估作价的影响及后续保障上市公司利益的安排，请独立财务顾问核查并发表意见。
	1、百卓网络所得税税收优惠的可持续性分析
	2、微能科技所得税税收优惠的可持续性分析
	3、独立财务顾问的核查意见

	九、预案披露，百卓网络拥有的《军用信息安全产品认证证书》和《涉密信息系统产品检测证书》于2016年4月和2015年12月到期。请补充披露以上证书的续期政策、历史上是否顺利续期、续期将产生的费用，以上到期证书是否对本次交易评估产生影响。此外，请补充披露百卓网络、微能科技现有及未来拟开展业务的业务资质是否完备。
	1、到期证书的影响分析
	2、百卓网络、微能科技现有及未来拟开展业务的业务资质情况

	十、预案披露，本次交易不构成关联交易，请核实并补充披露上市公司与微能科技、微能科技现有股东在人员、资产、股权、投资、融资等方面存在的关系。
	1、本次交易不构成关联交易
	2、上市公司与微能科技、微能科技现有股东在人员、资产、股权、投资、融资等方面存在的关系

	十一、预案披露，本次交易不会新增关联交易。请补充披露本次交易前、后公司与百卓网络、微能科技关联交易情况，并请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1、本次交易前后，上市公司与百卓网络关联交易情况
	2、本次交易前后，上市公司与微能科技关联交易情况
	3、独立财务顾问的核查意见

	十二、根据预案，本次发行股份的锁定期可能短于业绩承诺期，请补充披露发行股份部分解除锁定后如出现补偿义务时交易对手方的履约保证措施；是否存在可能因质押等原因导致补偿股份权利受限而不能实施补偿的可能，如有，请补充披露履约保证措施并提示风险。
	1、本次发行股份的锁定期已覆盖业绩承诺期，不会发生锁定期短于业绩承诺期的情形
	2、交易对手方的履约保证措施
	3、不存在可能因质押等原因导致补偿股份权利受限而不能实施补偿的可能

	十三、预案披露，报告期内，百卓网络对库存中的不良品和库龄2年以上的原材料全额计提跌价准备。请补充披露百卓网络两年又一期的存货情况、主要内容、库龄情况和存货跌价准备计提情况，并说明该会计估计与公司现有会计政策是否存在差异，如有差异，请说明本次交易完成后百卓网络是否会变更该会计估计，对百卓网络的存货计量与存货跌价准备计提将产生的影响。
	1、百卓网络存货可变现净值的确定依据及存货跌价准备的计提方法
	2、该会计估计与公司现有会计政策的差异情况

	十四、预案披露，本次交易完成后，上市公司合并资产负债表将形成较大金额的商誉，请补充披露本次交易形成商誉的大致金额、确认依据以及对公司未来经营业绩的影响，并请会计师核查并发表明确意见。
	1、本次交易形成商誉的金额
	2、本次交易形成商誉的确认依据
	3、本次交易中商誉确认对上市公司未来经营业绩的影响
	4、会计师的核查意见

	十五、预案披露，本次交易设置了业绩奖励条件，请补充披露本次交易设置业绩奖励的原因、依据及合理性，相关会计处理及对上市公司的影响。
	1、本次交易业绩奖励安排符合相关规定
	2、本次交易业绩奖励设置的原因
	3、本次交易业绩奖励设置的依据
	4、本次交易业绩奖励设置的合理性
	5、本次交易业绩奖励的会计处理
	6、本次交易业绩奖励对上市公司的影响

	十六、预案披露，百卓网络成立时存在使用无形资产出资、无形资产未经评估的情况，请补充披露情形是否对本次交易产生法律障碍，是否存在被追责、处罚或其他可能对上市公司造成不利影响的风险等。请律师核查并发表意见。
	1、无形资产出资情况
	2、律师的核查意见

	十七、请补充披露财务顾问、律师针对微能科技历史上存在的股份代持和代持关系还原的核查过程，并对微能科技目前的股权是否清晰、是否存在纠纷发表明确意见。
	1、股份代持和代持关系还原核查过程
	2、微能科技目前的股权情况
	3、独立财务顾问的核查意见
	4、律师的核查意见




