
证券代码：002011        证券简称：盾安环境      公告编号：2016-055 

浙江盾安人工环境股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司 2015 年年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

浙江盾安人工环境股份有限公司（以下简称“盾安环境”或“公司”）于近日

收到深圳证券交易所出具的《关于对浙江盾安人工环境股份有限公司 2015 年年报的

问询函》（中小板年报问询函 【2016】第 290 号），公司对问询函中所列问题向深

圳证券交易所作出书面回复。现将回复内容公告如下： 

1、本报告期公司归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 703.24

万元，较 2014 年同比下降 90.62%，请结合行业情况、公司的经营情况详细说明扣非

后净利润大幅下滑的原因。 

回复： 

（一）利润表分析 

                           公司利润表项目分析表                      单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减额 增减率 

营业收入 585,886.08  660,145.12  -74,259.04 -11.25% 

营业成本 477,311.84  547,483.11  -70,171.26  -12.82% 

营业毛利 108,574.23  112,662.02  -4,087.78  -3.63% 

营业税金及附加 3,945.42  3,818.56  126.85  3.32% 

销售费用 26,660.54  24,133.77  2,526.77  10.47% 

管理费用 62,406.56  57,302.75  5,103.81  8.91% 

财务费用 18,284.81  17,406.83  877.99  5.04% 

资产减值损失 -469.68  1,258.10  -1,727.79  -137.33% 

投资收益 1,501.37  1,911.55  -410.17  -21.46% 

营业利润 -752.03  10,653.55  -11,405.58  -107.06% 

营业外收入 10,453.26  7,089.22  3,364.04  47.45% 

营业外支出 1,443.18  2,023.76  -580.58  -28.69% 

利润总额 8,258.05  15,719.02  -7,460.96  -47.46% 

所得税费用 1,479.87  5,187.78  -3,707.91  -71.47% 

净利润 6,778.18  10,531.23  -3,753.05  -35.64% 

归属于母公司所有者的净利润 8,213.07  12,622.05  -4,408.97  -34.93% 



归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
703.24 7,496.62 -6,793.39 -90.62% 

综上，2015 年度公司归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为

703.24 万元，较 2014 年度减少 6,793.39 万元，同比下降 90.62%。主要原因系营业收

入减少 74,259.04 万元、销售费用增加 2,526.77 万元、管理费用增加 5,103.81 万元、

财务费用增加 877.99 万元等原因综合影响所致。综合分析营业收入、三项费用变动情

况如下： 

（二）营业收入、营业成本变动情况分析 

                   营业收入、营业成本变动情况表              单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减额 增减率 

营业收入小计 585,886.08 660,145.12 -74,259.04 -11.25% 

制冷设备产业 117,768.51 101,296.37 16,472.14 16.26% 

制冷配件产业 317,120.23 415,798.31 -98,678.08 -23.73% 

  节能产业 76,268.32 50,596.50 25,671.82 50.74% 

  其他业务 74,729.03 92,453.95 -17,724.92 -19.17% 

营业成本小计 477,311.85 547,483.11 -70,171.27 -12.82% 

制冷设备产业 87,291.15 76,071.40 11,219.75 14.75% 

制冷配件产业 255,564.78 330,235.11 -74,670.33 -22.61% 

      节能产业 57,650.63 47,207.46 10,443.17 22.12% 

      其他业务 76,805.28 93,969.14 -17,163.86 -18.27% 

营业毛利额小计 108,574.25 112,662.02 -4,087.77 -3.63% 

制冷设备产业 30,477.35 25,224.97 5,252.38 20.82% 

制冷配件产业 61,555.45 85,563.20 -24,007.75 -28.06% 

  节能产业 18,617.68 3,389.04 15,228.64 449.35% 

  其他业务 -2,076.25 -1,515.19 -561.06 -37.03% 

综上，公司营业收入减少主要原因是制冷配件产业营业收入减少 98,678.08 万

元，营业毛利额减少 24,007.75 万元。制冷配件产业营业收入分析如下： 

（三）制冷配件行业情况分析 

2015 年全球经济依旧疲弱，国内经济在深化改革、推进经济结构调整、人口

红利减少、供给侧结构性改革的背景下面临较大的下行压力。受整体经济疲软、房地

产行业调整、空调成品库存高企、大宗商品价格深度下跌等多重因素影响，家用空调

市场需求下降。根据产业在线统计，2015 年中国家用空调产量同比下降 11.60%，销

量同比下降 8.20%；截至 2015 年底，行业库存总量超过 4,000 万台。 

                         2015 年中国家用空调产销情况表           单位：万台 

月份 产量 销量 



2015 年 2014 年 同比增减 2015 年 2014 年 同比增减 

1 月 874.47 909.8 -3.88% 892.12 853.97 4.47% 

2 月 620.1 814.9 -23.90% 738.8 834.16 -11.43% 

3 月 1346.3 1359.63 -0.98% 1500.57 1466.01 2.36% 

4 月 1391.04 1320 5.38% 1397.23 1335.07 4.66% 

5 月 1186.41 1253.3 -5.34% 1195.81 1241.37 -3.67% 

6 月 1027.74 1132.39 -9.24% 1055.2 1129.75 -6.60% 

7 月 808.12 926.18 -12.75% 802.01 913.53 -12.21% 

8 月 679.403 807.35 -15.85% 727.653 851.94 -14.59% 

9 月 636.48 788.54 -19.28% 658.88 810.87 -18.74% 

10 月 521.25 714.24 -27.02% 517.64 684.77 -24.41% 

11 月 585.08 816.95 -28.38% 570.55 671.28 -15.01% 

12 月 703.74 899.53 -21.77% 598.35 813.75 -26.47% 

合计 10380.133 11742.81 -11.60% 10654.813 11606.47 -8.20% 

受家用空调行业销售不景气及去库存影响，2015 年制冷配件行业整体低迷。

根据产业在线统计，家用空调主要制冷元器件截止阀国内 2015 年销量 16,835 万只，

同比下降 16.7%；四通阀销量 6,839 万只，同比下降 17.8%；电子膨胀阀销量为 2,837

万只，同比下降 10.7%。 

2015 年制冷配件产业主要原材料铜材价格持续走低，制冷元器件产品售价相

应走低。根据中怡康统计数据，2015 年中国家用空调整体市场销售均价同比下降 4.5%。 

2014-2015 年铜价走势图 

 

综上，制冷配件行业需求下降，导致公司传统制冷元器件产品销量较去年同期

有所下降。同时，随着主要原材料铜材价格下跌，直接降低制冷元器件产品销售价格，

导致公司制冷配件产业营业收入同比下降较大。 

（四）三项费用变动情况分析 

                           公司三项费用情况表                  单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 增减额 增减率 

销售费用 26,660.54 24,133.77 2,526.77 10.47% 



管理费用 62,406.56 57,302.75 5,103.81 8.91% 

财务费用 18,284.81 17,406.83 877.99 5.04% 

合计 107,351.91 98,843.35 8,508.57 8.61% 

受外部经济环境和制冷行业低迷影响，传统制冷元器件产品销售较去年同期有

所下降；2015 年公司加大新产品研发和新业务的开拓，重点研发流体控制、智能电控、

传感器、微通道换热器等技术，增加研发力度，推进从制冷元器件向工业、汽车等智

能控制元器件领域延伸升级；同时加大国际市场和商用制冷市场的布局，增加国际化

和商用制冷市场营销人员，短期内相应增加费用。2015 年度，公司销售费用同比增加

2,526.77 万元，其中职工薪酬增加 1,791.01 万元，差旅运费增加 926.17 万元；管理费

用同比增加 5,103.81 万元,其中研发投入增加 6,024.06 万元；财务费用同比增加 877.99

万元，主要原因系发行理财直接融资工具融资 30,000 万元，增加财务费用 1,067.5 万

元。 

综上，2015 年归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 703.24 万

元，较 2014 年下降 90.62%，主要原因系家用空调行业需求下降导致公司传统制冷元

器件产品销售同比下降，及主要原材料铜材价格下跌降低制冷元器件产品销售价格，

导致公司制冷配件产业营业收入下降较大；公司积极研发新产品、布局新市场，搭建

国际化平台，相应增加费用所致。 

（五）公司相应经营计划 

（1）加快推进高端智能制造产业 

公司在传统空调元器件基础上，重点提升新一代电子膨胀阀、热力膨胀阀、微

通道换热器等产品市场占有率；加大传感器在 HVAC、汽车、工业等领域的应用与销

售，加速新能源汽车热管理系统产业布局；制冷设备产业，以节能、环保、变频等为

主要技术攻克要素，紧抓核电暖通系统、轨道交通等特种领域发展机遇，拓展海外核

电、轨道交通业务。 

（2）继续国际化布局，构建全球化平台 

完善泛亚太、美洲、欧洲分区域营销网络，强化渠道建设、价格体系、客户管

理等贸易体系，加速提升海外市场份额；按时完成美国田纳西州生产基地建设，搭建

研发、制造、销售、服务为一体的全球化平台，加快提升新产品市场占有率。 

（3）控制三项费用，加速精益自动化改造 

优化流程，继续提升办公自动化，降低低效费用支出，减少三项费用；推进精



益生产自动化改造，加快实施机器人替换项目，强化工艺布局，提升产品品质，提高

生产效率，降低制造成本。 

2、本报告期公司收到政府补助 8,252 万元，同比上升 43%，请列示政府补助

明细，包括但不限于具体的补助项目名称（政府名称与补助名称等）、发放原因、计

入当期损益的合规性，请年审会计师发表意见，并说明对于单笔大额政府补助是否履

行了信息披露义务。 

回复： 

（一）2015 年度政府补贴 

2015 年度公司政府补贴明细表 

补助项目 拨款单位 发放原因 
金额 

(万元) 

与资产相关/与收

益相关 

技术补贴 广东省科技厅 高新技术企业培育资金补贴 157.65  与收益相关  

技术补贴 广东省财政厅、广东省科学技术厅 研发费补贴 120.27  与收益相关  

技术补贴 珠海科工贸信局 技术改造补贴 63.27  与收益相关  

技术补贴 珠海科工贸信局 技术改造补贴 20.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省发展和改革委员会 节能循环经济和资源节约奖励 1,000.00  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市经信局 技术改造奖励 377.23  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市店口镇人民政府 构筑现代产业发展体系奖励 55.71  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市财政局 人才资金经费 22.60  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市经信局 技改项目奖励 43.35  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市店口镇人民政府 技改项目奖励 32.66  与收益相关  

政府奖励款 杭州市萧山区财政局 研发费补贴 25.50  与收益相关  

政府奖励款 杭州市财政局 海洋经济奖励 25.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省发展和改革委员会 节能循环经济和资源节约奖励 830.00  与收益相关  

政府奖励款 中共诸暨市委诸暨市人民政府 科技扶持资金 73.01  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市人民政府 城镇土地使用税返还 55.20  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市店口镇人民政府 技改项目奖励 46.79  与收益相关  

政府奖励款 天津北辰财务服务中心 技术项目补贴 20.00  与收益相关  

技术补贴 浙江省科技厅 研发费补贴 350.00  与收益相关  

技术补贴 诸暨市科技局 
高新技术企业研发中心奖励及配

套经费 
100.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省商务厅 外贸发展奖励资金 238.85  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市人民政府 土地使用税返还 221.95  与收益相关  

政府奖励款 中共诸暨市委 产业升级发展奖励 132.22  与收益相关  

政府奖励款 浙江省经济和信息化委员会 智能制造补助资金 125.00  与收益相关  

递延收益摊销 上海发电设备成套设计研究院 重大研发项目补贴 120.00  与资产相关  

技术补贴 浙江省科学技术厅 重大科技扶持经费 100.00  与收益相关  

技术补贴 诸暨市科技局 高新技术企业研发中心奖励经费 100.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省商务厅 外经贸发展专项资金 76.18  与收益相关  



政府奖励款 诸暨市地税局 水利基金返还 71.70  与收益相关  

政府奖励款 芜湖县人民政府办公室 城镇土地使用税奖励 235.59  与收益相关  

递延收益摊销 
浙江省政府办公厅、省发改委、省科

技厅等 
技术创新项目补贴 60.00  与资产相关  

政府奖励款 浙江省财政厅 节能减排补助资金 51.00  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市财政局 省科普专项资金 50.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省质量技术监督局 先进质量管理奖励 30.00  与收益相关  

人才引进补贴 浙江省科学技术厅 海外工程师补助经费补助 20.00  与收益相关  

政府奖励款 浙江省经济和信息化委员会 优秀新产品（新技术）奖励 20.00  与收益相关  

递延收益摊销 江苏省科技厅 科技创新项目奖励 579.20  与资产相关  

政府奖励款 南通市财政局 人才引进奖励 125.00  与收益相关  

政府奖励款 

中共江苏省委组织部、江苏省科学技

术厅、江苏省人力资源和社会保障

厅、中共江苏省委宣传部、江苏省教

育厅、江苏省卫生厅 

双创人才奖励 20.00  与收益相关  

递延收益摊销 鹤壁市住房和城乡建设局 供热补贴摊销 43.43  与资产相关  

政府奖励款 国家国防科技工业局 军品免税冲抵 53.55  与收益相关  

技术补贴 合肥科学技术局 高新技术企业奖励 20.00  与收益相关  

政府奖励款 鹤壁市住房和城乡建设局 鹤壁项目热计量及节能改造奖励 1,011.14  与收益相关  

政府奖励款 诸暨市税务局 嵌入式软件增值税退税 70.61  与收益相关  

政府奖励款 中共诸暨市委办公室 工业和信息产业支持奖励 50.00  与收益相关  

递延收益摊销 永济市财政局 节能项目补助 48.18  与资产相关  

政府奖励款 浙江省财政厅 科技扶持专项资金经费 24.23  与收益相关  

政府奖励款 安徽新芜经济开发区管理委员会 产业扶持资金 551.10  与收益相关  

政府奖励款 
安徽新芜经济开发区管委会、芜湖县

财政局 
城镇土地使用税奖励 117.79  与收益相关  

政府奖励款 
芜湖市经济和信息化委员会、芜湖市

财政局 
研发设备补助款 45.78  与收益相关  

政府奖励款 苏州市相城区财政局 新项目科技奖励 21.00  与收益相关  

其他     400.43  

合  计     8,252.17   

依据《企业会计准则第 16 号―政府补助》，与资产相关的政府补助确认为递

延收益，在相关资产使用寿命内平均分配，计入当期损益。与收益相关的政府补助，

分别按下列情况处理：（1）用于补偿企业以后期间的相关费用或损失的，确认为递

延收益，并在确认相关费用的期间，计入当期损益；（2）用于补偿企业已发生的相

关费用或损失的，直接计入当期损益。公司按照以上准则确定政府补助的会计处理，

本期计入损益政府补贴额为 8,252.17 万元，其中与收益相关 7,374.83 万元；与资产相

关政府补贴 2014 年底余额 3,728.86 万元，2015 年度收到 1,114.13 万元，计入当期损

益 877.34 万元，2015 年底余额 3,965.65 万元。以上会计确认符合企业会计准则的相



关规定。 

（二）信息披露情况 

上述政府补助中单笔金额最大为 1,011.14 万元，占公司 2014 年度净利润

10,531.23 万元的 9.60%，总资产 1,039,755.67 万元的 0.10%，政府补助不构成对上市

公司重大影响的情形，无需履行《深圳证券交易所股票上市规则》及《中小企业板上

市公司规范运作指引》等相关规定的信息披露义务。 

会计师意见： 

经核查，盾安环境依据《企业会计准则第 16 号―政府补助》将政府补助划分

为与资产相关和与收益相关的政府补助，公司报告期收到政府补助 8,252.17 万元计入

当期损益符合企业会计准则的规定。 

3、请说明公司子公司南通大通宝富风机有限公司、DunAn Microstaq Inc.、

盾安传感科技有限公司、浙江盾安机械有限公司、DunAn Sensing LLC 分别亏损 3,118 

万元、2,659 万元、2,455 万元、1,801 万元、1,698 万元的原因。 

回复： 

南通大通宝富风机有限公司（以下简称“大通宝富”）2015 年度净利润为-3,118

万元，主要原因系随着国内经济在深化改革、国家放缓投资的影响下，以冶金、火电、

煤化工等为目标市场的风机行业投资放缓，导致大通宝富的中低速通风机、鼓风机业

务竞争激烈，2015 年平均产能利用率约为 50%；大通宝富积极研发、布局 MVR 蒸汽

压缩机、单级高速鼓风机、核级风机和风阀等新产品，相应增加费用，其中销售费用

同比增加 867.03 万元，管理费用同比增加 809.22 万元。2015 年度大通宝富营业收入

同比增长 22.89%，销售毛利率同比增加 5.51 个百分点，亏损额略低于 2014 年度。 

DunAn Microstaq Inc.（以下简称“Mircostaq”）2015 年度净利润为-2,659 万元，

主要原因系 Microstaq 从事思服阀等新产品技术研究开发，尚未形成大批量生产销售

导致亏损。Microstaq 产品主要应用于 HVAC 和汽车等领域。目前相关产品获得了埃

昂制冷、江森自控、丹特卫顿等主要美国客户的产品验证，与上海通用汽车有限公司

经过实验验证，初步验证产品的技术可行性；MEMS 思服阀、控制器等产品已定型进

入小批量销售阶段。 

盾安传感科技有限公司（以下简称“盾安传感”）设立于 2014 年 8 月，DunAn 

Sensing LLC（以下简称“DunAn Sensing”）系盾安传感在美国设立的全资子公司。



盾安传感与 DunAn Sensing 主要经营传感器、芯片与组件的设计、生产、销售，2015

年度净利润分别为-2,455 万元（合并）、-1,698 万元，主要原因系上述两家子公司属

于技术密集型企业，目前尚处市场开拓阶段，前期研发、市场开拓费用产生亏损。盾

安传感市场开拓已取得突破进展，已开拓海信日立、美的、海尔、三菱、陕西汽车、

五菱汽车等客户。DunAn Sensing 在技术上已开创纽扣式传感组件集传感芯片与调理

电路一体化，性价比优势明显；设计集温度与压力一体的传感器；市场方面已开拓客

户如江森自控，诺岱等。 

浙江盾安机械有限公司（以下简称“盾安机械”）2015 年度净利润为-1,801

万元，主要原因系盾安机械产品主要为储液器和商用阀件，包括球阀、商用四通阀、

电磁阀、热力膨胀阀等，目标市场主要为商用空调市场，而商用客户对阀件产品通常

需要完整两个年度的测试、试用方能达到批量，因此在市场拓展前期，销售收入尚未

覆盖相关费用产生亏损。盾安机械将进一步拓展分销商渠道及海外客户，目前已开拓

英格索兰、克莱门特、江森自控、芬尼克斯等客户。 

4、公司披露子公司盾安（天津）节能系统有限公司于 2011 年 10 月 25 日与华

能泰安众泰发电有限公司、山西盈辉节能技术服务有限公司签订合同，该合同于 2013

年终止，盾安节能正积极推进后续赔偿事宜，截至 2015 年 12 月 31 日，公司已计提

减值准备 4,216.16 万元。请说明截至目前该事项的进展，说明计提的减值准备是否

充分，请年审会计师发表意见。 

回复： 

盾安（天津）节能系统有限公司（以下简称“天津节能”）2011 年 10 月 25

日与华能泰安众泰发电有限公司、山西盈辉节能技术服务有限公司签订 EPC 合同，

因合作方上级单位原因该合同于 2013 年终止。当年公司按照已发生成本与预计可收

回成本差额计提减值准备 4,216 .16 万元，计提后项目资产净值为 2,173.63 万元。后续

公司聘请审计、评估机构进行审计、评估，推进双方商谈项目终止补偿事宜。2016

年 3月天津节能收回 1,090.00万元补偿款项，剩余补偿金额正在积极协商中，预计 2016

年末可收回款项 1,100 万元；综上，天津节能累计计提的该项目资产减值准备充分。 

会计师意见： 

盾安（天津）节能系统有限公司于 2011 年 10 月 25 日与华能泰安众泰发电有

限公司、山西盈辉节能技术服务有限公司签订能源利用合同，因对方单位原因该合同



于 2013 年终止，2013 年盾安（天津）节能系统有限公司按照已发生成本与预计可收

回成本差额计提减值准备 4,216.16 万元。 

截至 2015 年 12 月 31 日项目账面余额 6,389.79 万元，减值准备金额 4,216.16

万元，净值 2,173.63 万元，2016 年 3 月公司收到项目补偿款 1,090.00 万元，剩余补偿

金额正在积极协商中，预计年内可收回 1,100.00 万元。 

我们取得公司计提减值准备情况的说明及相关资料；并对计提金额进行计算和

分析。 

经核查，未发现公司存在减值准备计提不充分的情况。 

5、公司于 2014 年 05 月 30 日购买武安顶峰 100%股权，购买日至 2014 年 12

月 31 日亏损 2,087 万元，请说明武安顶峰本报告期的主要财务数据，说明对武安顶

峰不计提商誉减值准备的合规性和合理性；请说明奥翔电力本报告期的主要财务数据，

并说明对奥翔电力不计提商誉减值准备的合规性和合理性。请年审会计师发表意见。 

回复： 

（一）武安顶峰情况说明 

武安顶峰热电有限公司（以下简称“武安顶峰”）2015 年度利润表主要财务数

据如下： 

              武安顶峰 2015 年度主要财务数据      单位：万元 

           项目 2015 年度 

一、营业收入 8,566.32 

减：营业成本 9,175.97 

    管理费用 557.25 

    财务费用 982.83 

    资产减值损失 -34.06 

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -2,115.67 

减：营业外支出 109.44 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） -2,225.11 

减：所得税费用 8.52 

四、净利润（净亏损以“-”号填列） -2,233.63 

武安顶峰 2015 年度净利润为-2,233.63 万元，主要原因系随着新环保法的实施，

公司根据收购时商谈情况，于 2015 年对武安顶峰进行全面锅炉技术改造，从而减少

当年发电量，当年产能利用率尚未达到设计产能的 40%。由于发电等收入的减少，制

造固定成本高企，导致武安顶峰毛利率为负。截至 2015 年 12 月 31 日经审计武安顶

峰可辨认净资产为-3,508.91 万元；经中和资产评估有限公司评估，出具了《浙江盾安



人工环境股份有限公司拟进行商誉减值测试所涉及的武安顶峰热电有限公司股东全

部权益估值报告书》（中和评咨字〔2016〕第 BJU2008 号），武安顶峰净资产公允

价值为 1,038.80 万元，公允市场价值超过可辨认净资产价值 4,547.71 万元。因此 2015

年末不需对商誉 3,787.96 万元计提减值准备，符合企业会计准则的相关规定。 

（二）奥翔电力情况说明 

山东奥翔电力工程设计咨询有限公司（以下简称“奥翔电力”）主要业务为发

电相关设计、市政管道设计、建筑设计、方案可研咨询等。2014 年 7 月 31 日公司收

购奥翔电力时由中和资产评估有限公司（中和评报字（2014）第 BJV2058 号）对净

资产按收益法评估产生商誉 1,428.90 万元。2015 年末，奥翔电力评估盈利预测与实际

经营主要财务数据对比如下： 

           奥翔电力评估盈利预测与实际经营主要财务数据对比表          单位：万元 

项目 
评估报告 

2015 年度盈利预测 
2015 年度实际经营 

一、营业收入 800.00 781.04 

减：营业成本 177.15 183.09 

    营业税金及附加 26.88 2.82 

    销售费用 46.42  

    管理费用 398.09 488.47 

    财务费用  0.01 

    资产减值损失  52.29 

二、营业利润（亏损以“-”号填列） 151.46 54.36 

加：营业外收入 
 

17.69 

减：营业外支出 
 

1.86 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 151.46 70.19 

减：所得税费用 37.87 20.10 

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 113.60 50.09 

综上，奥翔电力 2015 年度实际经营与评估盈利预测财务数据的收入、成本和

费用基本持平，差异主要是按照企业会计政策结合应收款项帐龄计提坏账准备而产生

资产减值损失 52.29 万元所致，实际应收款项未真实发生坏账。奥翔电力从事发电相

关设计、市政管道设计等业务，配套公司节能产业、医院洁净项目提供设计咨询服务，

提高公司系统集成设计能力，增强节能产业核心竞争力。奥翔电力经营业务保持稳定，

经营状况未发生重大变化，2015 年末未对商誉计提减值准备符合企业会计准则的相关

规定。 

会计师意见： 



经核查，武安顶峰和奥翔电力商誉不存在减值迹象，未计提商誉减值准备，符

合企业会计准则的规定。 

6、公司子公司盾安（天津）节能系统有限公司分别在 2012 年和 2013 年与各

地市政府签订了五项节能服务项目合同，请分别说明各合同的进展，公司的出资情况

与收益情况以及未来的预期收益，是否存在因地方政府财政收紧而使得公司前期投入

无法收回的风险，若有，是否对前期投资足额计提减值准备。请年审会计师发表意见。 

回复： 

（一）五项节能服务项目情况 

天津节能五个项目基本情况表 

项目

名称 

合同

订立

对方

名称 

特

许

经

营

期 

合同

建设

期 

总投

资额

（亿

元） 

截止

2015 年

底已投

资额（亿

元） 

预计

尚需

投资

（亿

元） 

截至 2015 年末项

目进度情况 

2015 年度

净利润

（万元） 

达产后每

年预期净

利润（万

元） 

山西

原平

城市

集中

供热

项目 

原平

市人

民政

府 

30

年 

2012

-201

6 年 

7.80 7.05 0.75 

该项目已全面完

工，投入运营，

2015-2016 年供暖

季运营情况良好。 

3,482.51 3,462.84 

山东

莱阳

集中

供热

（汽）

项目 

莱阳

市人

民政

府 

30

年 

2012

-201

6 年 

8.72 8.08 0.64 

项目主管网已建设

完成，项目一期已

于 2015-2016 年供

暖季部分设施供

暖，已完成 11 家工

业用户蒸汽供应，

目前正进一步开展

工业蒸汽供应负荷

推广，根据项目进

程对分支管网进行

建设。 

-1,266.92 2,454.91 

河南

鹤壁

老城

区集

中供

热项

目 

鹤壁

市人

民政

府 

30

年 

2012

-201

6 年 

5.00 4.43 0.57 

项目主管网和 32

个换热站项目已建

设完成，项目一期

已于 2014-2015 年

供暖季供暖，运营

状况良好；目前正

在建设干线、分支

管网建设，预计今

年基本建设完成。 

4,748.83 1,438.92 



河南

长垣

城市

集中

供热

项目 

长垣

县人

民政

府 

30

年 

2013

-201

8 年 

4.50 1.64 2.86 

项目主管网建设基

本完成，对 16 个换

热站完成建设，部

分 设 施 已 于

2015-2016 年供暖

季供暖，运营情况

良好；目前正在进

行干线、分支管网

建设。 

1,939.27 2,611.78 

山西

永济

城市

集中

供热

项目 

永济

市人

民政

府 

25

年 

2012

-201

5 年 

6.10 5.93 0.17 

项目一期已完成

2015-2016 年供暖

季供暖，运营情况

良好；项目二期建

设基本完成；至此

项目已基本完成建

设。 

244.47 1,329.00 

 合计 
  

32.12 27.13 4.99 
 

9,148.16 11,297.45 

（二）节能项目收入情况分析 

公司所有节能项目中，只有山西原平城市集中供热项目（以下简称“原平项目”）

的居民供热部分价格由政府补贴给供暖企业。根据忻州市发展改革委员会文件——忻

发改价格发〔2015〕117 号文规定“原平市供热价格按建筑面积计算销售价格为 31.00

元/平方米，对城区供热期居民、非居民供热面积由原平市政府确定，不足销售价格

部分由市财政补贴。”2015 年度原平项目共发生热价补贴 4,456.34 万元，当年收到补

贴 1,286.43 万元，剩余款项 3,169.91 万元在 2016-2017 年度供暖季开始前支付。截止

2015 年末，山西原平城市集中供热项目已建设完成，2015 年度实现净利润 3,482.51

万元，项目运营良好。 

公司节能业务主要通过地方政府特许经营权 20-30 年授权，采用 BOT、EPC

等模式经营，从事工业余热余压梯级综合利用、区域能源站项目规划、投资、系统集

成和运营管理等，利用工业发电厂、卷烟厂等余热供暖、发电和供汽。节能业务主营

业务收入向供热、用电和用汽的企业、居民收取，原则不直接与地方政府发生经营业

务。节能项目特许经营权具有区域垄断性，项目在建设、运营中未遇到影响企业正常

生产经营的重大事项，实现的经济效益能流入企业，不存在因地方政府财政收紧而使

得公司前期投入无法收回的风险，不需对前期投资计提减值准备。 

会计师意见： 

经核查，公司五项节能服务项目不依赖政府补贴收回投资，不存在因地方政府



财政收紧而使得公司前期投入无法收回的风险，五项目运营正常，不需对前期投资计

提减值准备。 

7、公司长期应收款 13,127 万元为公司子公司盾安（天津）节能系统有限公司

应收武安市国有资产经营有限责任公司武安市城区北部集中供热工程项目投资建设-

移交(BT)合同资金，请详细说明该款项的形成时间，回收风险，不计提减值准备的合

理性。 

回复： 

2012 年 7 月，公司原子公司太原炬能再生能源供热有限公司（以下简称“太

原炬能”）和邯郸市邯三建筑工程有限公司（以下简称“邯郸三建”）组成联合体，

与武安市热力总公司（以下简称“武安热力”）签订《武安市城区北部集中供热工程

项目投资建设-移交（BT）合同》，太原炬能出资 17,665.38 万元投资建设武安市城区

北部集中供热工程——云宁热电有限公司冷凝热回收项目，武安热力从首笔投资资金

到账之日起支付投资回报给太原炬能，投资回报率为中国人民银行公布的 5 年以上基

准贷款利率基础上增加 3%。2014 年 11 月 30 日至 2018 年 11 月 30 日分 5 年等比例

由武安热力回购该投资项目。2012 年太原炬能分期共计支付投资款 15,000 万元。 

2013 年 6 月公司子公司天津节能与太原炬能进行股权置换和资产转让，转让

完成后公司持有太原炬能股权为 0，太原炬能不再纳入公司合并报表范围；天津节能

收购太原炬能的云宁热电有限公司冷凝热回收项目资产及业务。根据项目进展，2013

年天津节能支付投资款 2,665.38 万元。 

2014 年天津节能与武安热力、邯郸三建签订《武安市城区北部集中供热工程

项目的补充协议》，约定根据项目建设范围追加投资 6,609.59 万元。2014 年天津节能

支付投资款 6,609.59 万元。至此，该项目支付总投资款 24,274.97 万元。 

2014 年、2015 年天津节能分别收回投资款 3,533.08 万元、7,614.67 万元，2015

年末该项目长期应收款结余 13,127.23 万元。2016 年 5 月天津节能与武安市财政局、

武安热力、武安市住房和城乡规划建设局商议，经天津节能申请，提前清算项目投资

款。2016 年 5 月 31 日天津节能已收到该投资款 13,127.23 万元。 

综上，该项长期应收款已经全部收回，不存在回收风险，不需计提减值准备。 

8、公司流动比率为 0.77，请结合公司所处行业特点，分析公司流动比率水平

的合理性，请说明应对即将到期债务的具体措施，请以列表的方式说明公司近三个月



即将到期的债务金额明细，并说明公司是否有足够的偿债能力。 

回复： 

（一）流动比率水平分析 

公司主营业务包括通用设备制造业和节能产业。其中节能产业主要通过地方政

府特许经营权 20-30 年授权，采用 BOT、EPC 等模式，主要从事工业余热余压梯级综

合利用、区域能源站项目规划、投资、系统集成和运营管理等，节能产业前期投资较

大，从而影响公司整体流动比率。 

          公司及可比同行业上市公司流动比率对比表       单位：倍 

行业分类 公司名称 
流动比率 

(2015 年年报) 

家用电器（家电零部件） 

华声股份 2.61 

秀强股份 2.14 

三花股份 2.10 

顺威股份 1.99 

禾盛新材 1.90 

公用事业（热电） 

东方能源 0.80 

大连热电 0.76 

红阳能源 0.75 

京能电力 0.62 

滨海能源 0.59 

均值 1.43 

盾安环境 0.77 

注：表中可比上市公司选取自申银万国三级行业分类下“家用电器（家电零部件）”及“公

用事业（热电）”A 股部分上市公司。 

综上，截止到 2015 末公司流动比率低于同行上市公司平均水平。但 2015 年末

公司现金及现金等价物余额 55,652.58 万元；可使用的银行承兑汇票余额 19,961.02 万

元；2015 年末公司取得银行授信余额 46.14 亿元，已使用授信 30.91 亿元，尚未使用

授信 15.23 亿元。公司现金及现金等价物、票据和尚未使用银行授信金额较大，具有

较强的偿债能力。2016 年 3 月，公司非公开发行股票 7,378.47 万股，募集资金净额

83,725.00 万元，2016 年 3 月 31 日公司流动比率提高至 0.94。 

（二）偿债能力分析 

2016 年 1 月 1 日开始近三个月即将到期的债务金额明细如下： 

                       公司 2016 年 1-3 月到期债务明细表           单位：万元 

银行名称 资金性质 金额 债务起止日期 到期需偿付债 备注 



务金额 

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 5,000.00 2015-01-14 -- 2016-01-11 5,000.00  

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 5,000.00 2015-01-12 -- 2016-01-07 5,000.00  

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 2,900.00 2015-09-11 -- 2016-09-06 2,900.00 
公司资金充裕提前还

贷 

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 5,000.00 2015-04-17 -- 2016-03-24 5,000.00  

兴业银行总行 理财直融 10,000.00 2015-04-01 -- 2016-03-31 10,000.00  

农银金融租赁有限公司 融资租赁 245.39 2013-03-28 -- 2016-03-21 245.39  

兴业银行杭州分行 流动资金贷款 8,500.00 2015-01-12 -- 2016-01-11 8,500.00  

兴业银行杭州分行 流动资金贷款 16,500.00 2015-07-16 -- 2016-07-14 16,500.00 
公司募集资金到位提

前还贷 

农业银行诸暨店口支行 流动资金贷款 2,000.00 2015-09-06 -- 2016-09-04 2,000.00 
公司募集资金到位提

前还贷 

农业银行诸暨店口支行 流动资金贷款 5,000.00 2015-10-12 -- 2016-10-11 5,000.00 
公司募集资金到位提

前还贷 

农业银行诸暨店口支行 流动资金贷款 550.00 2015-10-12 -- 2016-10-11 550.00 
公司募集资金到位提

前还贷 

兴业银行杭州分行 流动资金贷款 5,000.00 2015-01-20 -- 2016-01-19 5,000.00  

兴业银行杭州分行 流动资金贷款 5,000.00 2015-02-12 -- 2016-02-11 5,000.00  

农银金融租赁有限公司 融资租赁 490.79 2013-03-28 -- 2016-03-21 490.79  

农业银行诸暨店口支行 流动资金贷款 3,000.00 2015-04-10 -- 2016-04-09 3,000.00 
公司募集资金到位提

前还贷 

中行浙江省分行营业部 流动资金贷款 500.00 2015-06-03 -- 2016-06-03 500.00 
公司资金充裕提前还

贷 

中信银行杭州分行 流动资金贷款 1,223.38 2015-08-10 -- 2016-02-05 1,223.38  

中国银行湾址支行 流动资金贷款 5,000.00 2015-02-28 -- 2016-02-27 5,000.00  

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 2,000.00 2015-03-26 -- 2016-03-23 2,000.00  

工商银行诸暨店口支行 流动资金贷款 1,000.00 2015-03-20 -- 2016-03-16 1,000.00  

农银金融租赁有限公司 融资租赁 245.39 2013-03-28 -- 2016-03-21 245.39  

中信银行杭州分行 商业承兑汇票 6,000.00 2015-07-21 -- 2016-01-21 6,000.00 - 

中信银行杭州分行 信用证 5,000.00 2015-09-23 -- 2016-03-21 5,000.00 - 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 193.00 2015-10-08 -- 2016-01-08 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,473.27 2015-10-15 -- 2016-01-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 235.16 2015-10-09 -- 2016-01-09 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 824.58 2015-10-15 -- 2016-01-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 3,025.49 2015-07-14 -- 2016-01-14 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 123.00 2015-11-05 -- 2016-01-05 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 161.46 2015-11-16 -- 2016-01-16 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,027.00 2015-12-07 -- 2016-01-07 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 768.40 2015-07-03 -- 2016-01-03 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 1,057.91 2015-07-14 -- 2016-01-14 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 2,020.29 2015-07-03 -- 2016-01-03 
 

全额承兑质押 



浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 164.59 2015-12-15 -- 2016-02-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 896.44 2015-11-17 -- 2016-02-16 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 2,889.00 2015-08-14 -- 2016-02-14 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 657.03 2015-08-05 -- 2016-02-05 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 1,094.03 2015-08-14 -- 2016-02-14 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,349.37 2015-08-05 -- 2016-02-05 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,422.23 2015-11-05 -- 2016-02-05 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 360.99 2015-11-16 -- 2016-02-16 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 252.50 2015-11-06 -- 2016-02-06 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 736.63 2015-12-07 -- 2016-03-07 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,858.78 2015-09-15 -- 2016-03-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 1,039.08 2015-09-15 -- 2016-03-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 218.81 2015-12-15 -- 2016-03-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 999.26 2015-09-06 -- 2016-03-06 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 1,230.22 2015-09-06 -- 2016-03-06 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 1,255.28 2015-12-07 -- 2016-03-07 
 

全额承兑质押 

民生银行杭州城东支行 银行承兑汇票 15,000.00 2015-07-06 -- 2016-01-06 10,500.00 30%保证金 

民生银行杭州城东支行 银行承兑汇票 656.25 2015-12-15 -- 2016-03-15 459.38 30%保证金 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 918.27 2015-11-05 -- 2016-02-05 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 银行承兑汇票 170.59 2015-09-15 -- 2016-03-15 
 

全额承兑质押 

浙商银行杭州分行 电子银行汇票 512.60 2015-12-30 -- 2016-03-30 
 

全额承兑质押 

工商银行珠海映月支行 银行承兑汇票 531.78 2015-07-15 -- 2016-01-15 
 

全额承兑质押 

工商银行珠海映月支行 银行承兑汇票 183.62 2015-07-15 -- 2016-01-14 
 

全额承兑质押 

工商银行珠海映月支行 银行承兑汇票 654.88 2015-08-05 -- 2016-02-04 
 

全额承兑质押 

平安银行珠海分行 银行承兑汇票 347.54 2015-10-13 -- 2016-01-13 
 

全额承兑质押 

平安银行珠海分行 银行承兑汇票 829.30 2015-08-13 -- 2016-02-13 
 

全额承兑质押 

平安银行珠海分行 银行承兑汇票 526.31 2015-09-02 -- 2016-03-02 
 

全额承兑质押 

平安银行珠海分行 银行承兑汇票 500.00 2015-09-15 -- 2016-03-15 
 

全额承兑质押 

合计 143,319.89 
 

106,114.33  

综上，公司近三个月（2016 年 1 月 1 日-2016 年 3 月 31 日）应付债务金额

143,319.89 万元，扣除融资保证金和全额质押的银行承兑汇票 37,205.56 万元，到期需

偿付债务为 106,114.33 万元。2015 年末公司现金及现金等价物余额 55,652.58 万元；

可使用的银行承兑汇票余额 19,961.02 万元；2015 年末公司取得银行授信余额 46.14

亿元，已使用授信 30.91 亿元，尚未使用授信 15.23 亿元；并 1 年内应收账款 94,784.40

万元，公司有足够的偿债能力偿还到期债务。2016 年 1-3 月份上述到期债务已按期偿

还，未出现逾期偿还情况。 

9、2015 年，公司经营活动产生的现金流量净额较 2014 年同比上升 89.99%，



主要原因系公司增加银行承兑汇票贴现及支付供应商货款使用银行承兑汇票增加所

致，请结合公司现金流情况与财务情况说明公司增加银行承兑汇票贴现与支付银行承

兑汇票增加的原因。 

回复： 

                           公司经营活动现金流量对比表                单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 增减额 增长率 原因分析 

销售商品、提供劳务收到的现金  359,746.94   390,428.32   -30,681.38  -7.86% 

2015 年公司增加客户货款的银行承兑

汇票收款比例，根据公司现金使用情

况，需相应增加银行承兑汇票贴现。 

收到的税费返还  8,382.43   6,292.79   2,089.64  33.21% 收到出口退税增加。 

收到其他与经营活动有关的现金  46,532.46   49,628.34   -3,095.88  -6.24% 收到往来款减少。 

经营活动现金流入小计  414,661.82   446,349.44   -31,687.62  -7.10%   

购买商品、接受劳务支付的现金  196,829.74   237,308.78   -40,479.05  -17.06% 
2015 年公司增加供应商银行承兑汇票

付款比例。 

支付给职工以及为职工支付的现

金 
 84,713.16   77,694.59   7,018.57  9.03% 

公司加快国际化布局，增加海外营销人

员；加大研发力度，增加研发人员；及

新设公司致使职工薪酬增加。 

支付的各项税费  24,984.87   32,396.20   -7,411.33  -22.88% 
营业收入同比下降致使缴纳增值税减

少。 

支付其他与经营活动有关的现金  81,189.84   84,767.78   -3,577.94  -4.22% 支付的往来款减少。 

经营活动现金流出小计  387,717.60   432,167.35   -44,449.76  -10.29%   

经营活动产生的现金流量净额  26,944.23   14,182.09   12,762.14  89.99% 
公司增加银行承兑汇票贴现及支付供

应商货款使用银行承兑汇票增加所致。 

2015 年，公司经营活动产生的现金流量净额为 26,944.23 万元，较 2014 年同

比增加 12,762.14 万元，上升 89.99%，主要原因系公司增加客户货款的银行承兑汇票

收款比例，2015 年度收到客户现金同比减少 54,992.64 万元，根据公司所需现金，结

合银行承兑汇票贴现利率低于一年期银行贷款基准利率情况，为降低财务成本，公司

2015 年度同比增加银行承兑汇票贴现 24,311.26 万元。同时公司加强与供应商协作，

增加供应商银行承兑汇票付款比例，2015 年末应付票据同比增加 31,335.81 万元。 

10、本报告期公司营业收入较 2014 年同比下降 11.25%，销售费用、管理费用、

财务费用分别同比上升 10.47%、8.91%、5.04%，请说明费用变化与收入变化不匹配

的原因。 

回复： 

（一）营业收入分析（详见问题一回复第（二）、（三）点） 

（二）三项费用变化情况分析 



2015年公司销售费用为 26,660.54万元，同比增加 2,526.77万元，增长 10.47%，

其中职工薪酬增加 1,791.01 万元，差旅运费增加 926.17 万元。主要原因系公司加快国

际化布局，搭建国际化平台，增加海外销售人员，加速新产品市场开拓，相应增加费

用。其中子公司浙江盾安国际贸易有限公司、盾安传感、DunAn Sensing、日本盾安

国际株式会社销售费用同比分别增加 1,089.77 万元、248.95 万元、154.40 万元、432.13

万元。 

2015 年公司管理费用为 62,406.56 万元，同比增加 5,103.81 万元，增长 8.91%，

其中研发费用增加 6,024.06 万元。主要原因系公司布局高端智能制造产业，加强重点

新产品开发力度。其中子公司 Microstaq、盾安传感、DunAn Sensing 管理费用同比分

别增加 1,393.46 万元、787.41 万元、1,336.28 万元。 

2015 年公司财务费用为 18,284.81 万元，同比增加 877.99 万元，增长 5.04%。

主要原因系2015年3月和7月公司发行理财直接融资工具10,000万元与20,000万元，

相应增加财务费用 1,067.5 万元。 

综上，制冷配件行业需求下降，导致公司传统制冷元器件产品销量较去年同期

有所下降。同时，随着主要原材料铜材价格下跌，直接降低制冷元器件产品销售价格，

导致公司营业收入同比下降较大。三项费用增加主要系考虑传统制冷行业不景气，公

司积极布局新产品、新市场，加大研发投入和市场布局，短期内相应增加费用，但收

入体现具有一定的滞后性。因此，2015 年度费用变化与收入变化不相匹配。 

11、请说明节能产业毛利率同比增加 17.71%的原因。 

回复：  

（一）节能产业毛利率同比增加分析 

2015 年节能业务毛利率为 24.41%，同比增加 17.71%。主要原因系节能业务营

业收入主要由供热（含发电和供汽）收入和 BOT 建造收入构成。随着节能业务项目

逐步建设完成运营，产能利用率提升，供热（含发电和供汽）收入由 2014 年度 17,421.60

万元增长到 2015 年度 50,154.10 万元，增长 187.88%，收入大幅增长相应摊薄固定成

本、费用，从而增加销售毛利率，规模效应逐步体现；同时，2015 年度主要原材料煤

价格下降增加毛利额 1,718.56 万元；综上导致供热业务毛利率由 2014 年的-6.03%上

升到 2015 年 29.36%。BOT 建造收入 25,333.20 万元，比 2014 年 33,042.08 万元下降

23.33%；毛利率 2015 年为 13.09%，与 2014 年 13.01%基本持平。 



（二）同行业可比上市公司毛利率分析 

2015 年度公司及同行业可比上市公司毛利率情况表 

证券代码 公司简称 2015 年度毛利率（%） 

600167.SH 联美控股 42.39 

600396.SH 金山股份 24.47 

600509.SH 天富能源 30.06 

600578.SH 京能电力 33.83 

600719.SH 大连热电 20.80 

600758.SH 红阳能源 18.84 

600864.SH 哈投股份 25.88 

600982.SH 宁波热电 12.95 

000301.SZ 东方市场 49.26 

000692.SZ 惠天热电 16.20 

000695.SZ 滨海能源 4.22 

000958.SZ 东方能源 31.56 

平均值 25.87 

天津节能 24.41 

注：表中可比上市公司选取自申银万国三级行业分类下 “公用事业（热电）”A 股上市

公司。 

综上，节能产业 2015 年度毛利率同比增加主要原因系随着节能业务项目逐步

建设完成，供热（含发电和供汽）收入大幅增长，规模效应逐步体现，及主要原材料

煤采购价格同比下降较大所致，与同行业可比上市公司平均毛利率基本持平。 

12、请说明未对原材料计提跌价准备的依据和合理性。 

回复： 

（一）公司原材料基本情况 

                               原材料明细表                         单位：万元 

项  目 
2015 年期末数 2014 年期末数 

备注 
账面余额 跌价准备 账面价值 账面余额 跌价准备 账面价值 

制冷配件产业 14,970.31  14,970.31 16,970.16  16,970.16 主要原料为铜材 

制冷设备产业 1,821.51  1,821.51 1,689.62 12.75 1,676.87 主要原料为钢材 

节能产业 1,762.02  1,762.02 1,288.65  1,288.65 主要原料为煤 

合计 18,553.84 

 

18,553.84 19,948.42 12.75 19,935.67  

2015 年末，公司制冷配件产业原材料为 14,970.31 万元，占总原材料 18,553.84

万元的 80.69%，占绝大部分。制冷配件产业主要原料为铜材，占制冷配件产业原材

料约 60%以上，铜材是公司最主要原料。 



公司采购铜材价格主要按月平均价格结算。根据部分主要战略及长期客户要求

和铜材库存数量进行铜期货套期保值业务，对冲铜现货价格的波动，2015 年度铜期货

套期保值操作 2,175 吨。2015 年度制冷配件产业原材料周转率为 12.09 次，周转天数

为 30.19 天，原材料库存铜材价格基本反映月内市场价格。 

（二）主要原材料价格走势 

公司主要原材料铜材、钢材、煤 2015 年 9 月-2016 年 3 月价格走势图： 

2015 年 9 月-2016 年 3 月铜价走势图 

 

2015 年 9 月-2016 年 3 月钢价走势图 

 

2015 年 9 月-2016 年 3 月煤价格走势图 

 

 

综上，公司主要原材料铜材、钢材、煤价格 2015 年呈下降趋势，2015 年末三

种材料价格基本处于较低水平，并从 2016 年开始企稳回升呈上涨趋势。 

（三）原材料减值测试分析 

2015 年度公司制冷配件产业毛利率 19.41%，扣除其销售费用和税金后仍有

15.15%的利润空间；制冷设备产业毛利率为 25.88%，扣除其销售费用和税金后仍有

13.29%的利润空间；节能产业毛利率为 24.41%，扣除其销售费用和税金后仍有 21.83%

的利润空间。公司原材料的可变现净值大于账面价值，并未发现原材料减值迹象。 

综上，2015 年末公司不需计提原材料跌价准备，符合企业会计准则的相关规

定。 

 

 



 

 

特此公告。 

浙江盾安人工环境股份有限公司 

董  事  会 

2016 年 6 月 24 日 
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