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中闽能源股份有限公司（以下简称“公司”）为贯彻实施公司整体发展战略，

抓住行业发展机遇，做强做大公司主业，进一步巩固和提升竞争优势，拟通过非

公开发行 A 股股票（以下简称“非公开发行”）的方式募集资金用于福清王母山

风电场项目、福清马头山风电场项目及福清大帽山风电场项目。公司对本次非公

开发行募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用投资计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 127,600 万元，扣除发行费用后，用于

以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 使用募集资金额 

1 福清王母山风电场项目（47.5MW） 43,523.68 43,500.00 

2 福清马头山风电场项目（47.5MW） 45,033.63 45,010.00 

3 福清大帽山风电场项目（40MW） 39,097.00 39,090.00 

合计 127,654.31 127,600.00 

若本次非公开发行 A 股股票募集资金净额少于项目投资总额，不足部分由

公司以自有资金或通过向银行借款方式解决。在本次非公开发行 A 股股票募集

资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集

资金到位后予以置换。 

二、本次发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行的背景 

1、国家政策大力支持电力行业发展 



2014 年 6 月，国务院办公厅发布《能源发展战略行动计划（2014-2020 年）》，

提出加快构建清洁、高效、安全、可持续的现代能源体系，大幅增加风电、太阳

能、地热能等可再生能源和核电消费比重，形成与我国国情相适应、科学合理的

能源消费结构，大幅减少能源消费排放，促进生态文明建设；大力发展风电，到

2020 年，风电装机达到 2 亿千瓦。2015 年，政府工作报告提出要大力发展风电、

光伏发电、生物质能，积极发展水电，安全发展核电，开发利用页岩气、煤层气。

2016 年 3 月，国家发布《十三五规划纲要》，提出继续推进风电、光伏发电发展，

积极支持光热发电，并完善风能、太阳能、生物质能发电扶持政策。在国家政策

鼓励及宏观经济增长推动下，我国风电行业快速发展，风电并网容量及上网电量

均稳步增长。 

2、福建地区风力发电具有独特优势 

福建省地处我国东南沿海，属于全国风能最丰富的地区之一，可供开发的风

电场址较多，发展风电拥有得天独厚的自然优势。大规模开发风能资源，有利于

减少对传统能源的依赖，满足能源与环境协调发展的要求，实现能源资源的合理

开发利用和优化配置。福建省政府在全省“十二五”能源发展专项规划中明确要

求，要将福建省打造成为陆上风机总装机容量 200 万千瓦以上的风电大省。在福

建省各级政府的大力扶持下，福建区域电网公司全额接收风力发电场所发的电

力，目前还不存在弃风限电的情况。 

3、实现公司发展战略的现实需要 

在国家和福建省大力发展风电的大背景下，2015 年 5 月，公司实施了重大

资产重组，通过资产置换、发行股份购买资产及募集配套资金的方式，将未来发

展前景不乐观、不具有持续盈利能力的新闻纸、文化用纸生产业务置出，同时置

入发展前景广阔、盈利能力较强的风力发电项目，实现上市公司主营业务的重大

转型。资产重组完成后，公司基本面得到显著改善，资产质量、盈利能力和市场

竞争力大幅提高。2015 年，归属于母公司股东的净利润 578.47 万元，实现了扭

亏为盈。 

截至 2015 年底，公司风电场装机容量占福建省风电总装机容量的 15.92%，

居福建省风电行业第三位。公司新疆哈密 2 万千瓦光伏发电项目已投产发电，为



“走出去”发展战略迈出了坚实的一步。公司在建风电场项目总装机容量 16.5

万千瓦，约占公司 2015 年底已投产项目装机容量的 56%。如果上述在建项目建

成投产，将进一步提高公司在福建省内风力发电的市场份额。但是，由于电力行

业属于资金密集型行业，电力相关产业的资本支出规模逐年上升，资产规模逐步

增大，资金需求不断增加，为了确保福清王母山、福清马头山、福清大帽山等风

电场项目顺利推进，公司提出本次非公开发行 A 股股票申请。 

（二）本次非公开发行的目的 

在国家及福建省鼓励风电发展的有利政策环境下，公司通过非公开发行募集

资金，投资于风电建设项目，有利于充分利用福建东沿海地区优质风场资源，抓

住风电发展机遇，提升新能源发电业务规模，拓展业务发展空间，增加新的利润

增长点。 

电力行业属于资金密集型行业，随着经营规模的增长和投资需求的加大，公

司面临较大的资金压力。通过本次非公开发行，有利于提升公司资本实力，满足

未来项目投资和业务发展的资金需求，提高上市公司的资产质量和持续盈利能

力，促进公司整体发展战略的进一步落实。 

三、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目概括 

1、福清王母山风电场项目 

项目名称：福清王母山风电场项目 

经营主体：中闽（福清）风电有限公司 

建设地点：福清市南岭镇、海口镇 

建设内容：项目建设规模 47.5MW，主要建设内容包括 19 台 2.5MW 风电发

电机组、1 座 110kV 升压变电站。 



2、福清马头山风电场项目 

项目名称：福清马头山风电场项目 

经营主体：中闽（福清）风电有限公司 

建设地点：福清市南岭镇、阳下街道、海口镇 

建设内容：项目建设规模 47.5MW，主要建设内容包括 19 台 2.5MW 风电发

电机组；本风电场不新建升压变电站，与王母山风电场共用一座 110kV 升压变

电站。 

3、福清大帽山风电场项目 

项目名称：福清大帽山风电场项目 

经营主体：中闽（福清）风电有限公司 

建设地点：福清市城头镇 

建设内容：项目建设规模 40MW，主要建设内容包括 16 台 2.5MW 风电发

电机组；本工程配套新建 1 台 40MVA 主变，拟以一回 110kV 线路，接入省电

网。 

（二）项目基本情况 

1、福清王母山风电场项目 

福清王母山风电场位于福清市梨庄水库东北侧与长乐市交界处的山坡丘陵

地，场址中心地理坐标为东经 119°28′28″、北纬 25°47′16″，场址范围面积约 4.20 

km2，场址西南距离福清市区直线距离约 11km。 

拟建设的福清王母山风电场风能资源条件较好，风速年际变化小，风向相对

稳定。根据可研报告的测算，测风塔离地 80m 高处的年平均风速为 8.25m/s，年

平均风功率密度为 537W/m2。风电场的主导风向较为集中，NE、ENE 占全年风

向比例分别为 29.59 %和 33.15%，占全年风能的比例分别为 37.36%和 44.72%。 



根据现场条件规划布置，本风电场共布置 19 台 2.5MW 风电发电机组，总装

机容量 47.5MW，年发电量 179.842GWh，平均年发电利用小时数为 3786.14，上

网电量 176.2725GWh，等效满负荷小时数 3711，容量系数 0.423。 

2、福清马头山风电场项目 

福清马头山风电场位于福清市南岭镇西侧与阳下街道、海口镇交界处的山坡

丘陵地，场址中心地理坐标为东经 119°27′59″、北纬 25°47′36″，场址范围面积约

3.80 km2。场区呈狭长式南北布置，南北直线距离约 4.60km。场址西南距离福清

市区直线距离约 10km。 

拟建设的福清马头山风电场风能资源条件较好，风速年际变化小，风向相对

稳定。根据可研报告的测算，测风塔代表年离地 80m 高处年平均风速为 8.51m/s，

计算平均风功率密度为 611W/m2，全年有效风能密度为 5306W/m2，主要风向

NNE、NE。场址风能资源具有较高的开发价值。 

根据现场条件规划布置，本风电场共布置 19 台 2.5MW 风机设计，总装机容

量 47.5MW，年发电量 175.892GWh，平均年发电利用小时数为 3703，上网电量

172.425GWh，等效满负荷小时数 3630.01，容量系数 0.414。 

3、福清大帽山风电场项目 

福清大帽山风电场位于福清市城头镇东北部的山系上，场址距城头镇仅 

5km，距福清市约 18km，中心地理坐标为东经 119°33′56″，北纬 25°43′18″。根

据福建省气象局编制的《福建省风能资源评价报告》区划和场址内设立的 1114#

（牛山）测风塔现场测风资料来看，该区域风力资源较丰富，风向稳定，是开发

利用风能的较好场所。根据可研报告的测算，风电场离地 70m 高度代表年平均

风速为 9.4m/s，年平均风功率密度为 809.0W/m2 ，风电场风向主要集中在 NNE、

NE，占全部风向的 64.4%，风能主要集中在 NNE、NE，占全部风能的 89.4%。 

根据现场条件规划布置，本风电场共布置 16 台 2.5MW 风机设计，总装机容

量 40MW，年发电量 150.18GWh，平均年发电利用小时数为 3754，上网电量为

148GWh，等效满负荷小时数 3700，容量系数 0.422。 



（三）项目建设的必要性 

1、符合国家产业政策，具有良好的发展前景 

“十三五”时期是全球能源消费开始转型的关键时期，气候变化问题成为各

国面临的共同挑战。随着中国经济总量的扩大，在发展进程中，能源资源消耗持

续增加、生态环境污染形势严峻成为制约经济增长的重要因素。为切实解决环境

问题，国务院发布《能源发展战略行动计划（2014-2020 年）》，到“十三五”末，

非化石能源占一次能源消费的比重要从“十二五”末的 10%增长到 15%，力争

常规水电装机容量达 3.5 亿千瓦，风电装机容量达 2 亿千瓦，太阳能发电达 1 亿

千瓦左右，风电及光伏产业还将有较大的发展空间。 

根据《福建省国民经济和社会发展第十三个五年规划》，新能源重点发展太

阳能光伏、风电设备、新型环保电池，建设海西核能工程技术中心、新能源汽车

基地、新型环保动力电池制造研发中心，打造国家级太阳能光伏产业基地、国家

级海上风电检测中心和东南沿海风电装备制造基地。同时，报告明确指出大力发

展新能源和可再生能源，力争到 2020 年全省风电装机规模比 2015 年翻一番。 

本次募投项目符合国家产业政策，是福建十三五规划重点支持的方向，受到

国家和当地政策的支持，具有良好的发展前景。 

2、促进当地经济发展，具体良好的社会效益 

本风电场充分利用境内丰富的风能资源，建设风电场作为电网的补充电源、

直接向当地负荷供电，有利于减轻省网的潮流输送并降低网损，适应区域负荷发

展的需要，促进当地经济的持续发展，同时将提供一定的就业岗位，有利于促进

就业，增加地方税收，具有良好的社会效益。 

3、大力发展清洁能源，具有良好的生态效益 

风能因其可再生、无污染等特点，是新能源中具有极大发展潜力的一个领域。

受台湾海峡峡谷效应影响，福建沿海地区风能资源丰富，规模化开发我省风能资

源，有利于减少对省外一次性能源输入的依赖，满足能源与环境协调发展的要求，

实现能源资源的合理开发利用和优化配置。 



本次募投项目总装机容量合计 135MW，每年可提供上网电量合计

496.728GWh，按照火力发电煤消耗量 318 克每千万时测算，本次募投项目建设

投运后每年可替代标准煤约 15.82 万吨，每年可减少灰渣产生量约 5.99 万吨，SO2 

排放量约 60.83 吨、NOx 排放量约 86.96 吨、CO2排放量约 45.98 万吨，具有十

分显著的环境效应。 
本次募投项目建成后，可实现风能资源的合理开发利用，提供清洁能源，减

少有害物质排放，减轻环境污染，具有良好的生态效益。 

4、提高公司盈利能力，具有良好的经济效益 

“十三五”时期是我国新能源规模化发展的重要时期，风电、太阳能产业作

为国家战略性新兴产业，对于推动我国经济转型、产业升级具有重要意义。公司

从 2006 年介入风电项目开发，是福建省最早介入风电项目前期工作和开发建设

的风电企业之一，截至 2015 年底，公司风电场装机容量占福建省风电总装机容

量的 15.92%，居福建省风电行业第三位。通过本项目的实施，公司将进一步夯

实壮大公司电力主业发展基础，增强公司电力业务核心竞争力，并为公司带来良

好经济效益，提升公司盈利能力，促进公司可持续发展。 

（四）项目资格文件取得情况 

截至本报告日，福清王母山风电场、福清马头山风电场和福清大帽山风电场

项目取得的主要项目资格文件情况如下： 

1、 福清王母山风电场项目 
 

序号 事项 
内容 

文号/编号/批准日期 

1 前期批复 
《福建省发展和改革委员会关于调整

风电项目核准计划的通知》 
闽发改能源[2015]744 号 

2 项目核准 
《福建省发展和改革委员会关于福清

王母山风电场项目核准的复函》 
闽发改委网能源函[2015]252 号 

3 环评批复 《福州市环境保护局的审批意见》 榕环保评[2015]171 号 

4 土地审批 建设项目用地预审意见书 榕国土资预[2015] 0036 号 



2、 福清马头山风电场项目 
 

序号 事项 内容 文号/编号/批准日期 

1 前期批复 
《福建省发展和改革委员会关于同意

开展福清马头山等 4 个风电项目前期

工作的函》 

闽发改能源函[2013]102 号 

2 项目核准 
《福建省发展和改革委员会关于福清

马头山风电场项目核准的复函》 
闽发改委网能源函[2015]249 号 

3 环评批复 《福州市环境保护局的审批意见》 榕环保评[2015]173 号 

4 土地审批 建设项目用地预审意见书 榕国土资预[2015] 0034 号 

3、 福清大帽山风电场项目 
 

序号 事项 内容 文号/编号/批准日期 

1 前期批复 
《福建省发展和改革委员会关于调整

风电项目核准计划的通知》 
闽发改能源[2015]744 号 

2 项目核准 
《福建省发展和改革委员会关于福清

大帽山风电场项目核准的复函》 
闽发改委网能源函[2015]246 号 

3 环评批复 《福州市环境保护局的审批意见》 榕环保评[2015]172 号 

4 土地审批 建设项目用地预审意见书 榕国土资预[2015] 0038 号 

（五）项目投资估算和融资安排 

本次募投项目包括福清王母山风电场项目、福清马头山风电场项目和福清大

帽山风电场项目，主要由风力发电机组、升压变电站、集电线路、风电场内交通

工程、施工辅助工程等组成，项目静态投资总额 127,654.31 万元，其中使用募集

资金 127,600 万元。各项目具体投资估算和融资安排情况如下： 

1、福清王母山风电场项目 

   单位：万元 
序号 工程名称 金额 

1 施工辅助工程 845.29 
2 设备及安装工程 31,846.66 
3 建筑工程 4,488.91 
4 其他费用 5,652.95 
5 基本预备费 689.87 

合计 43,523.68 



福清王母山风电场项目拟安装 19 台 2.5MW 风电发电机组（总装机容量

47.5MW）和 1 座 110kV 升压变电站，计划静态投资总额 43,523.68 万元，其中

使用募集资金 43,500.00 万元，其余资金将采用自有资金、借款等方式筹集。 

2、福清马头山风电场项目 

       

单位：万元 

序号 工程名称 金额 

1 施工辅助工程 920.09 

2 设备及安装工程 32,436.21 

3 建筑工程 7,281.52 

4 其他费用 3,576.87 

5 基本预备费 818.93 

合计 45,033.63 

福清马头山风电场项目拟安装 19 台 2.5MW 风电发电机组（总装机容量

47.5MW）。计划静态投资总额 45,033.63 万元，其中使用募集资金 45,010.00 万元，

其余资金将采用自有资金、借款等方式筹集。 

3、福清大帽山风电场项目 

        单位：万元 

序号 工程名称 金额 

1 施工辅助工程 433.73 

2 设备及安装工程 27,032.53 

3 建筑工程 6,901.43 

4 其他费用 4,021.10 

5 基本预备费 708.21 

合计 39,097.00 

福清大帽山风电场项目拟安装 16 台 2.5MW 风电发电机组（总装机容量

40MW）。计划静态投资总额 39,097 万元，其中使用募集资金 39,090.00 万元，其

余资金将采用自有资金、借款等方式筹集。 

（六）项目经济效益评价 

1、福清王母山风电场项目 



按照国家规定的标杆不含增值税上网电价 0.5214 元/KWh（含税 0.61 元

/KWh），测算投产后（经营期）年平均发电销售收入（不含税）约 9,190.85 万元，

年均净利润约 5,378.98 万元。按 20 年生产期计算，税后全投资内部收益率为

16.44%。 

2、福清马头山风电场项目 

按照国家规定的标杆不含增值税上网电价 0.5214 元/KWh（含税 0.61 元

/KWh），测算投产后（经营期）年平均发电销售收入（不含税）约 8,990.24 万元，

年均净利润约 5,121.94 万元。按 20 年生产期计算，税后全投资内部收益率为

15.35%。 

3、福清大帽山风电场项目 

按照国家规定的标杆不含增值税上网电价 0.5214 元/KWh（含税 0.61 元

/KWh），测算投产后（经营期）年平均发电销售收入（不含税）约 7,716.25 万元，

年均净利润约 4,154.75 万元。按 20 年生产期计算，税后全投资内部收益率为

16.45%。 

作为可再生能源发电项目，本次募投项目各项财务指标合理，具备较好的盈

利能力。 

综上所述，本次非公开发行 A 股股票募集资金的运用，符合国家产业政策

和本公司发展的需要，方案的实施将进一步扩大公司资产规模，提升公司资产质

量，优化资本结构，增强公司核心竞争力，提升公司盈利能力，促进公司持续、

健康发展，符合公司及全体股东的利益。 

四、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

公司主要经营范围为陆上风力发电、光伏发电项目的投资建设、运营及管理，

其中陆上风力发电业务为公司收入和业绩的主要来源。本次非公开发行 A 股股

票募集资金全部用于风电场建设项目，符合国家能源战略和产业政策。本次募集



资金投资项目建成和投产后，将进一步增强公司的核心竞争力，提升公司的业务

规模、市场份额和市场地位，提升公司的盈利能力，对实现公司发展目标具有十

分重要的战略意义。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

1、对公司盈利能力的影响 

本次非公开发行的募集资金全部用于风电场项目建设，主要为固定资产投

资。由于项目存在建设周期、项目建成后的经营效益需要逐步释放等因素，短期

内公司净资产收益率、每股收益等财务指标可能受到一定程度的影响，但从长期

来看，项目建成达产后将有效提升公司未来的盈利能力和经营业绩。此外，本次

非公开发行将大幅增加公司的资本实力，减少财务费用，提升公司的综合竞争实

力。 

2、对公司资产规模的影响 

本次发行募集资金总额不超过 127,600 万元，发行完成后，公司的总资产和

净资产规模同时增大，增强了公司资金实力，为公司后续发展提供了有利的资金

保障。 

3、对公司现金流的影响 

本次发行完成后，公司筹资活动产生的现金流入将大幅增加；募集资金全部

用于风电场项目建设，建设期内投资活动现金流出增加；风电场项目投产运营后，

经营活动产生的现金流入将逐步增加。 

综上所述，本次非公开发行 A 股股票募集资金的运用，符合国家产业政策

和本公司发展的需要，方案的实施将进一步扩大公司资产规模，提升公司资产质

量，优化资本结构，增强公司核心竞争力，提升公司盈利能力，促进公司持续、

健康发展，符合公司及全体股东的利益。 

 

中闽能源股份有限公司董事会 

                                                    2016年6月23日 
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