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长江证券承销保荐有限公司 

关于<成都硅宝科技股份有限公司关于深圳证券交易所重组

问询函的回复>之核查意见 
 

长江证券承销保荐有限公司作为成都硅宝科技股份有限公司本次重大资产

重组的独立财务顾问，根据《公司法》、《证券法》、《上市公司重大资产重组管理

办法》以及其他有关法律、法规和规范性文件的规定，依据深圳证券交易所于2016

年6月17日下发的《关于对成都硅宝科技股份有限公司的重组问询函》（创业板

许可类重组问询函【2016】第47号）（以下简称《问询函》）要求，就《问询函》

出具《长江证券承销保荐有限公司关于成都硅宝科技股份有限公司重组之深交所

问询函回复之核查意见》（以下简称“本核查意见”）。具体意见如下：  

（非经特别说明，本核查意见中各项词语和简称与《成都硅宝科技股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》中各项词语

和简称的含义相同。） 

一、关于分立。 

1、2015 年 6 月 30 日，原武汉华森塑胶有限公司（以下简称“原华森塑胶”）

分立为武汉华森塑胶有限公司（以下简称“华森塑胶”或“标的公司”）和武汉奥

得信实业有限公司（以下简称“奥得信”）。分立后华森塑胶的净资产为 9,181 万

元，而华森塑胶 2015年末净资产为 7,324万元，2015年净利润为 5106万元。请

补充披露：（1）分立前后相关主体的主要业务经营情况、资产、负债、收入、

净利润等财务数据；（2）奥得信最近两年一期资产、负债、收入、净利润等财

务数据；（3）分立完成后奥得信业务的具体情况，与华森塑胶是否构成同业竞

争，奥得信与华森塑胶的资产、人员、技术、业务、财务等方面是否独立，请

财务顾问及律师核查并发表意见。（4）请你公司解释 2015 年末华森塑胶净资

产低于 2015 年 6 月 30 日分立时华森塑胶净资产的原因。请财务顾问和会计师

核查并发表明确意见。 
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回复： 

（1）分立前后相关主体的主要业务经营情况、资产、负债、收入、净利润

等财务数据； 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“十三、华森塑胶

最近三年资产评估、交易、增资或改制情况”补充披露如下： 

1）2015 年 6 月 30 日为基准日对华森塑胶进行分立，分立前后华森塑胶的

主要业务均为汽车用塑料，橡胶制品研究、开发、生产和销售。分立前后华森

塑胶的资产、负债、收入、净利润情况如下（以下数据未经审计）： 

单位：万元 

项目 分立前 分立后 
资产总额  100,184.64   15,455.44  
其中：流动资产  39,552.67   8,290.19  

非流动资产  60,631.97   7,165.25  
负债总额  51,610.56   6,273.63  
其中：流动负债  51,610.56   6,273.63  

非流动负债  -     -    
营业收入  8,177.95   8,177.95  
净利润  2,033.39   2,363.01  

2）派生分立主体奥得信在分立前没有业务，分立后的主要业务为取得银行

股权收益及少量的房租收入。分立前后的资产、负债、收入和净利润情况如

下： 

单位：万元 

项目 分立前 分立后 
资产总额  -     84,729.20  
其中：流动资产  -     31,262.48  

非流动资产  -     53,466.72  
负债总额  -     45,336.93  
其中：流动负债  -     45,336.93  

非流动负债  -     -    
营业收入  -     -    

净利润注  -    -329.62   

注：分立后奥得信的净利润-329.62 万元主要是计提的坏账损失及分立资产的折旧费

用。 
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（2）奥得信最近两年一期资产、负债、收入、净利润等财务数据； 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“十三、华森塑胶

最近三年资产评估、交易、增资或改制情况”补充披露如下： 

由于奥得信是 2015 年 7 月派生分立的主体，因此其分立前没有资产、负

债、收入、净利润等财务数据。2015 年、2016 年 1-4 月其相关财务数据如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年 12 月 31 日/ 

2015 年 
2016 年 4 月 30 日/ 

2016 年 1-4 月 
资产总额 84,443.87 84,390.68  

其中：流动资产 31,042.40  31,031.21  
非流动资产 53,401.47  53,359.47  

负债总额 42,704.21  42,705.63  
其中：流动负债 42,704.21  42,705.63  

非流动负债 
 

 
营业收入 282.35  

净利润注 2017.76 -54.61 

注：银行股权的分红一般在年末，2015年净利润主要是银行股权的分红。 

 

（3）分立完成后奥得信业务的具体情况，与华森塑胶是否构成同业竞争，

奥得信与华森塑胶的资产、人员、技术、业务、财务等方面是否独立，请财务

顾问及律师核查并发表意见。 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“二、历史沿革”补

充披露如下： 

（四）分立公司情况 

1、关于分立完成后奥得信业务的具体情况及与华森塑胶是否构成同业竞争 

华森塑胶以存续分立方式进行分立，华森塑胶为存续公司，奥得信为新设

公司。根据华森塑胶为本次分立编制的资产负债表和财产清单并经华森塑胶、

奥得信确认：通过本次分立，原华森塑胶将与其主业相关资产和负债保留在存
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续的华森塑胶主体，而与经营无关的资产（主要为湖北银行股权、汉口银行股权

和老厂区闲置物业）和负债分立至新设的奥得信。分立完成后，奥得信的经营范

围为“对商业、工业、房地产业、农业、文体产业的投资与投资咨询服务；企

业管理服务；物业管理服务。”奥得信在本次分立后无实体业务，主要拥有银

行股权、物业等资产并进行自有物业的出租，与华森塑胶主营业务不存在同业

竞争关系。 

本次重组完成后，华森塑胶将成为硅宝科技的全资子公司，华森塑胶的股

东武汉汇森、胡余友、唐小林将成为硅宝科技的股东，其已就本次重组完成后

避免与硅宝科技发生同业竞争事宜作出如下承诺： 

“1、截至本承诺函出具之日，本人/本公司或本人/本公司控股或实际控制的

公司没有、将来也不会以任何方式在中国境内外直接或间接参与任何导致或可

能导致与硅宝科技主营业务直接或间接产生竞争的业务或活动，亦不生产任何

与硅宝科技产品相同或相似的产品。 

2、若硅宝科技认为本人/本公司或本人/本公司控股或实际控制的公司从事

了对硅宝科技的业务构成竞争的业务，本人/本公司将及时转让或者终止、或促

成本人/本公司控股或实际控制的公司转让或终止该等业务。若硅宝科技提出受

让请求，本人/本公司将无条件按公允价格和法定程序将该等业务优先转让、或

促成本人/本公司控股或实际控制的公司将该等业务优先转让给硅宝科技。 

3、如果本人/本公司或本人/本公司控股或实际控制的企业将来可能获得任

何与硅宝科技产生直接或者间接竞争的业务机会，本人/本公司将立即通知硅宝

科技并尽力促成该等业务机会按照硅宝科技能够接受的合理条款和条件首先提

供给硅宝科技。 

4、本人/本公司将保证合法、合理地运用股东权利，不采取任何限制或影

响硅宝科技正常经营的行为。 

5、如因本人/本公司或本人/本公司控股或实际控制的公司违反本承诺而导

致硅宝科技遭受损失、损害和开支，将由本人/本公司予以全额赔偿。” 

2、关于华森塑胶在资产、人员、技术、业务、财务等方面是否独立于奥得

信 

分立完成后，华森塑胶在资产、人员、技术、业务、财务等方面独立于奥
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得信，具体说明如下： 

1、华森塑胶的资产独立、完整 

根据本次分立方案，分立前的华森塑胶将业务经营相关的资产均保留在存

续公司。分立后存续的华森塑胶具备与生产经营有关的生产系统、辅助生产系

统和配套设施，拥有与生产经营有关的土地、厂房、机器设备以及专利、非专

利技术的所有权及使用权。 

因此，分立完成后，华森塑胶拥有经营业务所需的完整的资产，资产独立

于奥得信。 

2、华森塑胶的人员独立 

根据本次分立方案，分立前的华森塑胶将业务经营相关的人员均保留在存

续公司。分立后存续的华森塑拥有独立的研发、生产、销售、管理等人员，华

森塑胶的总经理、副总经理、财务负责人不在奥得信及其关联公司担任除董

事、监事以外的其他职务，也不在该等单位领取薪水；财务人员不在奥得信及

其关联公司兼职。 

因此，分立完成后，华森塑胶人员独立于奥得信。 

3、华森塑胶的技术独立 

根据本次分立方案，分立前的华森塑胶将与业务经营相关的专利等知识产

权和研发人员均保留在存续公司。分立后存续的华森塑胶拥有独立的技术研发

队伍、研发机构和经营业务所需的技术，不依赖于奥得信。 

因此，分立完成后，华森塑胶的技术独立于奥得信。 

4、华森塑胶的业务独立 

分立后，华森塑胶仍主要从事为各汽车制造公司提供防水、减震、隔音及

阻尼材料，其拥有独立开展经营活动的资产、人员、资质和能力，具有面向市

场独立自主持续经营的能力，不存在业务依赖于奥得信的情形，也与奥得信不

存在同业竞争。 

因此，分立完成后，华森塑胶的业务独立于奥得信。 

5、华森塑胶的财务独立 

分立完成后，华森塑胶建立了独立的财务部门和独立的财务核算体系，建

立了规范、独立的财务核算制度；独立在银行开户，不和奥得信及其关联公司
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共用银行账户；财务人员不在奥得信及其关联公司兼职。 

因此，分立完成后，华森塑胶的财务独立于奥得信。 

6、华森塑胶的机构独立 

分立完成后，华森塑胶已按照《公司法》和《公司章程》建立规范的治理结

构及经营所需的职能部门，华森塑胶的执行董事、监事、管理层及其他内部机

构将独立运作，与奥得信不存在机构混同的情形。 

因此，分立完成后，华森塑胶的机构独立于奥得信。 

本次重组完成后，华森塑胶将成为硅宝科技的全资子公司，华森塑胶的股

东武汉汇森、胡余友、唐小林将成为硅宝科技的股东，其已就本次重组完成后

保障硅宝科技的独立性作出如下承诺： 

“1、保证上市公司人员独立  

（1）保证上市公司的生产经营与行政管理（包括劳动、人事及薪酬管理等）

完全独立于本人/本公司控制的其他企业。 

（2）保证上市公司的董事、监事和高级管理人员严格按照《中华人民共和

国公司法》和《公司章程》的有关规定产生，保证上市公司的总经理、副总经理、

财务负责人、董事会秘书等高级管理人员不在本人/本公司控制的其他企业担任

除董事、监事以外的职务。 

（3）本人/本公司不干预上市公司董事会和股东大会行使职权、作出决定。 

2、保证上市公司资产独立 

（1）保证上市公司具有与经营有关的业务体系和相关的独立完整的资产。 

（2）保证本人/本公司控制的其他企业不以任何方式违法违规占用上市公司

的资金、资产。 

（3）保证不以上市公司的资产为本人/本公司控制的其他企业的债务违规提

供担保。 

（4）保证上市公司的住所独立于本人/本公司控制的其他企业。 

3、保证上市公司财务独立 

（1）保证上市公司建立独立的财务部门和独立的财务核算体系，具有规

范、独立的财务核算制度。 

（2）保证上市公司独立在银行开户，不和本人/本公司控制的其他企业共用
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银行账户。 

（3）保证上市公司的财务人员不在本人/本公司控制的其他企业兼职。 

（4）保证上市公司依法独立纳税。 

（5）保障上市公司能够独立作出财务决策，本人/本公司不干预上市公司的

资金使用。 

4、保证上市公司机构独立 

（1）保证上市公司依法建立健全股份公司法人治理结构，拥有独立、完整

的组织机构，与本人/本公司控制的其他企业间不存在机构混同的情形。 

（2）保证上市公司的股东大会、董事会、独立董事、监事、总经理等依照

法律、法规和公司章程独立行使职权。 

5、保证上市公司业务独立 

（1）保证上市公司拥有独立开展经营活动的资产、人员、资质和能力，具

有面向市场独立自主持续经营的能力。 

（2）保证本人/本公司除通过下属子公司行使股东权利之外，不对上市公司

的业务活动进行干预。 

（3）保证本人/本公司控制的其他企业避免从事与上市公司具有实质性竞争

的业务。 

（4）保证尽量减少本人/本公司控制的其他企业与上市公司的关联交易；在

进行确有必要且无法避免的关联交易时，保证按照市场化原则和公允价格进行

公平操作，并按相关法律法规和规范性文件的规定履行关联交易决策程序及信

息披露义务。” 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查华森塑胶为本次分立编制的资产负债表、财产清单、股东会决议等

资料，并核查了分立后华森塑胶和奥得信各自的营业执照和公司章程以及其股

东武汉汇森、胡余友、唐小林出具的承诺函，并对华森塑胶、奥得信的管理层

进行了访谈，长江保荐认为：1、奥得信在本次分立后与华森塑胶不存在同业竞

争关系。2、华森塑胶在资产、人员、技术、业务、财务、机构等方面独立于奥

得信。 
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（4）请你公司解释 2015 年末华森塑胶净资产低于 2015 年 6 月 30 日分立

时华森塑胶净资产的原因。 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“五、华森塑胶报

告期的财务数据及财务指标”之“（二）利润表简要数据”补充披露如下： 

2015 年下半年华森塑胶净资产变动的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 金额 
2015 年 6 月 30 日净资产  9,181.81  
2015 年 6-12 月净利润（未经审计）  2,743.16  
2015 年分配现金股利  4,600.00  
2015 年 12 月 31 日净资产余额（未经审计）  7,324.97  

综上，2015 年末华森塑胶净资产低于 2015 年 6 月 30 日分立时华森塑胶净

资产的原因是由于华森 2015 年末进行了 4600 万元的现金分红。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：2015 年末华森塑胶净资产低于 2015 年 6 月 30 日

分立时华森塑胶净资产的原因是由于华森塑胶 2015 年末进行了 4,600 万元的现

金分红。 

 

2、预案披露，标的公司对分立后奥得信不能偿还原分立前债权人的债务

承担连带责任。请补充披露奥得信需偿还原分立前债权人的债务情况，若奥得

信无法偿还原分立前债权人的债务，请公司说明后续的具体解决措施，并说明

其是否会损害上市公司利益。请财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“二、历史沿革”补

充披露如下： 

（四）分立公司情况 

根据本次分立的财务报表，分立公司奥得信的所有负债情况如下： 

债权人 负债金额（元） 
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胡菲 408,046,448.14  
唐润冰 18,654,001.66  
胡余友 4,972,800.00  
唐小林 8,352,000.00  

武汉汇森投资有限公司 13,344,000.00  

根据公司法第一百七十六条规定，公司分立前的债务由分立后的公司承担连

带责任。但是，公司在分立前与债权人就债务清偿达成的书面协议另有约定的除

外。 

上述负债的债权人已出具书面承诺：“就上述分立至奥得信的负债，本人/本

公司作为该等负债的债权人仅向分立后的奥得信主张权利，由奥得信以其全部财

产对债务承担责任，承诺免除分立后华森塑胶对上述负债的连带清偿义务，本人

/本公司不向分立后的华森塑胶主张债权或违约责任。”  

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：标的公司分立债务安排不违反《公司法》的相关规

定，目前华森塑胶已经取得分立前债权人的同意，承诺免除分立后华森塑胶对

上述负债的连带清偿义务。因此，分立后的华森塑胶不会因该等债务承担责

任，不会损害上市公司利益。 

 

3、预案披露，胡余友、唐小林及武汉汇森投资有限公司需补足原华森塑

胶出资合计 163,359,107.570 元，分立后标的公司的净资产为 9,181.81 万元，高

于其注册资本 6,200 万元，标的公司的注册资本已经到位。（1）请你公司补充

披露需补足原武汉华森塑胶有限公司 163,359,107.570 元出资责任主体，并说明

其是否对标的公司构成不利影响。请财务顾问核查并发表明确意见。（2）请财

务顾问和律师对原华森塑胶分立是否合法合规发表明确意见。（3）请财务顾问

和律师对标的公司注册资本缴纳情况是否合法合规发表明确意见。 

回复： 

（1）请你公司补充披露需补足原武汉华森塑胶有限公司 163,359,107.570 元

出资责任主体，并说明其是否对标的公司构成不利影响。请财务顾问核查并发

表明确意见。 

【补充披露】 
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已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“二、历史沿革”补

充披露如下： 

①责任主体 

根据华森塑胶历史出资问题的具体情况以及 2015 年 3 月 20 日的股东会决

议，公司历史出资补足的责任主体为：公司股东胡余友共需补足出资

38,112,084.60 元，唐小林共需补足出资 45,402,894.32 元，武汉汇森投资有限公

司共需补足出资 79,844,128.65 元，合计 163,359,107.570 元。 

②影响分析 

根据 2015年 3月 20日股东会决议，华森塑胶将上述股东现金补足义务记为

公司应收股东的款项。2015 年 7 月华森塑胶以 2015 年 6 月 30 日为基准日进行

派生分立，华森塑胶将非经营性资产和负债（主要是银行股权资产及对应的负

债）分立到新设公司奥得信，截至 2016 年 6 月 21 日，上述补足出资的责任主体

已经履行完毕各自承担现金补足出资的义务。 

分立时，华森塑胶的净资产为 9,181.81 万元，高于其注册资本 6,200 万元。 

本次重组交易对方武汉汇森、胡余友、唐小林已出具承诺函，确认并承诺

如下： 

1）标的公司为依法设立并有效存续的有限责任公司，其注册资本已全部缴

足，目前不存在出资不实或者影响其合法存续的情况。 

2）截至承诺函出具日，其依法拥有标的资产；其已经依法履行对标的公司

的出资义务，虽然标的公司历史上存在出资不实的情形，但分立后已经全部补

足，如因标的公司历史上的出资不实情形给标的公司或硅宝科技造成任何损失

的，其将承担全部赔偿责任。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：华森塑胶于 2015 年 3 月 20 日将上述股东现金补足

义务记为公司应收股东的款项，并在 2015 年 7 月的公司分立中对原华森塑胶的

资产债务进行分割，截至 2016 年 6 月 21 日，补足出资的责任主体已经履行完毕

各自承担现金补足出资的义务。分立时，华森塑胶的净资产为 9,181.81 万元，高

于其注册资本 6,200 万元，且根据责任主体承诺，如因标的公司历史上的出资不

实情形给标的公司或硅宝科技造成任何损失的，其将承担全部赔偿责任。因此，
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对于标的公司不造成不利影响。 

 

（2）请财务顾问和律师对原华森塑胶分立是否合法合规发表明确意见。 

2015 年 3 月 30 日，华森塑胶召开股东会作出决议，同意华森塑胶通过存续

分立的方式分立为华森塑胶和奥得信。其中存续公司华森塑胶注册资本为 6,200

万元、新设公司奥得信注册资本为 30,000 万元。分立完成后，存续公司华森塑

胶的股权结构为：武汉汇森出资 2,757.50 万元，占 44.475%；胡余友出资

1,284.50 万元，占 20.718%；唐小林出资 2,158.00 万元，占 34.807%。分立后新

设公司奥得信的股权结构为：武汉汇森出资 13,342.50 万元，占 44.475%；胡余

友出资 6,215.50 万元，占 20.718%；唐小林出资 10,442 万元，占 34.807%。 

华森塑胶就本次分立对其财产作出相应分割，并编制了资产负债表及财产

清单。 

2015 年 4 月 8 日，华森塑胶已在《长江商报》上就本次分立发布了《分立

暨减资公告》，根据该公告，华森塑胶债权人可自公告发布之日起 45 日内，要

求华森塑胶对债务承继方案进行修改，或者要求清偿债务或提供相应的担保，

债权人未在规定期限内行使上述权利的，公司分立将按照法定程序实施。根据

华森塑胶确认，在前述公告期内，华森塑胶债权人未提出相关要求。 

2015 年 7 月 22 日，华森塑胶完成本次分立的工商变更登记手续。 

2015 年 7 月 22 日，奥得信完成了工商注册登记手续，并领取了《营业执

照》。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：华森塑胶分立已履行必要的法律程序，分立行为合

法合规。 

 

（3）请财务顾问和律师对标的公司注册资本缴纳情况是否合法合规发表明

确意见。 

1、标的公司注册资本的缴纳情况 

1）1996 年 9 月成立 

华森塑胶的前身为武汉华森塑胶化工有限公司，由武汉中原塑胶型材有限
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公司和武汉金梦经贸有限公司出资设立。 

1996 年 8 月 1 日，湖北省地产评估中心出具编号为鄂上价估字[1996]024 号

的《资产评估报告》，以 1996 年 8 月 1 日为评估基准日，武汉金梦经贸有限公

司出资入股的土地平均单价 299.98 元／平方米，评估地价总额为 1,208,620.92

元。 

1996 年 8 月 14 日，湖北会计师事务所中兴所出具编号为鄂兴会字（96）第

96 号《验资报告》，证明截至 1996 年 8 月 14 日，武汉华森塑胶化工有限公司

收到武汉中原塑胶型材有限公司认缴的注册资本 96 万元，出资方式为货币出资

46 万元，实物出资 50 万元，占注册资本的 80%；收到武汉金梦经贸有限公司认

缴的注册资本 24 万元，出资方式为土地，占注册资本的 20%，公司累计实收资

本为人民币 120 万元，占注册资本 100%。 

1996 年 9 月 3 日，武汉市工商行政管理局向武汉华森塑胶化工有限公司核

发《企业法人营业执照》。 

2）1998 年 1 月增资至 850 万元 

1997 年 8 月 15 日，武汉华森塑胶化工有限公司股东会作出决议，同意武汉

中原塑胶型材有限公司将所拥有的 96 万元出资额转让给胡余友；同意胡余友以

其对武汉华森塑胶化工有限公司的债权 730 万元转增实收资本；同意武汉华森

塑胶化工有限公司增加注册资本，由人民币120万元增至人民币850万元，并同

意修改公司章程。 

1998 年 1 月 17 日，武汉会计师事务所出具编号为武会评字（98）006 号的

《资产评估报告》，以 1997 年 12 月 31 日为评估基准日，经过评估计算，华森

塑胶的全部资产的评估价值为 8,988,143.51 元，净资产评估价值为 1,084,730.26

元。 

1998 年 1 月 18 日，武汉会计师事务所出具编号为武会内字（98）006 号的

《验资报告》，证明截至 1997 年 12 月 31 日，华森塑胶资产总额为 8,988,143.51

元，负债总额为 603,413.25 元，所有者权益总额为 8,384,730.26 元（其中：实收

资本 8,500,000 元，未分配利润-115,269.74 元）。胡余友出资现金 46 万元，实物

50 万元，债权转投资 730 万元，占应缴注册资本的 100%；武汉金梦经贸有限公

司出资人民币 24 万元，占其应缴注册资本的 100％。 
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1998 年 1 月，武汉华森塑胶化工有限公司完成本次增资的工商变更登记手

续。 

3）2003 年 9 月增资至 6,100 万元 

2003 年 9 月 2 日，武汉华森塑胶化工有限公司股东会作出决议，同意变更

公司名称为“武汉华森塑胶有限公司”；变更注册资本为 6,100 万元；因原股东武

汉金梦经贸有限公司已注销，其享有的华森塑胶 24 万元出资额转让给唐小林，

变更后为胡余友出资 4,270 万元，唐小林出资 1,830 万元。 

2003 年 9 月 10 日，武汉联合资产鉴定评估有限责任公司出具编号为武联鉴

资评字[2003]00041 号的《资产评估报告》，以 2003 年 7 月 30 日为评估基准日，

武汉华森塑胶有限公司的固定资产（房屋、土地、机器设备）及流动资产（存货、

应收账款）的市场公允价值为 61,067,288.57 元。 

2003 年 9 月 24 日，武汉新时代会计师事务有限责任公司出具编号为武新会

审字[2003]第 035 号的《验资报告》，根据武汉联合资产鉴定评估有限责任公司

于 2003 年 9 月 10 日出具的对华森塑胶资产价值进行评估的评估报告书（武联鉴

资评字[2003]00041 号），以评估资产价格作为该公司的注册资本。经验证，华

森塑胶申请的注册资本为 61,000,000 元，根据武联鉴资评字[2003]00041 号评估

报告评估资产价值 61,067,288.57 元作为注册资本，其中胡余友以实物出资作价

42,761,911.60 元，投入股本 4,270 万元，占总资本 70%，余下 61,911.60 元作为

资本公积；唐小林以资产作价18,305,376.97元，投入股本1,830万元，占总资本

30%，余 5,376.97 元作为资本公积。 

2003 年 9 月 28 日，华森塑胶完成本次增资的工商变更登记手续。 

4）2007 年 5 月增资至 12,600 万元 

2007年5月12日，华森塑胶股东会作出决议，同意由原来的注册资本6,100

万元增至人民币12,600万元，即增加 6,500万元，其中原股东胡余友认缴新增注

册资本 2,255 万元，唐小林认缴新增注册资本 4,245 万元，均以现金出资。 

2007 年 5 月 28 日，武汉方正有限责任会计师事务所出具编号为武方正验字

（2007）第 010 号的《验资报告》，证明截至 2007 年 5 月 28 日止，华森塑胶收

到股东胡余友、唐小林认缴的新增注册资本人民币 6,500 万元，出资方式为货

币，占新增注册资本的 100%，变更后累计注册资本金额为 12,600 万元。 
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2007 年 5 月 29 日，华森塑胶完成本次增资的工商变更登记手续。 

5）2007 年 6 月增资至 25,461.9077 万元 

2007 年 6 月 12 日，华森塑胶股东会作出决议，同意公司注册资本增加至

25,461.9077 万元，由原股东胡余友增加出资 3,786.0173 万元（其中实物资产

311.0173 万元，货币资金 3,475 万元），原股东唐小林以货币增加出资 1,285 万

元，新股东唐润冰出资 7,790.8904 万元（其中实物 4,490.8904 万元，货币 3,300

万元）。 

2007 年 6 月 20 日，武汉虹桥资产评估有限公司出具编号为鄂虹桥评报字

[2007]第 G209 号的《资产评估报告书》，以 2007 年 6 月 14 日为评估基准日，

胡余友新增投入到公司实物资产评估值为 3,110,173 元；唐润冰新增投入到公司

实物资产评估值为 44,908,904 元。 

2007 年 6 月 27 日，武汉平正有限责任会计师事务所出具武平会验字[2007]

第 018 号《验资报告》，经审验，截至 2007 年 6 月 27 日止，公司已收到胡余友

增加投资37,860,173元，唐小林增加投资12,850,000元，新增股东唐润冰投入资

本 77,908,904 元；公司已收到新增注册资本 128,619,077 元。 

2007 年 6 月 28 日，华森塑胶完成本次增资的工商变更登记手续。 

6）2007 年 7 月增资至 30,000 万元 

2007 年 7 月 18 日，公司通过股东会决议，同意注册资本增加至 30,000 万

元，即增加4538.0923万元，原股东唐小林增加出资538.0923万元，新股东武汉

汇森出资 4,000 万元，两股东出资方式均为货币。 

2007 年 7 月 23 日，武汉平正有限责任会计师事务所出具武平会验字(2007)

第 021 号《验资报告》，经审验，截至 2007 年 7 月 23 日止，公司已经收到新增

注册资本4538.0923万元，其中，股东唐小林增加投资538.0923万元，股东武汉

汇森投入资本 4,000 万元。 

2007 年 7 月 25 日，华森塑胶完成本次增资的工商变更登记手续。 

7）2014 年 1 月增资至 36,200 万元 

2013 年 12 月 12 日，武汉信易鑫宝联合会计师事务所出具武信会验[2013]

第 12-016 号《验资报告》，截至 2013 年 12 月 12 日至，公司已收武汉汇森新增

出资 6,200 万元，武汉汇森以实物出资 6,203.2742 万元，其中 6,200 万元纳入实
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收资本，3.2742 万元纳入资本公积。 

2013 年 12 月 29 日，华森塑胶股东会作出决议，同意公司注册资本增加至

36,200 万元，由武汉汇森增加出资 6,200 万元。 

2014 年 1 月 7 日，华森塑胶完成本次增资的工商变更登记手续。 

8）2015 年 7 月分立 

2015 年 3 月 30 日，华森塑胶股东会作出决议，同意华森塑胶采取派存续分

立的形式，分立为华森塑胶和奥得信，其中存续公司华森塑胶注册资本为 6,200

万元、新设公司奥得信注册资本为 30,000 万元。分立后的存续公司华森塑胶的

股权结构为：武汉汇森出资 2,757.5 万元，占 44.475%；胡余友出资 1,284.5 万

元，占 20.718%；唐小林出资 2,158 万元，占 34.807%。分立后新设公司奥得信

的股权结构为：武汉汇森出资 13,342.5 万元，占 44.475%；胡余友出资 6,215.5

万元，占 20.718%；唐小林出资 10,442 万元，占 34.807%。 

2015 年 7 月 22 日，华森塑胶完成本次分立的工商变更登记手续。 

2、华森塑胶历史上存在的出资不实情况及补足情况 

华森塑胶于 2015年 3 月 20日召开股东会，同意华森塑胶现有股东以现金方

式补足华森塑胶历史上存在的不实出资，具体情况如下： 

1）华森塑胶 1996 年设立时，股东武汉中原塑胶型材有限公司以实物出资

50 万元，由于时间久远和文件缺失，目前无法确认其出资真实性。由于武汉中

原塑胶型材有限公司于 1997 年将持有的华森塑胶全部股权转让给胡余友，同意

由胡余友承担现金补足上述 50 万元出资的义务； 

华森塑胶 1996 年设立时，股东武汉金梦经贸有限公司以土地使用权出资 24

万元，但武汉金梦经贸有限公司未实际缴付出资。由于武汉金梦经贸有限公司

于 2003 年将持有的华森塑胶全部股权转让给唐小林，同意由唐小林承担现金补

足上述 24 万元出资的义务。 

2）华森塑胶 2003 年 9 月增资时，股东胡余友新增实物出资 34,501,911.60

元（61,911.60 元作为资本公积），股东唐小林新增实物出资 18,065,376.97 元

（5,376.97 元作为资本公积），由于评估报告是对华森塑胶资产作出整体评估，

无法证明评估报告中所列资产为股东购置。因此，同意由胡余友承担现金补足

出资34,501,911.6元的义务，同意由唐小林承担现金补足出资18,065,376.97元的
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义务； 

3）华森塑胶2007年6月增资时，股东胡余友新增实物出资3,110,173.00元，

唐润冰新增实物出资 44,908,904.00 元。由于增资股东无法提供其购买实物资产

的凭证，因此，同意由胡余友承担现金补足出资 3,110,173.00元的义务；由于唐

润冰于 2013 年将其合计华森塑胶 25.97%的股权分别转让给武汉汇森（受让

10.30%）和唐小林（受让 15.67%），同意武汉汇森和唐小林按照受让唐润冰股

权的比例承担现金补足出资 44,908,904.00 元的义务，其中武汉汇森补足

17,811,386.65 元，唐小林补足 27,097,517.35 元。 

4）华森塑胶 2014 年 1 月增资时，武汉汇森新增实物出资 62,032,742.00 元

（32,742.00 元作为资本公积），但武汉汇森未实际缴付出资。因此，同意武汉

汇森以现金方式补足出资 62,032,742.00 元。 

综上，华森塑胶股东胡余友共需补足出资 38,112,084.60 元，唐小林共需补

足出资 45,402,894.32 元，武汉汇森共需补足出资 79,844,128.65 元，合计

163,359,107,570.00 元。 

根据上述股东会决议，2015 年 3 月 20 日，华森塑胶将上述股东现金补足义

务记为公司应收股东的款项。2015 年 7 月，华森塑胶以 2015 年 6 月 30 日为基

准日进行派生分立，对公司资产进行分割，前述应收股东的款项通过本次分立

分割至奥得信，变更为奥得信应收股东的款项。 

根据华森塑胶股东提供的银行凭证，截至 2016年 6 月 21日，胡余友已向奥

得信支付现金 38,112,084.60 元用于补足出资，唐小林已向奥得信支付现金

45,402,894.32 元用于补足出资，武汉汇森已向奥得信支付现金 79,844,128.65 元

用于补足出资，合计现金补足出资 163,359,107.570 元。华森塑胶股东胡余友、

唐小林和武汉汇森已按照上述股东会决议履行了相应的补足出资义务。 

根据分立后存续公司华森塑胶的公司章程，华森塑胶的注册资本为 6,200万

元，分立后华森塑胶的历次出资均已出资到位。本次分立完成后，华森塑胶的

净资产为 9,181.81 万元，高于其注册资本 6,200 万元。 

3、交易对方关于标的资产的承诺 

本次重组交易对方武汉汇森、胡余友、唐小林已出具承诺函，确认并承诺

如下： 
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1）标的公司为依法设立并有效存续的有限责任公司，其注册资本已全部缴

足，目前不存在出资不实或者影响其合法存续的情况。 

2）截至承诺函出具日，其依法拥有标的资产；其已经依法履行对标的公司

的出资义务，虽然标的公司历史上存在出资不实的情形，但分立后已经全部补

足，如因标的公司历史上的出资不实情形给标的公司或硅宝科技造成任何损失

的，其将承担全部赔偿责任。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：本次分立前华森塑胶历史上存在股东出资不实的情

况，但分立后股东已经全部补足。华森塑胶目前的注册资本已经缴足，且交易对

方已就历史上出资不实的情形出具了承诺，承诺承担因此可能给华森塑胶或硅宝

科技造成的损失，因此，标的公司目前注册资本的缴纳情况合法合规。 

 

4、分立前原华森塑胶其他应收款余额 32,011.75 万元，其他应付款余额

48,474.21 万元。请公司说明原华森塑胶其他应收款、其他应付款明细及具体的

经济内容，是否涉及关联交易或资金占用。请财务顾问和会计师核查并发表明

确意见。 

回复： 

分立前华森塑胶其他应收款和其他应付款明细如下： 

1）2015 年 6 月 30 日其他应收款明细 

户名（结算对象) 金额（元） 经济内容 
武汉汇森投资有限公司 177,624,128.65 往来款 
胡余友 72,403,360.00  往来款 
唐小林 52,952,894.32 往来款 
武汉吉祥房地产开发建筑有限

公司 
12,500,000.00 往来款 

湖北坤瑞工贸有限公司 5,000,000.00 往来款 

武汉巨正环保科技有限公司 4,000,000.00 往来款 
武汉弘基建筑材料有限公司 2,000,000.00 往来款 
其他合计 1,050,514.69 员工业务借支、押金 
总计 327,530,897.66  
减：其他应收款坏账准备 7,413,398.21  
其他应收款净额 320,117,499.45  
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 2）2015年6月30日其他应付款明细 

户名（结算对象) 金额（元） 经济内容 

胡菲 408,046,448.14 应付银行股权款 

唐小林 8,352,000.00  往来款 

唐润冰 27,560,000.00 往来款 

湖北徽商投资有限公司 17,000,000.00 往来款 

武汉汇森投资有限公司 13,344,000.00 往来款 

胡余友 4,972,800.00 往来款 

湖北华立信模塑有限公司 3,191,600.00 应付房租款 

武汉旷达汽车织物有限公司 2,240,421.30 房租保证金 

广州风神物流有限公司 13,458.08 应付物流费用 

武汉富之洋机电工程有限公司 3,500.00 质保金 

武汉友宝科斯科贸有限公司 1,500.00 质保金 

武汉市长乐彩钢结构工程有限公司 1,500.00 质保金 

其他 14,829.00 
饭卡押金及离职人员

工资 

合计 484,742,056.52 
 

分立前，华森塑胶其他应收款和其他应付款中均涉及关联资金的拆借及占

用，标的公司股东武汉汇森投资有限公司、胡余友、唐小林占用华森塑胶的资

金额较大，同时标的公司的关联方湖北徽商投资有限公司、胡菲向公司提供资

金或代公司支付的款项也较大，标的公司在分立前存在关联资金的往来不规范

的情况。为了做好华森塑胶的主营业务，尽量减少关联资金的不规范情况，华

森塑胶股东会决议，以 2015年 6 月 30日为基准日，对华森塑胶进行分立，将与

主营业务无关的资产、负债分立到新设公司奥得信，因此上述与股东及其关联

方之间的资金拆借的债权、债务均被分立到奥得信公司。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：分立前，原华森塑胶的其他应收款和其他应付款

中涉及关联资金的拆借及占用。2015 年 7 月，原华森塑胶进行分立，已将与主

营业务无关的资产、负债分立到新设公司奥得信。 

 

三、关于标的公司。 
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1、华森塑胶 2015 年实现营业收入 19,110.88 万元，较 2014 年增长了

36.88%，实现净利润 5,106.17 万元，较 2014 年增长了 44.26%。（1）请按照主

要产品的类别，补充披露 2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月华森塑胶营业收入

的组成情况；（2）请补充披露 2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月前五大客户和

前五大供应商的明细；（3）请结合华森塑胶的生产经营情况，补充披露 2015

年营业收入和净利润较 2014 年明显增长的原因；（4）请结合同行业公司说明

华森塑胶毛利率较高的原因及合理性，并解释报告期内华森塑胶毛利率及净利

润不断提升的原因。（5）请补充华森塑胶报告期内合并现金流主要数据情况。

请财务顾问和会计师对以上问题进行核查并发表明确意见。 

回复： 

（1）请按照主要产品的类别，补充披露 2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月

华森塑胶营业收入的组成情况； 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“七、主营业务的

具体状况”之“（五）主要产品的销售情况”补充披露如下： 

2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月华森塑胶营业收入的组成情况如下（以下

数据未经审计）： 

单位：万元 

产品分类 2016 年 1-4 月 2015 年 2014 年 

主营业务收入合计 7,014.50 18,862.19 13,826.63 
其中： 塑胶密封件       2,387.42       7,164.07       6,814.95  
       塑胶减震缓冲件       4,285.52      10,908.26       6,407.57  
       其   它         341.56         789.86         604.11  
其他业务收入---房租收入         67.19         248.69         134.66  
 营业收入合计       7,081.69      19,110.88      13,961.29  

 

（2）请补充披露 2014 年、2015 年和 2016 年 1-4 月前五大客户和前五大供

应商的明细； 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“七、主营业务的具
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体状况”之“（六）前五大客户及供应商明细”补充披露如下： 

2014年、2015年和2016年1-4月前五大客户和前五大供应商的明细如下（以下

数据未经审计）： 

1）前五大客户销售金额 

  2016 年 1-4 月 
序号 2016 年度前五大客户 金  额（万元） 占比 

1 东风本田汽车有限公司         2,841.89  40.13% 
2 广汽本田汽车有限公司         1,555.37  21.96% 
3 广汽丰田汽车有限公司         1,323.78  18.69% 
4 广汽三菱汽车有限公司           289.41  4.09% 
5 广州汽车集团乘用车有限公司           236.84  3.34% 

  合   计         6,247.29  88.21% 
  2015 年 
序号 2015 年度前五大客户 金  额（万元） 占比 

1 东风本田汽车有限公司         4,657.04  24.37% 
2 广汽本田汽车有限公司         4,312.24  22.56% 
3 广汽丰田汽车有限公司         3,198.05  16.73% 
4 东风汽车有限公司东风日产乘用车公司         2,687.17  14.06% 
5 广汽三菱汽车有限公司         1,286.85  6.73% 

 
合   计        16,141.35  84.45% 

 
2014 年 

序号 2014 年度前五大客户 金  额（万元） 占比 
1 东风本田汽车有限公司         2,959.46  21.20% 
2 东风汽车有限公司东风日产乘用车公司         2,662.68  19.07% 
3 广汽丰田汽车有限公司         1,935.01  13.86% 
4 广汽本田汽车有限公司         1,550.72  11.11% 
5 广汽三菱汽车有限公司         1,493.72  10.70% 

  合   计        10,601.59  75.94% 

3）前五大供应商采购金额 

2016 年 1-4 月 
序号 2016 年度前五大供应商 金  额（万元） 占比 

1 东风本田汽车有限公司注        329.09  14.83% 
2 广州本田汽车有限公司注        249.66  11.25% 
3 东莞市华创包装制品有限公司        240.08  10.82% 
4 武汉常盛源塑胶有限公司        182.80  8.24% 
5 杰斯比塑料（上海）有限公司        175.19  7.90% 
  合   计      1,176.82  53.04% 

2015 年 
序号 2015 年度前五大供应商 金  额（万元） 占比 

1 广州本田汽车有限公司        827.98  11.12% 
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2 宁夏金昱元化工集团有限公司        737.10  9.90% 
3 武汉常盛源塑胶有限公司        646.85  8.69% 
4 东风本田汽车有限公司        628.79  8.45% 
5 3M 中国有限公司        545.54  7.33% 
  合   计      3,386.26  45.49% 

2014 年 
序号 2014 年度前五大供应商 金  额（万元） 占比 

1 宁夏金昱元化工集团有限公司      1,748.27  27.44% 
2 3M 中国有限公司        747.39  11.73% 
3 上海伊藤忠商事有限公司        493.89  7.75% 
4 新疆中泰化学股份有限公司        376.79  5.92% 
5 天津市东丽泡沫塑料制品厂        267.25  4.20% 
  合   计      3,633.59  57.04% 

注：标的公司 2015 年、2016 年 1-4 月前五大供应商中有东风本田汽车有限公司和广州

本田汽车有限公司，主要是从 2015 年开始公司供货的产品中有部分配件由这两家公司提

供，标的公司统一包装作为一个产品代码再向东风本田和广州本田发货，货款由标的公司

统一结算，东风本田和广州本田提供的配件由公司向其支付款项。 

 

（3）请结合华森塑胶的生产经营情况，补充披露 2015 年营业收入和净利

润较 2014 年明显增长的原因； 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“五、华森塑胶报

告期的财务数据及财务指标”之“（二）利润表简要数据”中补充披露如下： 

华森塑胶生产经营主要是按客户订单进行，作为主车厂的一级供应商，客

户会向其供应商提供年度、月度排产计划，并及时在其供应商平台中公布，公

司设有专人及时跟踪客户的计划，并随时按客户要求生产并交货，2015 年营业

收入和净利润较 2014 年明显增长的主要原因为： 

1）2015 年度主要客户订单比 2014 年大幅增加,公司前五大客户 2015 年销售

同比增加 5,539.76 万元。其中：广汽本田汽车有限公司 2015 年销售额同比增加

178.08%，东风本田汽车有限公司 2015 年度销售额同比增长 57.36%，广汽丰田

汽车有限公司 2015 年销售额同比上升 65.27%。 

2）因主要客户销售额同比增加 5,539.76 万元，影响全年毛利增加 2471.80

万元，同比影响 2015 年度净利润比 2014 年度增加了 1,566.00 万元。 
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（4）请结合同行业公司说明华森塑胶毛利率较高的原因及合理性，并解释

报告期内华森塑胶毛利率及净利润不断提升的原因。 

由于华森塑胶主营业务为各汽车制造公司提供防水、减震、隔音及阻尼材料，

主要产品有车门防水密封板/膜，塑胶减震件、阻尼胶片、粘胶带、胶带制品等。

华森塑胶虽然也属于汽车零部件厂商，但目前尚未有产品完全与华森塑胶相同的

上市公司，业务较为接近的上市公司有双林股份、世纪华通、京威股份和中鼎股

份。同行业上市公司的毛利率与华林塑胶的毛利率比较如下： 

序

号 
证券代码 证券简称 主营业务 

2014 年度 
毛利率（%） 

2015 年度 
毛利率（%） 

1 300100.SZ 双林股份 
汽车零部件的生产与销售，主

要产品是汽车零部件及配件、

塑料件、五金件、模具等。 
26.99 26.88 

2 002662.SZ 京威股份 

乘用车内外饰件系统制造和服

务,主要为中高档乘用车提供

内外饰件系统,并提供配套研

发和相关服务。 

35.42 30.54 

3 002602.SZ 世纪华通 
各种汽车用塑料零部件及相关

模具的研发、制造和销售。 
29.86 31.00 

4 000887.SZ 中鼎股份 
液压气动密封件、汽车非轮胎

橡胶制品(制动、减震除外)生
产和销售。 

29.67 30.76 

平均值 30.49 29.80 
华森塑胶（未经审计） 44.28 45.91 

与同行业上市公司相比，华森塑胶的毛利率较高，主要原因： 

1）一级供应商地位 

华森塑胶所提供产品竞争力强，其下游客户均为国内大型整车制造厂商，

华森塑胶作为一级供应商，相比同行业大量的非一级供应商的汽车零部件企

业，其与整车厂之间不存在另一层次的中间加工商或供应商，也就不存在中间

商对华森塑胶产品价格进行压低的情况。 

2）配套能力强 

汽车零部件产品种类繁多、差异较大，标的公司与四家可比上市公司在主

营业务及主要产品方面有一定的相似之处，但在具体产品方面仍有较大差异。

华森塑胶能够紧跟整车厂对采购相应产品的技术、工艺和性质的不同需求，在
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整车厂推出各种新车型的同时，配套生产新的细分产品，及时匹配整车厂的需

求。 

3）产品本身单位价格较低 

作为一级供应商，华森塑胶产品的售价直接面向整车厂，由于标的公司产

品主要为塑料塑胶件，既不是主要安全件也不是外观件，其产品本身的性质和

材质决定了价格较低，相比于整车厂对于汽车内部各个总成、零部件的采购的

成本，对塑胶制品的成本占比是很低的。相对整车厂而言，其在评估华森塑胶

所提供产品中，会综合考虑供货能力、质量水平、价格水平等方面因素，而由

于采购的塑料塑胶件所付出的成本占据整个采购成本中比重较小，整车厂往往

更着重此类供应商的供货及质量，华森塑胶产品销售价格并未被下游客户施加

太多压力。因此，华森塑胶毛利率水平存在一定空间。 

4）成本控制措施效果显著 

标的公司在生产过程中严格控制材料耗用，提高工艺水平和机械化程度，

将材料的消耗降到最低，另外华森塑胶对于每种产品的工时均有较为详细的工

时定额及计件工资标准，因此人工成本也得到了较好的控制。标的公司在多年

的生产过程中积累了较为丰富的经验和节能降耗的手段，保证产品的单位生产

成本有较好的控制。 

与上述同行业上市公司相比，华森塑胶的产品与其有较大的差异，各公司

毛利率的差异与其产品的结构、单价、单位成本等多种因素相关，就上述同行

业上市公司而言，其各自的毛利率差异较大。因此华森塑胶毛利率较高有其自

身的合理性。 

报告期内华森塑胶的毛利率和净利润有所提高，主要原因为 2015 年客户订

单的增加，生产数量的增加，降低了单位成本，另外 2016 年为配合整车厂改款

车型的推出新产品占比提高，其新产品价格在初期较高，因此毛利率有所提

高，华森塑胶毛利率和净利润的变动合理。 

 

（5）请补充华森塑胶报告期内合并现金流主要数据情况 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“五、华森塑胶报
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告期的财务数据及财务指标”之“（四）现金流量主要数据”中补充披露如下（以

下数据未经审计）： 

项目 2016 年 1-4 月 2015 年 2014 年 

经营活动产生的现金流量净额 3,185.34  7,554.85 3,257.47  

投资活动产生的现金流量净额 -88.84  3,073.13 -833.21  

筹资活动产生的现金流量净额 -5,891.99  -8,941.08 -3,807.74  

现金及现金等价物净增加额 -2,795.49 1,686.90 -1,383.47 

   加：期初现金及现金等价物余额 3,550.17 1,863.27 3,246.75 

期末现金及现金等价物余额 754.68 3,550.17 1,863.27 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：由于华森塑胶的审计工作尚未完成，前述披露华

森塑胶报告期内营业收入的组成情况，前五大客户和供应商的明细，2015 年营

业收入和净利润较 2014 年明显增长的原因，报告期内华森塑胶毛利率及净利润

不断提升的原因，合并现金流主要数据情况为未经审计数据。待会计师审计工

作完成后，本独立财务顾问将在《独立财务顾问报告》中发表明确核查意见。 

 

2、预案披露，报告期内华森塑胶应收账款余额分别为 3579.02 万元、

4610.53 万元、4722.17 万元，占营业收入的比例分别为 25.64%、24.13%及

66.68%，2016 年 4 月 30 日，标的公司应收账款金额呈上升趋势。（1）请充披

露标的公司应收账款账龄结构、前五名客户情况、应收账款余额大幅上升的原

因及合理性。（2）请对比标的公司与同行业上市公司应收账款周转率情况。（3）

请结合历史收款情况、期后回款以及坏账准备计提情况，说明标的资产减值准

备计提是否充分。（4）请说明标的公司单项金额重大的应收账款是否存在回收

风险。请财务顾问和会计师对以上问题进行核查并发表明确意见。 

回复： 

（1）请充披露标的公司应收账款账龄结构、前五名客户情况、应收账款余

额大幅上升的原因及合理性。 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“五、华森塑胶报
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告期的财务数据及财务指标”之“（五）应收账款账龄及变动分析”中补充披露如

下： 

1）报告期内标的公司的应收账款账龄结构情况（以下数据未经审计） 

单位：万元 

账龄 
2016 年 4 月 30 日 

账面余额 比例% 坏账准备 

1 年以内 4,818.1 95.50 240.9 
1 至 2 年 41.29 0.81 4.12 
2 至 3 年 76.65 1.52 23.98 
3 至 4 年 109.24 2.17 54.11 
合计 5,045.28 100.00 323.11 

账龄 
2015 年 12 月 31 日 

账面余额 比例% 坏账准备 
1 年以内 4,702.29 95.37 235.11 
1 至 2 年 73.17 1.48 7.31 
2 至 3 年 5.14 0.10 1.54 
3 至 4 年 150.2 3.05 76.31 
合计 4,930.8 100.00 320.27 

账龄 
2014 年 12 月 31 日 

账面余额 比例% 坏账准备 
1 年以内 3,639.84 95.56 181.99 
1 至 2 年 18.00 0.47 1.8 
2 至 3 年 151.24 3.97 46.27 
3 至 4 年       
合计 3,809.08 100.00 230.06 

2）前五名客户情况（以下数据未经审计） 

单位：万元 

2016 年 1-4 月 

序号 客户名称 销售金额 
应收账款余

额 
应收账款占销

售收入比例 
1 东风本田汽车有限公司 2,841.89 1,853.96 65.24% 
2 广汽本田汽车有限公司 1,555.37 1,305.58 83.94% 
3 广汽丰田汽车有限公司 1,323.78 459.13 34.68% 
4 广州汽车集团乘用车有限公司 236.84 277.10 117.00% 

5 
东风汽车集团股份有限公司乘用车

公司 
221.98 261.11 117.63% 

 
合计 6,179.86 4,156.88 67.26% 

2015 年 
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序号 客户名称 销售金额 
应收账款余

额 
应收账款占销

售收入比例 

1 
东风汽车有限公司东风日产乘用车

公司 
2,687.17 1,057.36 39.35% 

2 广汽本田汽车有限公司 4,312.24 1,038.15 24.07% 
3 东风本田汽车有限公司 4,657.04 851.82 18.29% 
4 广汽丰田汽车有限公司 3,198.05 471.84 14.75% 
5 广州汽车集团乘用车有限公司 564.07 346.85 61.49% 

 
合计 15,418.57 3,766.02 24.43% 

2014 年 

序号 客户名称 销售金额 
应收账款余

额 
应收账款占销

售收入比例 

1 
东风汽车有限公司东风日产乘用车

公司 
2,662.68 682.53 25.63% 

 
广汽本田汽车有限公司 1,550.72 569.32 36.71% 

3 东风本田汽车有限公司 2,959.46 491.60 16.61% 
4 广汽三菱汽车有限公司 1,493.72 377.74 25.29% 
5 神龙汽车有限公司 991.30 353.79 35.69% 

 
合计 9,657.88 2,474.98 25.63% 

3）报告期应收账款变动情况分析（以下数据未经审计） 

单位：万元 

项目 

2016 年 1-4 月 2015 年 2014 年 

金额 变动比例 金额 变动比例 金额 
营业收入 7,081.69 -63% 19,110.88 36.88% 13,961.29 

应收账款余额 5,045.29 2.32% 4,930.82 29.45% 3,809.09 
应收账款/营业收

入 
71.24% 45.44% 25.80% -1.48% 27.28% 

从2015年和2014年营业收入和应收账款余额的变动来看，标的公司营业收

入增长 36.88%，而应收账款余额增加 29.45%，应收账款余额增长低于营业收入

增长。应收账款余额占营业收入的比例 2015 年低于 2014 年；2016 年 4 月 30

日，应收账款余额较大及占营业收入比例较高，主要是因为 2016 年公司的销售

情况较好，订单比 2015 年增加，而年初公司与客户之间的价格未谈定，双方对

价格的谈判会有一个过程，因此结算因为没有价格会有所滞后，但一般会在上

半年把最终价格确定下来，公司即开具发票，由客户付款。公司主要客户是国

内大型主流整车厂商，信用较好，均能及时支付货款。 

 

（2）请对比标的公司与同行业上市公司应收账款周转率情况。 
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与公司业务较为接近的上市公司应收账款周转率比较如下： 

证券代码 证券名称 2016 年一季度 2015 年 2014 年 
000887.SZ 中鼎股份 1.17 4.90 4.53 
002602.SZ 世纪华通 1.31 5.63 4.42 
002662.SZ 京威股份 1.35 5.17 5.33 
300100.SZ 双林股份 1.15 4.31 3.33 

平均数 1.25 5.00 4.40 
标的公司 2016 年 1-4 月 2015 年 2014 年 
华森塑胶 1.52 4.67 3.74 

对比同行业应收账款周转率，华森塑胶 2014 年周转次数 3.74 次,2015 年周

转次数为 4.67 次，低于世纪华通、京威股份等周转次数，高于双林股份的周转

次数，与上述同行业上市公司平均值差异不大。由于各公司的经营特点、产品

结构、在汽车零部件供应体系中的地位、结算方式等不完全一致，标的公司应

收账款周转率在同行业中属于正常水平。 

 

（3）请结合历史收款情况、期后回款以及坏账准备计提情况，说明标的资

产减值准备计提是否充分。 

1）报告期内标的公司应收账款期后回款及坏账准备计提情况如下（以下数

据未经审计）： 

单位：万元 

年度 期初余额 本期增加 本期收回 期末余额 
2014 年 1,991.60 18,184.44 16,366.95 3,809.09 
2015 年 3,809.09 22,484.36 21,362.62 4,930.82 

2016 年 1-4 月 4,930.82 8,280.87 8,166.40 5,045.29 

从上述标的公司各期应收账款收回情况看，标的公司 2014 年、2015 年回收

的应收账款占期初余额和本期发生额之和的 81%，其回款情况良好。 

2）标的公司采用账龄分析法计提坏账准备情况： 

账   龄 应收账款计提比例（%） 其他应收款计提比例（%） 

1 年以内（含 1 年） 5 5 

1 至 2 年 10 10 

2 至 3 年 30 30 

3 至 4 年 50 50 

4 年以上 100 100 
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标的公司应收账款的账龄 95%以上在 1 年以内，属正常的滚动结算资金，

华森公司对此按照同行业公司的坏账计提政策和比例计提了坏账准备，应收账

款的减值准备已经充分计提。 

 

（4）请说明标的公司单项金额重大的应收账款是否存在回收风险。 

华森塑胶的应收账款相对集中，截止 2016年 4月 30日其中前五大客户的应

收账款占全部应收账款的 82%以上，东风日产、东风本田、广汽本田、广汽丰

田、东风乘用车公司均是国内大型主流整车厂商，与华森公司保持着长期业务

往来，信用较好，从未发生坏账，不存在应收账款的回收风险。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：根据未经审计数据，报告期内，华森塑胶应收账

款余额上升具有合理原因，标的公司应收账款周转率情况与同类上市公司相

近，标的公司资产减值准备计提合理充分，不存在应收账款回收风险。 

 

3、2016 年 4 月 30 日华森塑胶其他应收款为 2,572.97 万元，占总资产比重

达 15.32%。请公司说明华森塑胶其他应收款明细及具体的经济内容，是否涉及

关联交易或资金占用。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

1）2016 年 4 月 30 日华森塑胶其他应收款 2572.97 万元，其明细情况如下（以

下数据未经审计）： 

欠款人名称 金额（元） 经济内容 

胡余友 25,324,846.36 借款 

刘靖 165,000.00 公司业务周转金 

夏丽娟 150,000.00 往来款 

张劲红 21,686.72 员工借备用周转金 

焦卫兵 20,000.00 往来款 

李迎 16,312.60 员工借备用周转金 

唐润冰 8,000.00 员工借备用周转金 

郝才明 3,220.00 员工借备用周转金 

余彪 2,356.40 员工借备用周转金 
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黄本辉 2,194.00 员工借备用周转金 

文秋红 1,600.00 员工借备用周转金 

潘淑芬 1,440.00 员工借备用周转金 

汪甲 1,000.00 员工借备用周转金 

其他 12,073.50 代扣工作服及押金等 

合计 25,729,729.58 
 

2）2016 年 4 月 30 日其他应付款余额如下（以下数据未经审计）： 

债权人名称 余额（元） 经济内容 
武汉奥得信实业有限公司 21,680,156.82 代奥得信收的银行分红款 
湖北华立信模塑有限公司 2,184,600.00 房屋租金 
武汉旷达汽车织物有限公司 654,845.30 水电保证金 
唐小林 50,000.00 代垫员工报销款 
广州风神物流有限公司 13,458.08 质保金 
武汉友宝科斯科贸有限公司 6,000.00 质保金 
武汉富之洋机电工程有限公司 3,500.00 质保金 
武汉市长乐彩钢结构工程有限公司 1,500.00 质保金 
其他 34,547.00 离职人员工资及饭卡押金等 
合计 24,628,607.20 

 
2016 年 4 月 30 日其他应收款主要为标的公司股东胡余友欠款，该欠款为关

联资金占用。其他应付款中标的公司应付关联公司奥得信的银行分红款

21,680,156.82元，应付华立信厂房租金2,184,600.00元，应付唐小林款50,000.00

元。标的公司股东正与上述关联方制定对标的公司债权、债务的清理方案，并

承诺于标的公司审计报告出具之前清理完毕标的公司的关联应收应付款项。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：根据未经审计数据，2016 年 4 月 30 日华森塑胶其

他应收款涉及关联资金占用，标的公司股东正与上述关联方商讨对标的公司债

权、债务的清理方案，并承诺于标的公司审计报告出具之前清理完毕标的公司

的关联应收应付款项。股东占用标的公司资金的清理结果将在《独立财务顾问报

告书》中予以补充披露并发表明确意见。 

 

5、本次交易对方承诺华森塑胶 2016 年度、2017 年度及 2018 年度净利润分

别不低于人民币 6,000 万元、8,000 万元和 10,000 万元。请结合标的公司行业平
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均增长速度等因素，补充披露并充分说明盈利预测的可实现性，请财务顾问核

查并发表明确意见。 

回复： 

【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“重大事项提示”之“九、业绩承诺及补偿安排”之

“（一）业绩承诺金额”中补充披露： 

结合标的公司行业情况来看，根据中商情报网 2016 年 5 月所统计汽车零配

件行业上市公司数据，2015年汽车零部件行业 81家A股上市公司营业收入及净

利润情况，除去 9 家 2015 年净利润为负值的公司，汽车零部件行业上市公司

2015 年度相比上一年度平均收入增长率为 25.19%，利润增长率为 18.59%。 

序号 证券代码 证券简称 主营业务 
复合增长率

（2013-2015 年） 

1 300100.SZ 双林股份 
汽车零部件的生产与销售，主要产

品是汽车零部件及配件、塑料件、

五金件、模具等。 
30.13% 

2 002662.SZ 京威股份 

乘用车内外饰件系统制造和服务,
主要为中高档乘用车提供内外饰

件系统,并提供配套研发和相关服

务。 

4.47% 

3 002602.SZ 世纪华通 
各种汽车用塑料零部件及相关模

具的研发、制造和销售。 
63.75% 

4 000887.SZ 中鼎股份 
液压气动密封件、汽车非轮胎橡胶

制品(制动、减震除外)生产和销售。 
36.30% 

中位数 45.59% 
平均值 57.82% 

华森塑胶 2015-2018 年承诺业绩 25.11% 

截至目前，汽车零配件行业上市公司中，与塑胶、塑料材料有关汽车零配

件产品的上市公司较少，以上 4 家与华森塑胶所处的细分领域匹配度较高。根

据公开年报数据，4 家同行业上市公司在最近四年净利润复合增长率平均值为

57.82%。华森塑胶以未经审计 2015 年至未来三年的承诺业绩为基础，测算得出

复合增长率为 25.11%。 

因此，与标的公司所处细分行业下上市公司的平均增长速度相比，标的公

司承诺的未来三年业绩仍在合理增长范围内。在未来宏观经济、汽车行业和产

品市场状况、有关法律法规无重大不利影响或变化的前提下，标的公司在本次
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交易所承诺的业绩水平存在可实现性。 

【独立财务顾问核查意见】 

经核查，长江保荐认为：与标的公司所处细分行业下上市公司的平均增长

速度相比，标的公司承诺的未来三年业绩仍在合理增长范围内。在未来宏观经

济、汽车行业和产品市场状况、有关法律法规无重大不利影响或变化的前提

下，标的公司在本次交易所承诺的业绩水平存在可实现性。 
 

四、其他 

1、本次配套募集资金将用于支付本次交易的现金对价和中介费用。请说

明配套募集资金使用是否符合《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套

资金用途等问题与解答》中的相关规定，请独立财务顾问进行核查并发表意

见。 

回复： 

【核查情况说明】 

根据硅宝科技 2016年 6月 6日召开的第三届董事会第十六次会议通过的《关

于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》的

决议：上市公司拟向不超过 5 名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金

不超过 50,000.00 万元，其中约 48,000.00 万元用于支付本次交易现金对价，剩

余部分用于支付本次交易税费及中介机构费用。 

根据 2016 年 6 月 17 日证监会《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配

套资金用途等问题与解答》中的规定：考虑到募集资金的配套性，所募资金仅可

用于：支付本次并购交易中的现金对价；支付本次并购交易交易税费、人员安

置费用等并购整合费用；投入标的资产在建项目建设。募集资金不能用于补充

上市公司和标的资产流动资金、偿还债务。 

硅宝科技本次配套募集资金全部用于支付本次交易现金对价、交易税费以

及中介机构费用，属于《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金用途

等问题与解答》中规定的支付本次并购交易中的现金对价；支付本次并购交易交

易税费、人员安置费用等并购整合费用。 
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【独立财务顾问意见】 

经核查，长江保荐认为：硅宝科技本次发行股份购买资产募集配套资金的用

途符合《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金用途等问题与解答》

的相关规定。 

 

2、预案披露，2013 年 11 月 21 日，股东唐润冰将持有的标的公司 10.3%股

权（对应 3,088.9827 万元出资额）转让给武汉汇森投资有限公司，股东唐润冰

将持有的公司 15.67%股权（对应 4,701.9077 万元出资额）转让给唐小林。（1）

请说明唐润冰是否存在股份代持情形。（2）请补充披露唐润冰此次转让的价

格，并说明与本次作价是否存在较大差异，如是，说明差异较大的原因及合理

性。请财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

（1）请说明唐润冰是否存在股份代持情形 

根据唐润冰、唐小林、武汉汇森出具的《股权代持说明》：唐润冰于 2007 年

6 月向武汉华森塑胶有限公司（以下简称“华森塑胶”）出资 7,790.8904 万元进而

持有华森塑胶股权，并于 2013 年 11 月将该等股权全部转让给武汉汇森投资有限

公司（以下简称“武汉汇森”）和唐小林，其中武汉汇森受让取得华森塑胶 10.3%

股权（对应 3,088.9827 万元出资额），唐小林受让取得华森塑胶 15.67%股权（对

应 4,701.9077 万元出资额）。现就有关事项说明如下： 

唐润冰原持有华森塑胶的股权系代武汉汇森和唐小林持有，即唐润冰代武汉

汇森持有华森塑胶 10.3%股权（对应 3,088.9827 万元出资额），唐润冰代唐小林

持有华森塑胶 15.67%股权（对应 4,701.9077 万元出资额）。代持期间，武汉汇森

和唐小林委托唐润冰以其名义持有华森塑胶的股权，武汉汇森和唐小林为唐润冰

所持华森塑胶股权的实际权利人。 

因此，华森塑胶历史沿革中唐润冰持有的股份为代持武汉汇森和唐小林的股

份。 

（2）请补充披露唐润冰此次转让的价格，并说明与本次作价是否存在较大

差异 
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【补充披露】 

已在重组预案（修订稿）“第四节  交易标的基本情况”之“二、历史沿革”补

充披露： 

鉴于 2013 年 11 月唐润冰向武汉汇森和唐小林转让股权的目的是为了恢复代

持股份的实际持股情况，因此，转让双方并未约定转让价格。此次股权转让价格

与本次作价之间不具有可比性。 

【独立财务顾问意见】 

经核查，长江保荐认为：华森塑胶历史沿革中唐润冰持有的公司股份为代持

武汉汇森和唐小林的股份。唐润冰向武汉汇森和唐小林转让股权的目的是为了恢

复代持股份的实际持股情况，与本次交易作价之间不具有可比性。 
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（本页无正文，为《长江证券承销保荐有限公司关于<成都硅宝科技股份有

限公司关于深圳证券交易所重组问询函的回复>之核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

长江证券承销保荐有限公司 

2016 年 6 月 23 日 


	一、关于分立。
	1、2015年6月30日，原武汉华森塑胶有限公司（以下简称“原华森塑胶”）分立为武汉华森塑胶有限公司（以下简称“华森塑胶”或“标的公司”）和武汉奥得信实业有限公司（以下简称“奥得信”）。分立后华森塑胶的净资产为9,181万元，而华森塑胶2015年末净资产为7,324万元，2015年净利润为5106万元。请补充披露：（1）分立前后相关主体的主要业务经营情况、资产、负债、收入、净利润等财务数据；（2）奥得信最近两年一期资产、负债、收入、净利润等财务数据；（3）分立完成后奥得信业务的具体情况，与华森塑胶...
	（1）分立前后相关主体的主要业务经营情况、资产、负债、收入、净利润等财务数据；
	（2）奥得信最近两年一期资产、负债、收入、净利润等财务数据；
	（3）分立完成后奥得信业务的具体情况，与华森塑胶是否构成同业竞争，奥得信与华森塑胶的资产、人员、技术、业务、财务等方面是否独立，请财务顾问及律师核查并发表意见。
	（4）请你公司解释2015年末华森塑胶净资产低于2015年6月30日分立时华森塑胶净资产的原因。

	2、预案披露，标的公司对分立后奥得信不能偿还原分立前债权人的债务承担连带责任。请补充披露奥得信需偿还原分立前债权人的债务情况，若奥得信无法偿还原分立前债权人的债务，请公司说明后续的具体解决措施，并说明其是否会损害上市公司利益。请财务顾问核查并发表明确意见。
	3、预案披露，胡余友、唐小林及武汉汇森投资有限公司需补足原华森塑胶出资合计163,359,107.570元，分立后标的公司的净资产为9,181.81万元，高于其注册资本6,200万元，标的公司的注册资本已经到位。（1）请你公司补充披露需补足原武汉华森塑胶有限公司163,359,107.570元出资责任主体，并说明其是否对标的公司构成不利影响。请财务顾问核查并发表明确意见。（2）请财务顾问和律师对原华森塑胶分立是否合法合规发表明确意见。（3）请财务顾问和律师对标的公司注册资本缴纳情况是否合法合规发表...
	（1）请你公司补充披露需补足原武汉华森塑胶有限公司163,359,107.570元出资责任主体，并说明其是否对标的公司构成不利影响。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（2）请财务顾问和律师对原华森塑胶分立是否合法合规发表明确意见。
	（3）请财务顾问和律师对标的公司注册资本缴纳情况是否合法合规发表明确意见。

	4、分立前原华森塑胶其他应收款余额32,011.75万元，其他应付款余额48,474.21万元。请公司说明原华森塑胶其他应收款、其他应付款明细及具体的经济内容，是否涉及关联交易或资金占用。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

	三、关于标的公司。
	1、华森塑胶2015年实现营业收入19,110.88万元，较2014年增长了36.88%，实现净利润5,106.17万元，较2014年增长了44.26%。（1）请按照主要产品的类别，补充披露2014年、2015年和2016年1-4月华森塑胶营业收入的组成情况；（2）请补充披露2014年、2015年和2016年1-4月前五大客户和前五大供应商的明细；（3）请结合华森塑胶的生产经营情况，补充披露2015年营业收入和净利润较2014年明显增长的原因；（4）请结合同行业公司说明华森塑胶毛利率较高的原因及合...
	（1）请按照主要产品的类别，补充披露2014年、2015年和2016年1-4月华森塑胶营业收入的组成情况；
	（2）请补充披露2014年、2015年和2016年1-4月前五大客户和前五大供应商的明细；
	（3）请结合华森塑胶的生产经营情况，补充披露2015年营业收入和净利润较2014年明显增长的原因；
	（4）请结合同行业公司说明华森塑胶毛利率较高的原因及合理性，并解释报告期内华森塑胶毛利率及净利润不断提升的原因。
	（5）请补充华森塑胶报告期内合并现金流主要数据情况

	2、预案披露，报告期内华森塑胶应收账款余额分别为3579.02万元、4610.53万元、4722.17万元，占营业收入的比例分别为25.64%、24.13%及66.68%，2016年4月30日，标的公司应收账款金额呈上升趋势。（1）请充披露标的公司应收账款账龄结构、前五名客户情况、应收账款余额大幅上升的原因及合理性。（2）请对比标的公司与同行业上市公司应收账款周转率情况。（3）请结合历史收款情况、期后回款以及坏账准备计提情况，说明标的资产减值准备计提是否充分。（4）请说明标的公司单项金额重大的应收...
	（1）请充披露标的公司应收账款账龄结构、前五名客户情况、应收账款余额大幅上升的原因及合理性。
	（2）请对比标的公司与同行业上市公司应收账款周转率情况。
	（3）请结合历史收款情况、期后回款以及坏账准备计提情况，说明标的资产减值准备计提是否充分。

	3、2016年4月30日华森塑胶其他应收款为2,572.97万元，占总资产比重达15.32%。请公司说明华森塑胶其他应收款明细及具体的经济内容，是否涉及关联交易或资金占用。请财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	5、本次交易对方承诺华森塑胶2016年度、2017年度及2018年度净利润分别不低于人民币6,000万元、8,000万元和10,000万元。请结合标的公司行业平均增长速度等因素，补充披露并充分说明盈利预测的可实现性，请财务顾问核查并发表明确意见。

	四、其他
	1、本次配套募集资金将用于支付本次交易的现金对价和中介费用。请说明配套募集资金使用是否符合《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金用途等问题与解答》中的相关规定，请独立财务顾问进行核查并发表意见。
	2、预案披露，2013年11月21日，股东唐润冰将持有的标的公司10.3%股权（对应3,088.9827万元出资额）转让给武汉汇森投资有限公司，股东唐润冰将持有的公司15.67%股权（对应4,701.9077万元出资额）转让给唐小林。（1）请说明唐润冰是否存在股份代持情形。（2）请补充披露唐润冰此次转让的价格，并说明与本次作价是否存在较大差异，如是，说明差异较大的原因及合理性。请财务顾问核查并发表明确意见。
	（1）请说明唐润冰是否存在股份代持情形
	（2）请补充披露唐润冰此次转让的价格，并说明与本次作价是否存在较大差异



