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中国铝业公司贵州猫场铝土矿经济收益分成权评估报告书 

正文 

厚润经评字（2016）614 号 

受中国铝业公司的委托，本公司根据评估的有关规定，本着独立、

客观、公正、科学的评估原则，按照公认的评估方法对中国铝业公司

贵州猫场铝土矿经济收益分成权在评估基准日 2016 年 3 月 31 日的收

益值进行评估。本公司评估人员按照必要的评估程序对委托评估的矿

山进行了实地调研、收集资料和评定估算。现将评估过程、评估结论

报告如下：  

1、评估机构 

名    称：重庆厚润矿业权资产评估有限公司 

住    所：重庆市九龙坡区谢家湾正街华润二十四城 26 栋 41-14 号 

法定代表人：唐历刚 

营业执照号：915001076761211281 

评估机构资格：探矿权和采矿权评估 

重庆厚润矿业权资产评估有限公司属独立法人单位，成立日期 2008

年 6 月 19 日，重庆厚润矿业权资产评估有限公司系经中国国土资源部资

格认定，中国矿业权评估师协会审核、批准颁发•探矿权采矿权评估资格

证‣，专业从事矿业权评估、矿业技术开发利用和矿业咨询的社会中介组

织。•探矿权采矿权评估资格证‣证书编号：矿权评资[2012]013 号。重

庆厚润矿业权资产评估有限公司系中国矿业权评估师协会理事单位。 

2、评估委托人 

本次评估委托人和采矿权人为中国铝业公司，投资人为中国铝业股份

有限公司。 

2.1 委托方 

名称：中国铝业公司 

注册号：100000000035025 

法定代表人：葛红林 
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公司类型：全民所有制 

地址：北京市海淀区西直门北大街 62 号 6、11、22、23、28、31、

32、33 层 

经营范围：铝土矿开采(限中国铝业公司贵州猫场铝土矿的开采，有

效期至 2038 年 12 月 30 日)；对外派遣与其实力、规模、业绩相适应的国

外工程项目所需的劳务人员。经营管理国有资产和国有股权；铝、铜、稀

有稀土及相关有色金属矿产品、冶炼产品、加工产品、碳素制品的生产、

销售；从事勘察设计、工程建设总承包、建筑安装；设备制造；技术开发、

技术服务；进出口业务。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批

准的内容开展经营活动)。 

2.2 投资人 

名称：中国铝业股份有限公司 

注册号：100000000035734 

法定代表人姓名：熊维平 

公司类型：股份有限公司(上市) 

住所：北京市海淀区西直门北大街 62号 12-16、18-31 层 

许可经营项目：铝土矿、石灰岩的开采，有效期至 2031 年 9 月；道

路运输(普通货物，限山东、广西、贵州分公司经营，有效期以许可证为

准)；汽车整车(总成)大修(限广西、深圳经营，有效期以许可证为准)。 

一般经营项目：铝、铁矿产品，冶炼产品、加工产品的生产、销售；

蒸压粉煤灰砖的生产销售及相关服务；碳系制品及相关有色金属产品、工

业水电气、工业用氧气和氮气的生产、销售；从事勘察设计、建筑安装；

机器设备制造、备件、非标设备的制造、安装及检修；汽车及工程机械修

理、各种工艺车制造和销售；材料检验分析；电讯通讯、测控仪器的安装、

维修、检定和销售；自动测量控制、网络、软件系统的设计、安装调试；

经营办公自动化、仪器仪表；相关技术开发、技术服务、发电。 

3、评估目的 

中国铝业公司以所持有的中国铝业公司贵州猫场铝土矿采矿权与中国
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铝业股份有限公司进行合作，共同开发经营中国铝业公司贵州猫场铝土矿，

其未来收益分成比例为：中国铝业公司占 41.85%，中国铝业股份有限公司

占 58.15%。本次评估项目反映中国铝业公司贵州猫场铝土矿于评估基准日

的开发经济效益，为中国铝业公司与中国铝业股份有限公司进行合作事宜

所涉及的中国铝业公司贵州猫场铝土矿收益分配提供参考意见。 

4、评估对象及范围 

4.1 本项目评估对象为中国铝业公司贵州猫场铝土矿未来经济收益。 

4.2 本项目评估范围为中华人民共和国国土资源部于 2013 年 4月 17

日颁发的采矿许可证（证号：C1000002008123120002550）划定的矿区范

围；采矿权人：中国铝业公司；开采矿种：铝土矿；开采方式：地下开采；

矿区面积：8.9688 平方公里；有效期限：贰拾伍年零捌个月，自 2013 年

04 月 17 日至 2038 年 12 月 30 日；矿区范围由 6个拐点组成，拐点坐标

如下： 

中国铝业公司贵州猫场铝土矿矿区范围拐点坐标表（1980 西安） 

拐点 X Y 拐点 X Y 

1 2945211.56 35620321.45 4 2942061.54 35621726.45 

2 2943391.54 35623471.46 5 2941331.54 35621293.44 

3 2942376.54 35621126.45 6 2942851.55 35618456.43 

开采标高：由 1450 米至 800 米标高，矿区面积：8.9688 平方公里。 

本次评估范围内资源储量与•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储

量核实报告‣（贵州省地矿局一一五地质大队，2007 年 9 月）及其备案

证明(国土资储备[2007]326 号）和评审意见书(国土资矿评储字

[2007]164 号）中的估算资源储量一致。截止评估基准日，上述范围未设

臵其他矿业权，无矿业权权属争议。 

5、评估基准日 

本项目评估基准日根据•评估委托书‣确定为 2016 年 3 月 31 日。本

评估报告中计量和计价标准，均为该评估基准日的客观有效标准。 
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6、评估依据 

评估依据包括法规依据、行为、产权和取价依据等，具体如下： 

6.1、法规依据 

6.1.1•中华人民共和国矿产资源法‣（1996年 8月 29日修正后颁布）； 

6.1.2•矿产资源开采登记管理办法‣（国务院 1998 年第 241 号令）； 

6.1.3•探矿权采矿权转让管理办法‣（国务院 1998 年第 242 号令）； 

6.1.4•矿业权出让转让管理暂行规定‣（国土资源部国土资发

[2000]309 号文）； 

6.1.5•矿业权评估管理办法（试行）‣国土资发„2008‟174 号 

6.1.6 财政部、国土资源部财建[2006]694 号文印发的•财政部国土

资源部关于深化探矿权采矿权有偿取得制度改革有关问题的通知‣； 

6.1.7 财政部、国土资源部财建[2008]22 号文印发的•财政部国土资

源部关于探矿权采矿权有偿取得制度改革有关问题的补充通知‣； 

6.1.8•矿业权评估技术基本准则‣（CMVS00001-2008）； 

6.1.9•矿业权评估程序规范‣（CMVS11000-2008）； 

6.1.10 国土资源部公告 2006 年第 18 号•关于†矿业权评估收益途径

评估方法修改方案‡的公告‣； 

6.1.11•矿业权评估参数确定指导意见‣(CMVS30800-2008)； 

6.1.12•固体矿产地质勘查规范总则‣（GB/T13908-2002）； 

6.1.13•固体矿产资源/储量分类‣（GB/T1766-1999）； 

6.1.14•铝土矿、冶镁菱镁矿地质勘查规范‣(DZ/T0202-2002)。 

6.2、行为、产权和取价依据等 

6.2.1•评估委托书‣； 

6.2.2•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量核实报告‣（贵州

省地矿局一一五地质大队，2007 年 9月）; 

6.2.3•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量核实报告‣矿产资

源储量评审备案证明(国土资储备[2007]326 号）； 

6.2.4•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量核实报告‣矿产资
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源储量评审意见书(国土资矿评储字[2007]164 号）； 

6.2.5•中国铝业股份有限公司贵州分公司猫场矿 0-24 线地下开采工

程初步设计说明书‣（长沙有色冶金设计研究院有限公司，2011 年 9月）

及其概算调整说明; 

6.2.6 中华人民共和国国土资源部 2013 年 4 月 17 日颁发证号为

C1000002008123120002550 采矿许可证； 

6.2.7 评估人员核实、收集和调查的资料； 

6.2.8 委托单位提供的其他资料； 

7、矿产资源概况 

7.1 矿区位臵与交通 

猫场矿区位于贵州省中部，行政区划属清镇市犁倭乡、站街镇管辖。

矿区北起曹家大坡-高翁-倒流水一带，南至小威岭-马场一线，西以岩脚

寨-高坡一线为界，东至猫场土地关，面积 80km2。地理座标：东经 106°

11′00″～106°18′00″、北纬 26°33′00″～26°37′00″。矿区中

心的碗厂至犁倭 10km、犁倭至站街 8km、站街至清镇 20km，清镇市至贵

阳 26km，碗厂至贵阳合计 64km。碗厂至湖(潮)-林(歹)铁路线上的老王冲

车站直距 15km，矿区交通较方便。 

7.2 矿层特征 

猫场矿区内较大的矿体有五个，即红花寨矿体、周刘彭矿体、猫场矿

体、白浪坝东部 1矿体及杨家洞矿体。其中红花寨矿体规模最大，东西长

6km，南北宽 2～3km，矿体已知面积达 19km2。 

采矿权范围处于红花寨矿体西部，可分为 3个矿块：红花寨、将军岩、

满支矿块。 

①红花寨矿块：西起 12～14 勘探线，东至 24 勘探线，矿块东西长

1000～2000m，南北宽 300～1000m，面积 1.44km2。矿块内部较简单，仅

在北缘出现了一个厚度 1.12m 的不可采区。矿块呈似层状缓倾斜产出，总

体倾向北，西部倾向北西，倾角 4～9°。矿块厚 1.29～8.89m，平均 4.24m，

厚度变化系数 48%。Al2O3 品位 48.32～81.04%，平均 71.59%，品位变化
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系数 11%。 

②将军岩矿块：东以无矿地带及 F19断层与红花寨矿块相隔，矿块长

1500～2800m，宽 1200～2100m，面积 2.82km2，含矿系数 0.96。矿块总的

产状呈似层状单斜产出，总体倾向北北西，倾角 7～22°。矿块厚 1.20～

16.32m，平均 4.61m，厚度变化系数 54%。Al2O3 40.40～80.93%，平均

67.20%，品位变化系数 13%。 

③满支矿块长 500～700m，宽 180～850m，面积 0.55km2，含矿系数

0.99，矿块呈似层状单斜产出，边部较规则，内部无天窗，产状较稳定，

总体倾向 285°左右，倾角 6～7°。矿块厚 1.28～7.59m，平均 3.55m，

厚度变化系数 54%。Al2O3 58.23～79.05%，平均 72.24%，品位变化系数

11%。 

7.3 矿石类型 

矿区的铝土矿主要用于氧化铝生产，矿石的工业类型分为低硫低铁型

(主体矿石，S≤0.8%，Fe2O3≤15%)，低硫高铁型(次要矿石，S≤0.8%，Fe2O3

≥15%)及高硫铝土矿(S＞0.80%)。 

①低硫低铁型 (S≤0.8%，Fe2O3≤15%)：Al2O3含量 45.28～78.88%，

平均 72.43%；A/S 为 3.02～22.92，平均 12.45。为区内主要的工业矿石，

不需要加工便可直接用于拜尔法生产氧化铝。 

②低硫高铁型(S≤0.8%，Fe2O3≥15%)：Al2O3含量 45.28～57.82%，平

均 51.07%；A/S 为 3.24～14.10，平均 7.73。为区内次要的工业矿石。 

③高硫铝土矿(S＞0.80%)：。Al2O3含量 47.23～72.22%，平均 61.22%；

A/S 为 6.94～8.11，平均 6.93。主要分布在工业矿体的边缘及顶底部。 

7.4 开采技术条件 

矿区应属以岩溶裂隙含水层为主，顶底板直接进水，水文地质条件中

等偏复杂类型；工程地质勘探类型属中等偏复杂类型；矿区环境地质条件

属中等型。 

7.5 开发利用现状 

中国铝业公司猫场铝土矿属新建矿山，中国铝业公司于 2006 年申请
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该采矿权，国土资源部于 2006 年 8月 30 日以“国土资矿划字［2006］065

号”划定矿区范围批复。贵州省地矿局一一五地质大队于 2007 年 9 月提

交了•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量核实报告‣，该报告并通

过了专家评审并在矿产资源管理部门备案。2013 年 4月 17 日，中华人民

共和国国土资源部颁发了采矿许可证，证号：C1000002008123120002550；

采矿权人：中国铝业公司；开采矿种：铝土矿；开采方式：地下开采；生

产规模：100.00 万吨/年；矿区面积：8.9688 平方公里；有效期限：25

年 8 个月，自 2013 年 04 月 17 日至 2038 年 12 月 30 日。2011 年 2 月，

由中国铝业股份有限公司贵州分公司作为投资主体，已经开始对矿山进行

开发建设工作，截至评估基准日，矿山基建工程基本完成，实际建设的生

产规模为 120 万吨/年，目前将开始进行试运转。 

8、评估实施过程 

依据国家现行有关评估政策和法律规定，根据•矿业权评估程序规范

(CMVS11000—2008)‣的有关规定，结合本项目评估目的，评估人员对中

国铝业公司贵州猫场铝土矿经济收益分成权实施的评估程序包括以下阶

段： 

8.1、接受委托阶段 

2016 年 6月 20 日，中国铝业公司与本公司就中国铝业公司贵州猫场

铝土矿经济收益分成权价值评估进行接触洽谈，本公司就该矿的情况进行

了解，明确此次评估业务基本事项，签订了•评估业务约定书‣，确定本

次评估的对象及范围、评估目的、评估基准日、评估报告出具日期、评估

服务费等内容。 

8.2、尽职调查阶段 

2016 年 6 月 20 日-6 月 21 日，根据评估计划安排，评估师赴中国铝

业公司贵州猫场铝土矿矿山所在地，会同中国铝业股份有限公司贵州分公

司技术人员、财务人员一道通过多种方式，对矿山进行尽职调查，同时进

行产权验证和查阅有关材料；现场了解、核实矿床地质勘查、矿山建设和

生产经营等基本情况，指导企业准备评估有关资料，实地考察矿山开采工
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艺流程，现场收集、核实与评估有关的地质、设计、财务会计资料等；对

矿区范围内有无矿业权纠纷进行了核实。 

8.3、评定估算阶段 

2016 年 6月 21 日—6月 22 日，依据收集的评估资料，进行归纳整理，

确定评估方法，完成评定估算，具体步骤如下：根据所收集的资料进行归

纳、整理，查阅有关法律、法规，调查有关矿产开发及销售市场；按照既

定的评估程序和方法，对委托评估的效益分成权价值进行评定估算，完成

评估报告初稿，复核评估结果，并对评估结果进行修改和完善。 

8.4、编制和出具报告阶段 

2016 年 6月 23 日—6月 24 日，评估报告初稿经公司内部审核后，评

估工作小组与评估委托人交换意见，评估人员认真对待评估委托人的合

理、正确意见，实事求是，进行必要的修改，最后完善定稿、复制，完成

报告。 

2016 年 6月 24 日，本公司向委托方中国铝业公司正式提交•中国铝

业公司贵州猫场铝土矿经济收益分成权评估报告书‣。 

8.5、工作底稿归档阶段 

2016 年 6月 25 日，本公司将本次评估的各种资料按档案管理的要求

进行归档管理。 

9、评估方法 

中国铝业公司贵州猫场铝土矿为新建矿山，设计生产能力为 120 万吨

/年，2007 年 9月提交了•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量核实

报告‣，该报告通过了评审与备案，该矿地质资料完备。该矿地质勘查程

度较高，技术和经济资料基本齐全、可靠；该矿具有一定规模、独立获利

能力并能被测算，其未来的收益及承担的风险能用货币计量，其矿产资源

开发利用的主要技术经济参数可参考初步设计确定。本次评估采用未来收

益折现法进行该收益分成权价值估算。 

未来收益折现法基本原理是，将评估计算年限内各年的净利润/收益，

以与未来收益口径相匹配的折现率，折现到评估基准日的现值之和，作为
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收益分成权评估价值。 

根据未来收益折现法原理和财务模型，其计算公式如下： 

   
 

 


n

t
t

i
P

1 1

1
NP    

式中   P— 收益分成权价值； 

     NP— 年净利润； 

     i— 折现率； 

     t— 年序号（t =1，2，3，〃〃〃，n）； 

     n— 评估计算年限。 

10、评估参数的确定 

评估指标和参数选取主要参考•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源

储量核实报告‣（贵州省地矿局一一五地质大队，2007 年 9 月）（以下

简称•储量核实报告‣）及其矿产资源储量备案证明（国土资储备[2007]326

号）和评审意见书（国土资矿评储字[2007]164 号）、•中国铝业股份有

限公司贵州分公司猫场矿 0-24 线地下开采工程初步设计说明书‣（长沙

有色冶金设计研究院有限公司，2011 年 9月）（以下简称•初步设计‣）

及其概算调整说明、评估人员收集的当地其它铝土矿生产、销售的相关资

料。 

10.1、评估所依据资料评述 

10.1.1、储量估算资料 

贵州省地矿局一一五地质大队于2007年9月编制的•储量核实报告‣。 

报告编制单位具备地质勘查资质；查明了矿区内各地层单元的分布、厚度、

产状变化、矿区地质构造特征及含矿地层的岩石组合特征、厚度及其变化

特征；基本查明了含矿地层的含矿性、含矿层数；初步查明了矿层的岩石

类型及矿石质量；大致了解了矿区的工程地质条件及开采技术条件。估算

工业指标符合•铝土矿、冶镁菱镁矿地质勘查规范‣(DZ/T202-2002)中一

般工业指标的要求；资源储量归类编码符合•固体矿产资源储量类型的确

定‣（CMV13051-2007）标准；矿体呈似层状、透镜状、缓倾斜产出、厚
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度中等，工程分布基本均匀。选用地质块段法估算资源量，储量估算结果

基本可靠，报告资料内容基本完整。该报告通过了相关专家评审（国土资

矿评储字[2007]164 号）且取得了矿产资源储量评审备案证明（国土资储

备[2007]326 号）。因此，认为该•储量核实报告‣符合有关规范要求，

可以作为评估依据。 

10.1.2、开采方案或设计 

长沙有色冶金设计研究院有限公司于 2011 年 9月编制了•初步设计‣

及其概算调整说明。报告根据矿体赋存特点及矿床开采技术条件，以合理

有效利用资源为原则编制的，报告编制章节齐全、内容基本完整。矿山资

源依据、设计利用及开采储量的确定方法、设计生产规模合理，开采方案

确定等符合设计规范；提供了矿井开采、开拓方式、采选规模。对矿山生

产布局、资产投资、成本费用、技术经济参数等部分作评述，可以部分作

为本次评估的参考依据。 

10.2、评估主要指标和参数的选取 

各参数取值说明如下： 

10.2.1、保有资源储量、评估利用资源储量 

10.2.1.1、保有资源储量 

根据•储量核实报告‣，截止 2007 年 8 月底猫场铝土矿经济收益分

成权范围内保有资源量铝土矿矿石量（331+332+333）9939.19 万吨，Al2O3

平均品位 66.29%，平均铝硅比(A/S)10.14。其中低硫低铁铝土矿

（331+332+333）5573.25 万吨，Al2O3 平均品位 72.43%，平均铝硅比

(A/S)12.46；低硫高铁铝土矿（331+332+333）1239.99 万吨，Al2O3平均

品位 51.07%，平均铝硅比(A/S)7.77；高硫铝土矿（332+333）3125.95

万吨，Al2O3平均品位 61.36%，平均铝硅比(A/S)6.93。该矿一直处于建设

状态，资源储量尚未动用，故： 

评估基准日保有资源储量=储量评审基准日保有资源储量 

=9939.19（万吨） 

10.2.1.2、评估利用资源储量 
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高硫型铝土矿石因其加工技术条件尚未成熟，暂不利用；共生的赤铁

矿因矿石品位偏低且为酸性矿石目前无法利用；共生硫铁矿因其分布不集

中、品位不高、部分有害杂质超限导致工业价值不高而不利用，对于伴生

镓金属因其从母液中分离成本较高且对工艺技术要求太高而设计利用。 

根据•矿业权评估利用矿产资源储量指导意见‣(CMVS30300-2010)‣，

经济基础储量、探明的或控制的内蕴经济资源量，全部参与评估计算。推

断的内蕴经济资源量（333）可参考（预）可行性研究、矿山设计、矿产资

源开发利用方案或设计规范的规定等取值，(预)可行性研究、矿山设计或矿

产资源开发利用方案等中未予设计利用的或设计规范未做规定的，采用可信

度系数调整，可信度系数在0.5～0.8范围取值（矿床地质工作程度高的、

或（333）资源量的周边有高级资源储量的、或矿床勘查类型简单的，可信

度系数取高值，反之取低值）。本次评估的矿山为地下开采，地质勘查程度

较高，可采矿层结构中等复杂，赋存比较稳定，故本次评估（331+332）类

资源量全部参与评估计算，（333）资源量可信度系数取值0.7。则： 

评估利用资源储量＝∑(基础储量＋资源量×该类型资源量的可信度系数） 

=(319.92+2292.74+2960.59×0.7)+(399.27+480.86+359.86×0.7) 

=5817.11（万吨）。 

10.2.2、采矿方案 

矿山采用地下开采，主斜井联合开拓，采矿方法采用房柱法采矿；采

用多风机多级机站通风，通风方式为中央进风。 

10.2.3、产品方案 

本次评估确定的产品方案为铝土矿原矿。 

10.2.4、可采储量 

设计损失量：参照•初步设计‣，一期设计损失量为 534.67 万吨，

其中资源量（331）9.41 万吨，资源量（332）352.11 万吨，资源量（333）

173.15 万吨。本次评估的确定资源量(331)和(332)可信度系数取 1.0，资

源量(333)的可信度系数取 0.7。则本次评估确定的铝土矿设计损失量为
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473.32（=9.41+352.11+173.15×0.7）万吨。 

采矿技术指标：参照•初步设计‣，猫场铝土矿采矿回采率 71.91%，

贫化率 9.57%。可采储量地质品位：Al2O3 平均品位 68.33%，平均铝硅比

(A/S)11.60。则： 

评估利用可采储量=评估利用的资源储量－设计损失量－采矿损失量 

=(评估利用的资源储量－设计损失量)×采矿回采率 

=（5817.11-4732.32）×71.91% 

=3842.72（万吨） 

10.2.5、生产规模和矿山服务年限 

10.2.5.1、生产规模 

该矿采矿许可证批准生产规模为100.00万吨/年。根据•初步设计‣

中设计的生产规模为120万吨/年，矿山实际建设的生产能力亦为120万吨/

年。储量是矿区范围内可供开采的资源量，它必须保证矿山有足够的开采

规模和水平服务年限，是矿井确定生产能力的基础。根据确定生产能力的

匹配原则、政策原则、市场原则、技术先进可行原则和经济原则，以及确

定生产能力的市场需求、矿床地质条件和开采技术条件、矿床的勘探程度

和资源储量、工艺技术和装备水平、外部建设条件等主要影响因素。从本

矿开采技术条件分析，评估人员认为该矿120万吨/年生产能力是合理的，

符合矿山实际生产建设情况。根据•矿业权转让评估应用指南‣及•矿业

权评估参数确定指导意见‣，本次评估生产规模按120万吨/年取值。 

10.2.5.2、本次评估服务年限 

据以上分析确定的矿山服务年限，具体计算如下： 

     
)1( 


A

Q
T  

式中：T—矿山服务年限； 

      Q—可采储量（3842.72 万吨）； 

      A—设计生产能力（120 万吨/年）； 

      ρ—矿石贫化率（9.57%）； 

T＝3842.72÷120÷（1-9.57%）≈35.41（年） 
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（简约 35年零 5个月）  

依据•矿业权评估参数确定指导意见‣（CMVS30800-2008），非矿业

权价款评估中，根据矿业权人有偿取得矿业权时所对应的矿产资源储量，

计算的矿山服务年限长于 30 年的，评估计算的服务年限可以确定为 30

年，也可以将计算的矿山服务年限作为评估计算的服务年限。 

因此，本次评估矿山服务年限确定为 30 年，参考•初步设计‣，按

各期开采资源量计算，其中一期服务年限约为 14 年，二期服务年限约为

9年，三期服务年限约为 7年，即 2016 年 4月-2046 年 3月，生产规模为

120 万吨/年。 

10.3、经济参数的选取与计算 

10.3.1、固定资产投资 

固定资产投资包括从筹建到达至设计生产能力前设计规定的全部矿

建、土建工程、设备及工程器具购臵费、安装工程和工程建设其他费用的

投资。 

根据长沙有色冶金设计研究院有限公司于2012年3月提交的•初步设

计概算调整修改说明‣猫场铝土矿一期基建建设固定资产投资为81172.73

万元，其中井巷工程为29207.56万元，建筑工程费为8685.96万元，设备

购臵费用为16965.11万元，安装费用为9366.47万元，工器具为142.79万

元，其他费用16804.84万元（含预备费3865.37万元）。该•概算调整修

改说明‣于2012年3月编制，编制时间与评估基准日相隔4年，经网络查询

“贵州统计公报”中固定资产投资价格指数，2012年至2015年固定资产投

资价格指数为1.026，对固定资产投资影响不大，故不对矿山基建建设固

定资产投资做调整，作为本次评估的依据。 

将上述固定资产投资数据经过整理归类后，本次评估利用的猫场铝土

矿一期建设固定资产投资为77307.35万元，其中井巷工程35078.97万元，

房屋建筑物 10432.04 万元，机器设备 31796.34 万元（含进项增值税

4619.98 万元）。二、三期工程建设参照一期固定资产建设投资情况，井

巷工程投资 35078.97 万元，房屋和设备直接以折旧更新方式投资，金额
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保持不变。 

10.3.1.2 回收固定资产残余值、更新改造资金及回收抵扣设备进项

增值税 

对于矿山采矿系统（坑采的井巷工程或露采的剥离工程）更新资金不

以固定资产投资方式考虑，而以更新性质的维简费及安全费用（不含井巷

工程基金）方式直接列入经营成本。采用连续折旧方法对评估计算期内固

定资产进行折旧计算，即固定资产按折旧年限计提完折旧后，下一时点（下

一年或下一月）开始按其上一时点（上一年或上一月）相等折旧额连续计

入各年总成本费用中。 

本次评估更新投资为 74024.72 万元，其中房屋建筑更新投资金额为

10432.04 万元，机器设备更新投资金额为 63592.68 万元（含进项增值税

9239.96 万元）。 

房屋建筑物：根据该矿的固定资产折旧政策，本次评估经综合考虑其

折旧年限为 20年，净残值率为 5%，在评估计算期内回收(残)余值 5998.48

万元。 

机器设备类：根据该矿的固定资产折旧政策，本次评估经综合考虑其

折旧年限为 10年，净残值率为 5%，在评估计算期内回收(残)余值 4076.58

万元。 

在评估计算期内回收固定资产残余值合计为10075.06万元。 

详见附表4。 

根据国家实施增值税转型改革有关规定，自 2009 年 1 月 1 日起产品

销项增值税抵扣当期材料、动力进项增值税后的余额，抵扣 2008 年底之

后新购进设备进项增值税；当期未抵扣完的设备进项增值税额结转下期继

续抵扣。详见附表 1、附表 4及附表 8。 

10.3.2、流动资金 

流动资金是企业维持生产正常运营所需的周转资金，是企业进行生产

经营活动的必要条件。其估算方法有两种，即扩大指标估算法和分项详细

估算法。本项目评估按扩大指标估算法估算流动资金。 
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有色金属矿山的流动资金可以按固定资产的 15%～20%的资金率估算

流动资金。本评估项目确定固定资产资金率为 15%，本项目固定资产投资

为 77307.36 万元，流动资金估算如下： 

流动资金=77307.36×15%=11596.10（万元） 

10.3.3、产品销售收入 

10.3.3.1 产品产量 

根据•初步设计‣，正常生产年份生产规模为 120 万吨/年，第一年

（2016 年 4月-2017 年 3月）为试产期，生产规模为 80万吨/年。 

10.3.3.2、销售单价： 

经评估人员了解，贵州地区铝土矿近几年的“订货合同”，当铝硅

比(A/S)＞7.00 且 Al2O3≥65.00%时，结算单价=223+(Al2O3%×100-65.25)

×20+(A/S-7.25)×20 元/吨，当含 S≥2%时，没增加 1%则矿石价格降低

10 元/吨。上述销售价格不含相应的增值税以及由收购方负担的资源税

(20 元/吨)，在做相应结算时，增值税和资源税在上述价格的基础上一

并结算给矿业权人，其中资源税再由矿业权人如期缴纳给矿政管理部门。 

本次评估采出的铝土矿矿石 Al2O3平均品位为 66.34%、S 平均品位为

0.70%、平均铝硅比(A/S)10.79。因而本次评估确定企业铝土矿石最终实

现的不含税销售价格为 335.60 元/吨(含资源税 20.00 元/吨)。 

10.3.3.3、正常生产年度销售收入： 

年销售收入=铝土矿年产量×铝土矿销售价格 

=120 万吨×335.60 元/吨 

=40272.00 万元 

有关产品的销售收入的情况详见附表 5。 

10.3.4、总成本费用和经营成本 

本次评估成本费用的各项指标主要依据•初步设计‣取值，本次评估

外购材料费、外购燃料及动力费、工资及福利费以•初步设计‣中数据为

基础，对于•初步设计‣中未设计的部分成本费用根据评估人员掌握的当

地同类矿山取值；个别参数依据•矿业权评估参数确定指导意见‣及国家
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财税的有关规定确定。总成本费用采用“费用要素法”计算，由材料费、

动力费、工资及福利、折旧费、维简费、安全费用、修理费、其他制造费、

社会保险基金、矿产资源资源补偿费、运输费用、其他费用、财务费用（利

息支出）构成。经营成本费用采用总成本费用扣除折旧费、折旧性维简费

和财务费用。 

•初步设计‣为 2011 年 9 月编制，距评估基准日较远，本次评估对

于设计成本指标中的材料、燃料及动力费采用物价指数予以调整，经网络

查询“贵州统计公报”中工业购进价格指数，2011 年为 115.00%，2012

年为 102.30%，2013 年为 96.40%，2014 年为 98.60%，2015 年为 97.50%，

则： 

2011 年至 2015 年价格指数=115.00%×102.30%×96.40%×98.60%×

97.50%=109.03% 

各项成本费用确定过程如下。 

10.3.4.1、外购原材料与辅料费 

根据•初步设计‣，单位原矿外购材料费与辅料费为 25.65 元/吨，评

估人员分析认为设计指标基本合理，本次评估经物价指数(109.03%)调整后

确定单位外购材料费为 27.97 元/吨，故本次评估确定单位原矿材料费为

27.97 元/吨。 

正常生产年份材料费＝年原矿产量×单位原矿材料费 

＝120 万吨×27.97 元/吨＝3356.40 万元。 

10.3.4.2、外购燃料、动力费 

根据•初步设计‣，单位原矿外购燃料、动力费为 11.75 元/吨，评

估人员分析认为设计指标基本合理，本次评估经物价指数(109.03%)调整

后确定单位外购燃料、动力费为 12.81 元/吨，故本次评估确定单位原矿

外购燃料、动力费为 12.81 元/吨。  

正常生产年份动力费＝年原矿产量×单位原矿动力费 

＝120 万吨×12.81 元/吨＝1537.20 万元 

10.3.4.3、工资及福利费 
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此项费用为支付给矿山职工的工资及所发生的福利费用等支出。根据

•初步设计‣，职工年人均收入按 38000 元计算，工资及福利费为 24.35

（=23.17+1.18）元/吨原矿。经评估人员调查了解，该地区同类铝土矿年

平均工资支出水平约为 60000 元/人左右。则本次评估按年平均工资支出

60000 元来确定职工的工资及福利费，经计算单位原矿的工资及福利费为

38.45 元/吨（=24.35×60000/38000）。故评估取值工资及福利费为 38.45

元/吨。 

正常年份工资及福利费＝年原矿产量×单位原矿工资及福利费 

＝120 万吨×38.45 元/吨＝4614.00 万元 

10.3.4.4、折旧费 

采矿系统（坑采的井巷工程或露采的剥离工程）固定资产不再按其服

务年限提取折旧，而是按财政部门规定的以原矿产量计提维简费、安全费

用和井巷工程基金，直接列入总成本费用（相应地折旧只反映房屋建筑物

和设备类的折旧）。对采矿系统所需的更新资金（维持简单再生产所需资

金支出）不以固定资产投资方式考虑，而以更新费用（更新性质的维简费、

全部安全费用，不含井巷工程基金）方式直接列入经营成本。 

根据固定资产类别和工矿企业固定资产折旧年限的有关规定，各类固

定资产折旧年限为： 

房屋建筑物为不低于 20年，生产设备不低于 10年，其他设备不低于

5 年。根据前述，本次评估房屋构筑物折旧年限取 20 年，机器设备折旧

年限取 10 年，符合矿业权评估准则的规定。房屋构筑物及机器设备净残

值均取 5%。经测算正常生产年度固定资产折旧费 3077.27 万元，单位原

矿折旧费为 25.64 元。 

本次评估固定资产评估折旧估算详见附表 4。 

10.3.4.5、维简费 

据财企［2004］324 号•关于提高冶金矿山维持简单再生产费用标准

的通知‣，从 2004 年 1 月 1 日起，将冶金矿山维简费标准提高到每吨原

矿提取 15-18 元。其中，国有大中型冶金矿山企业维简费标准为 18 元／
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吨，其他冶金矿山企业可根据自身条件在 15-18 元／吨的范围内自行确定

提取标准。据此本次评估维简费为 18元/吨。 

对计提维简费的金属矿等，按评估计算的服务年限内采出原矿量和采

矿系统固定资产投资计算单位矿石折旧性质的维简费，以按财政部门规定

标准计提的维简费扣除单位矿石折旧性质的维简费后全部余额作为更新

费用（更新性质的维简费）（余额为负数时不列更新费用）。 

吨矿折旧性质维简费=井巷工程类固定资产投资额÷评估计算服务年

限内采出矿石量 

吨矿更新性质维简费=吨矿维简费－吨矿折旧性质维简费 

据上，本次评估折旧性质的维简费为 18元/吨，更新性质的维简费取

值 0元/吨。 

10.3.4.6、安全费用 

依据•企业安全生产费用提取和使用管理办法‣（财企[2012]16 号

文规定，金属矿山依据开采的原矿产量按月提取，其中露天矿山每吨 5

元，地下矿山每吨 10 元。猫场铝土矿为地下开采，本次评估据此确定安

全费用为 10元/吨。 

正常生产年份安全费用＝年原矿产量×单位原矿安全费用 

＝120 万吨×10.00 元/吨＝1200.00 万元 

10.3.4.7、修理费 

参照设计相关规范，修理费按设备原值的 2.5%计算，故本次评估取

每吨原矿修理费为 5.66 元。 

正常生产年份修理费＝年原矿产量×单位原矿修理费 

＝120 万吨×5.66 元/吨＝679.20 万元 

10.3.4.8、其他制造费用 

根据•初步设计‣，单位原矿其他制造费用为21.76元/吨，评估人员

分析认为设计指标基本合理，故本次评估其他制造费用取值21.76元/吨。 

正常生产年份其他制造费用＝年原矿产量×单位原矿其他制造费用 

=120 万吨×21.76 元/吨=2611.20 万元 
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10.3.4.9、社会保险基金 

根据•初步设计‣，单位原矿社会保险基金为 9.27 元/吨，评估人员

分析认为设计指标基本合理，故本次评估社会保险基金取值 9.27 元/吨。 

正常生产年份社会保险基金＝年原矿产量×单位原矿社会保险基金 

=120 万吨×9.27 元/吨=1112.40 万元 

10.3.4.10、矿产资源补偿费 

根据 1994 年 4 月 1日起实施的•矿产资源补偿费征收管理规定‣（国

务院令第 150 号）的规定：铝土矿的矿产资源补偿费按年销售收入的 2%

缴纳，矿业权评估中开采回采系数通常取 1，则： 

单位原矿的矿产资源补偿费=40272×2%×1÷120=6.71（元） 

正常年矿产资源补偿费=6.71×120=805.20（万元） 

10.3.4.11、运输费用 

根据•初步设计‣，单位原矿运输费用为 18元/吨，评估人员分析认

为设计指标基本合理，故本次评估运输费用取值 18元/吨。 

正常生产年份运输费用＝年原矿产量×单位原矿运输费用 

=120 万吨×18 元/吨=2160.00 万元 

10.3.4.12、其他费用 

根据•初步设计‣，单位原矿其他费用为 4.62 元/吨，故本次评估其

他费用取值 4.62 元/吨。 

正常生产年份其它费用＝年原矿产量×单位其它费用 

=120 万吨×4.62 元/吨=554.40 万元 

10.3.4.13、财务费用 

据•矿业权评估参数确定指导意见‣（CMVS30800-2008），财务费用

只考虑流动资金贷款利息，一般假定流动资金中 30%为自有资金，70%为

银行贷款。 

根据投资部分所述，本次评估计算的流动资金为 11596.10 万元。 

流动资金的 70%通过银行贷款解决，根据在评估基准日仍执行的中国

人民银行的规定，一年期贷款利率为 4.35%，计算每吨原矿财务费用为： 



中国铝业公司贵州猫场铝土矿经济收益分成权评估报告书正文 

 重庆厚润矿业权资产评估有限公司                   电话：400-6066-023    18580761299  

-20- 

每吨原矿财务费用=流动资金×70%×贷款利率÷120 

                ≈2.94（元） 

正常年份财务费用=2.94×120=352.80（万元）。 

10.3.4.14、总成本费用和经营成本 

综上，正常生产年份（以 2020 年为例）总成本费用及经营成本为： 

年总成本费用＝材料费+动力费+工资及福利费+折旧费+维简费+安全

费用+修理费+其他制造费用+社会保险基金+矿产资源补偿费+运输费用+

其他费用+财务费用 

=3356.40+1537.20+4614.00+3077.27+2160+1200+679.20+2611.20+ 

1112.40+805.20+2160.00+554.40+352.80 

=24220.07（万元） 

年经营成本=总成本费用-折旧费-折旧性维简费-财务费用 

=24220.07-3077.27-2160.00-352.80 

=18630.00（万元） 

以上详见附表 6、附表 7。 

10.3.5、销售税金及附加 

销售税金及附加根据国家和省级政府财税主管部门发布的有关标准

进行计算。本项目的销售税金及附加包括城市维护建设税、教育费附加、

地方教育附加和资源税。城市维护建设税、教育费附加和地方教育附加以

应交增值税为税基，根据国务院国发[1985]19 号•中华人民共和国城市

维护建设税暂行条例‣、国务院令第 448 号•国务院关于修改†征收教育

费附加的暂行规定‡的决定‣，则本项目适用的城市维护建设税税率为

5%、教育费附加率为 3%，地方教育附加率为 2%。 

应交增值税为销项税额减进项税额，增值税统一按一般纳税人适用税

率计算，销项税以销售收入为税基，根据财政部、国家税务总局财税

[2008]171 号•关于金属矿、非金属矿采选产品增值税税率的通知‣，自

2009 年 1月 1日起，适用的产品销项税率为 17%；产品进项税率为 17%（以

材料费、动力费为税基）。根据国家实施增值税转型改革有关规定，自
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2009 年 1 月 1 日起，新购进设备（包括建设期投入和更新资金投入）进

项增值税，可在矿山生产期产品销项增值税抵扣当期材料、动力进项增值

税后的余额抵扣；当期未抵扣完的设备进项增值税额结转下期继续抵扣。

以下以正常生产年度 2020 年为例。 

年销项税额=年销售收入×销项税税率 

=40272.00×17% 

=6846.24（万元）  

年进项税额=（年外购原辅材料+年外购燃料动力）×17% 

=（3356.40+1537.20）×17% 

=831.91(万元) 

年应纳增值税额=年销项税额-年进项税额 

=6846.24-831.91 

=6014.33(万元) 

年城市维护建设税=年应纳增值税×5% 

=6014.33×5% 

=300.72（万元） 

年教育费附加=年应纳增值税×3% 

=6014.33×3% 

=180.43（万元） 

年地方教育费附加=年应纳增值税×2% 

=6014.33×2% 

=120.29（万元） 

据财政部、国家税务总局联合发文•中华人民共和国资源税暂行条例

实施细则‣(中华人民共和国财政部令第 66 号）的规定，自 2011 年 11

月 1日起，铝土矿资源税标准为每吨 20.00 元，故本次评估的矿山资源税

取值 20.00 元/吨，故： 

年资源税＝原矿年产量×资源税税率 

＝120×20.00 

＝2400.00（万元） 
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有关销售税金及附加计算详见附表 8。 

10.3.6、企业所得税 

根据 2007 年 3 月 16 日中华人民共和国主席令第 63 号公布，自 2008

年 1月 1日起施行的•中华人民共和国企业所得税法‣，企业所得税按基本

税率25%计算。计算基础为年销售收总额减掉准予扣除项目后的应纳税所得

额。准予扣除项目包括总成本费用、城市维护建设税、教育附加费、资源税。

本项目所得税率采用25%计算，不考虑亏损弥补及企业所得税减免、抵扣等

税收优惠。以下以正常生产年度2020年为例： 

年应交所得税＝年应纳税所得额×所得税税率 

＝13050.49×25% 

＝3262.62（万元)。 

10.3.7、净利润/收益 

年净利润=年利润总额-年企业所得税 

=13050.49-3262.62 

=9787.87（万元) 

10.3.8、折现率 

矿业权评估中折现率计算公式为： 

折现率=无风险报酬率+风险报酬率 

参照•矿业权评估参数确定指导意见（CMVS30800-2008)‣，无风险报

酬率按距离基准日最近的中国人民银行公布的5年期定期存款利率取值。根

据调查，距离基准日最近的中国人民银行公布的 5 年期定期存款利率为

2.75%。 

风险报酬率=勘查开发阶段风险报酬率+行业风险报酬率+财务经营风险

报酬率 

由于本项目所依据的储量参数经具备资质的地质单位计算出具，该矿山

为新建矿山。根据•矿业权评估参数确定指导意见‣（CMVS30800-2008)，

勘探及建设期勘查开发阶段风险报酬率取值范围为(0.35%-1.15%)，本次评

估按 1.00%取值;行业风险报酬率取值范围为 1.00%-2.00%，本次评估按
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2.00%取值；财务经营风险报酬率取值范围为 1.00%-1.50%，本次评估按

1.50%取值，鉴于本次评估目的和市场环境，本次评估增加风险报酬率

1.00%，因此风险报酬率即为5.50%。 

合计折现率为8.25%，评估按此取值。 

10.4、收益分成系数 

根据委托方提供的资料，收益分成按双方投资比例4.75:6.6计算，则： 

收益分成系数=4.75÷（4.75+6.6）×100%=41.85% 

11、评估假设 

11.1、本次评估报告的结论是以委托方所提供的资料全面、真实、准确

的基础上评估得出的。 

11.2、本次评估报告的结论是在现有的法律、法规前提下得出的，并受

相应法律、法规调整。如因国家法律、法规调整，委托方应商请本公司重新

进行评估，否则原评估结论不再有效。 

11.3、本次评估利用的资源储量以•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资

源储量核实报告‣（贵州省地矿局一一五地质大队，2007 年 9 月）中估算

的资源储量为基础得出的。 

11.4、本次评估是以•中国铝业股份有限公司贵州分公司猫场矿 0-24

线地下开采工程初步设计说明书‣（长沙有色冶金设计研究院有限公司，2011

年 9月）及其概算调整说明设定的生产方式、投资、生产规模，生产成本为

基础和开发技术水平以及市场供需水平，并保持持续经营的条件下得出的。 

11.5、本次评估报告的结论是以市场供需水平基本保持不变的前提下得

出的。 

根据评估的要求，认定这些假设条件在评估基准日时成立，当上述假设

条件无法满足时，评估机构及评估师将不承担由于假设条件改变而推导出不

同评估结论的责任。 

12、评估结论 

本公司依照国家有关法律法规的规定，遵循独立、客观、公正的评

估原则，在对委托评估的矿山进行必要的产权验证及充分调查、了解和
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核实、分析评估对象实际情况的基础上，依据科学的评估程序，选取适

当的评估方法和评估参数，经过计算和验证，确定中国铝业公司在中国

铝业公司贵州猫场铝土矿的开发经营中的经济收益分成权（41.85%）于

评估基准日 2016 年 3 月 31 日的收益值为人民币 43743.66 万元，大写

人民币肆亿叁仟柒佰肆拾叁万陆仟陆佰元整。 

有关收益分成权价值计算见附表 1。 

13、特别事项说明 

13.1、本次评估工作中评估委托人所提供的有关文件、证照、资料（包

括政府及主管部门批文、书证、资源储量核实资料、开发利用资料、开发利

用方案、产品检测报告书、财务会计资料等）是编制本评估报告书的基础，

相关文件、证照、资料提供方应对所提供的有关文件、证照、资料的真实性、

合法性、完整性承担责任。 

13.2、在评估结论有效期内，如果矿区所依附的矿产资源发生明显变化、

委托方委托情况发生变化、或者其他原因造成矿山未能按预期生产经营引起

经济收益分成权价值发生明显变化，委托人应商请本公司重新确定其经济

收益分成权价值。 

对存在的可能影响评估结论的瑕疵事项，在评估委托人及探矿权人未做

特殊说明而评估人员已履行评估程序仍无法获知的情况下，评估机构和评估

人员不承担相关责任。 

本评估结论是反映中国铝业公司在中国铝业公司贵州猫场铝土矿开发

中的收益分成权于评估基准日的价值。根据未来矿山持续经营原则且现有用

途不变来确定矿业权价值，评估中没有考虑国家宏观经济政策发生变化或其

他不可抗力可能对其造成的影响。如果上述前提条件和持续经营原则发生变

化，本评估结论将随之发生变化而失去效力。 

13.3、对受客观条件限制未履行必要评估程序所采取的有关措施 

本次评估客观条件未受限制，所有必要的评估程序均得到执行。 

13.4、报告使用者注意事项 

本评估报告使用者应根据国家法律、法规的有关规定，正确理解和使用

收益分成权评估报告，否则，评估机构和注册矿业权评估师不承担相应的法
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律责任。 

13.5、尽职调查、资料收集过程中，注册矿业权评估师不存在未开展的、

超出评估专业范畴的工作。 

13.6、本次评估中，委托方不存在超出评估规范要求和注册矿业权评估

师范围的工作。 

13.7、本次评估结论是依据的资料的真实性、完整性和合法性的基础上

得出的，若委托提供的资料的真实性、完整性和合法性存在问题，评估结论

将会发生影响。 

13.8、特别披露事项 

本次评估的资源储量是根据•贵州省清镇市猫场铝土矿勘探区资源储量

核实报告‣（贵州省地矿局一一五地质大队，2007 年 9 月）及其备案证明

中核定的资源储量为基础得出的保有储量扣除设计损失量、开采损失量、动

用储量后的剩余储量。本次评估的矿山生产规模是根据•中国铝业股份有限

公司贵州分公司猫场矿0-24线地下开采工程初步设计说明书‣（长沙有色

冶金设计研究院有限公司，2011 年 9 月）中设定的生产规模，评估计算年

限为30年，正常生产期为2016年 4月至 2046年 3月，生产规模为120 万

吨/年。本次评估 利用的矿产资源量存在部分未经有偿处臵，特提醒委托方

和相关当事方注意。本次评估未考虑采矿许可证延续变更登记、扩大矿区

范围、新增可采储量可能发生的相关费用。 

13.11、本评估报告书摘要与本评估报告书正文具有同等法律效力；本

评估报告含有若干附件，附件构成本评估报告的重要组成部分，与本评估报

告正文具有同等法律效力。 

13.12、本评估报告经本评估机构法定代表人、项目负责人、注册矿业

权评估师签名，并加盖评估机构公章后生效。 

上述特别事项说明中可能存在影响评估结论的事项，请委托方、相关当

事方予以关注，并对可能存在的风险作出独立的判断。 

14、评估报告使用限制 

评估报告的所有权属于委托方，但提请注意以下使用限制： 

（1）本项目评估确定的基准日为 2016 年 3月 31 日。本评估报告使用
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