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B o 100 DY HE AT SEAE ORI I AT R, e RLA TR A5 IR AT IR, A7
FE— B R LR R BT I XE o Jufgf ok B3 il L, DO 1B AR AR T S A I I 1) B AR N K%

FEERUAE ST NBEET S, DREH I E T K. ZEER e e E

16



LT RHERG AL T A IR 7] RATIBEAR B STAT I I S5 9 7 I S B i 2 % < B ORI 5 W R LA
SRR

BUIR, BAESE. SEER,
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FCATHIHE Y 60.58 J376, & [FHIENANE G O 2 5.27%.
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I EH LK RABERL.
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M EZRATRL, 2014 E5K . 2015 522K Y ) 1AE LA IR 7 0 A0 e A BE 2 1)
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P VY NV AE P B AH 5 SRR DU EAT 81 H T R oLl Y o = 43 e ank 14 [ 2 ok R
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	4. 申请材料显示，在对上市公司2016年-2018年营运资金缺口进行测算时，预计未来预测年度的营业收入增长率为13.2%，但你公司2015年营业收入增长率为-29.62%。在计算预计未来应收账款、应付账款、存货余额时，你公司使用2015年应收账款、应付账款、存货余额占当年营业收入比例作为估算标准。请你公司：1）结合报告期内营业收入变动情况、行业发展情况，补充披露上市公司未来预测年度营业收入增长率的判断依据以及合理性。2）结合其他上市公司测算未来营运资金缺口的方式，补充披露本次交易方案未来营运资金...
	5. 申请材料显示，2014年、2015年以及2016年1月末，四川恒泽来自前五名客户的销售额占同期销售总额的比例分别为63.90%、47.58%和76.40%。截至2014年末、2015年末，四川恒泽的应收账款账面价值分别为5,417.03万元、10,718.44万元，占当年营业收入的比例分别为66.03%、55.13%。请你公司：1）结合主要业务模式变化和客户信用政策变化情况，与同行上市公司比较，补充披露报告期内应收账款余额大幅增长原因以及合理性。2）结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客...
	6. 申请材料显示,四川恒泽通过自然人、非金融机构借款余额在2014年末、2015年末分别为1782万元、1872万元，借款年利率均在12%以上，借款余额超过向金融机构借款余额。请你公司：1）结合四川恒泽的经营现状，补充披露四川恒泽通过自然人、非金融机构借款金额较高的原因以及合理性。2）补充披露上述借款利息对四川恒泽盈利能力的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	7. 申请材料显示，2014年末、2015年末，四川恒泽的应付账款金额分别为5,597.01万元、7,776.45万元，占负债总额的比例分别为62.28%、60.92%。其中账龄在一年以上应付账款余额分别为83万元、1894万元。请你公司：1）结合同行业公司，补充披露四川恒泽应付账款占负债总额比例较高的原因以及合理性。2）结合供应商给予四川恒泽的信用政策，补充披露四川恒泽2015年末账龄在1年以上的应付账款金额较高的原因以及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	8. 申请材料显示，报告期内，四川恒泽现金较为短缺，负债水平较高，流动比率和速动比率均处于较低水平，资产负债率处于较高水平。2015年，四川恒泽营业收入、净利润均有较大幅度的增长，盈利能力大大提高。请你公司：1）结合四川恒泽的核心竞争力、经营模式，补充披露四川恒泽在2015年盈利能力提高的情况下，资产负债率、流动比率、速动比率未发生明显改善的原因以及合理性。2）四川恒泽资产负债率、流动比率、速动比率低于同行业平均水平的原因以及合理性。3）补充披露四川恒泽的流动性风险。请独立财务顾问和会计师核查并发...
	9. 申请材料显示，2014年度、2015年度，四川恒泽的主营业务收入分别为8,203.30万元 与 19, 440. 73万元，收入规模持续增长。2015年度四川恒泽主营业务收入的增长率达136.99%，同行业公司2015年聚竣酸系减水剂平均销售收入同比减少。四川恒泽2015年净利润为2047万元，同比增长755%。请你公司：1）结合行业发展、自身经营及同行业可比公司情况，补充披露报告期内四川恒泽营业收入、净利润大幅增长的原因、合理性以及可持续性。2）结合四川恒泽的竞争优势、同行业竞争情况，补充...
	10. 申请材料显示，四川恒泽主营业务毛利率在2014年、2015年分别为21.35%、26.65%，低于同行业水平。请你公司：1）结合业务类别或销售模式、客户数量规模、定价及成本等方面，补充披露报告期内毛利率变动的主要原因、合理性以及可持续性。2）结合竞争优势、行业地位、所占份额及经营特色，补充披露与同行业、同类别业务上市公司毛利率差异的原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	13. 申请材料显示，2014年、2015年，四川恒泽向关联方采购金额分别为1036万元、3415万元，占同期采购总额的比例分别为16%、24%。其中2015年向四川运昌化工有限公司、山西金盾苑建材有限公司采购产品单价普遍高于向非关联方采购单价。2014年、2015年，四川恒泽向关联方销售金额分别为3828万元、5049万元，占同期采购总额的比例分别为47%、26%。其中2014年、2015年向关联方北京金盾建材有限公司销售聚竣酸减水剂母液的价格普遍低于非关联方销售价格。请你公司：1）补充披露与北...
	14. 申请材料显示，2014年4月，四川恒泽向关联方中环地城商贸有限公司拆出资金705.5万元（不计利息），2015年3月，王涛向袁慧莉、贾维龙转让其持有的四川恒泽股权，转让完成后王涛不再持有四川恒泽股权。截至2016年1月31日收回。请你公司补充披露上述关联拆借的背景、原因以及必要性，是否履行了必要的审批程序。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。



