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重要提示 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合”）编制本报告的内容及信

息均来源于北京昊华能源股份有限公司（以下简称“昊华能源”、“发行人”或“公

司”）对外公布的《北京昊华能源股份有限公司 2015 年年度报告》等相关公开信

息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。华泰

联合对报告中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内

容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华泰联合所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华泰联

合不承担任何责任。
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第一章   本期债券概况 

一、债券名称 

2014年北京昊华能源股份有限公司公司债券（第一期）。 

二、核准文件及核准规模 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]369 号文核准，北京昊华能源股

份有限公司获准发行不超过人民币 30 亿元公司债券。 

三、债券代码及简称 

本期债券证券代码为 122365，证券简称为“14 昊华 01”。 

四、发行规模 

本期债券发行规模为人民币 15.00 亿元。 

五、本期债券的期限 

本期债券的期限为 7 年期，附第 5 年末发行人上调票面利率选择权和投资者

回售选择权。 

六、债券年利率、计息方式 

本期债券的票面利率为 5.50%，采用单利按年计息，不计复利，每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。票面利率在其存续期

的前 5 年内固定不变，如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在

其存续期后 2 年票面利率为存续期前 5 年票面利率加上上调基点，在其存续期限

后 2 年固定不变。如发行人未行使上调票面利率选择权，则未被回售部分债券在

其存续期后 2 年票面利率仍维持原有票面利率不变。 

本期债券为 5+2 年期品种，2016 年至 2022 年每年的 3 月 26 日为上一个计

息年度的付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个

工作日）。如投资者行使回售选择权，则 2016 年至 2020 年每年的 3 月 26 日为其
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回售部分债券上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日）。 

七、起息日 

本期债券的起息日为 2015 年 3 月 26 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个工作日）。 

八、兑付日 

本期债券的兑付日为 2022 年 3 月 26 日，如投资者行使回售选择权，则其回

售部分债券的兑付日为 2020 年 3 月 26 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日）。 

九、还本付息的期限和方式 

本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。还本付息将按照债券登记机

构的有关规定来统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登

记机构的相关规定办理。 

十、担保人及担保方式 

本期债券无担保。 

十一、信用等级 

经大公国际资评估有限公司综合评定，发行人的长期主体信用等级为 AA+，

本期债券的信用等级为 AA+ 。 

十二、债券受托管理人 

发行人聘请华泰联合证券有限责任公司担任本期债券的债券受托管理人，

2015 年度未发生变更。 
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第二章   发行人 2015 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

法定名称： 北京昊华能源股份有限公司 

英文名称： BEIJING HAOHUA ENERGY RESOURCE CO., LTD. 

住    所： 北京市门头沟区新桥南大街2号 

境内股票上市地： 上海证券交易所 

境内股票简称： 昊华能源 

境内股票代码： 601101 

法定代表人： 耿养谋 

成立时间： 2002年12月31日 

注册资本： 人民币1,199,998,272.00元 

办公地址：  北京市门头沟区新桥南大街2号 

邮政编码： 102300 

电    话： 010-69839412 

传    真： 010-69839412 

公司网址：  http：//www.bjhhny.com/ 

电子信箱：  hhny@bjhhny.com 

经营范围： 

许可经营项目：开采、洗选原煤；制造、加工、销售煤

制品；一般经营项目：电力开发；能源产品技术开发、

技术咨询、技术转让、技术引进、技术培训。 

二、发行人2015年度经营状况 

发行人以煤炭的生产及销售作为主营业务，以洁净、环保、优质的“京局洁”

牌无烟煤作为主导产品，确立了“科学提升、加速扩张、创新发展”的发展战略和

“坐稳京西、做大京外、做成海外”的实现方式。在强化煤炭生产及销售主业的同

时，发行人积极拓展铁路运输等相关产业链，不断推进公司产业结构调整，形成

结构合理、相关多元、主业突出的产业发展格局，并逐步实现海外扩张。 

2015 年，受宏观经济增速放缓、煤炭产能严重过剩、环保要求提高、低价

进口煤冲击以及煤炭行业下游经营困难等多重重压，煤炭市场供求矛盾突出，煤

mailto:hhny@bjhhny.com
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炭行业整体形势十分严峻。2015 年，公司完成煤炭产量 1,050.12 万吨，其中京

西矿区完成产量 450.12 万吨，高家梁煤矿完成产量 600 万吨；实现销量 1,920.33

万吨，其中，京西 418.46 万吨，昊华精煤 628.39 万吨，其他贸易量 873.48 万吨。

实现营业收入 65.72 亿元，实现利润总额 4,201 万元。受煤炭行业产能严重过剩、

煤炭价格持续低迷的影响，公司利润水平较 2014 年有较大幅度下降。下表为 2014

年和 2015 年发行人的营业收入构成情况： 

单位：万元、% 

营业收入 
2015 年 2014 年 

收入 占比 收入 占比 

主营业务收入 611,754.53 93.09  601,099.16 87.62 

煤炭销售 603,934.89 91.90  591,078.77 86.16 

铁路运输 7,819.64 1.19  10,020.39 1.46 

其他业务收入 45,428.65 6.91  84,885.42 12.38 

合计 657,183.18 100.00  685,984.58 100.00 

1、煤炭销售 

煤炭销售收入在公司营业收入中占比最高，2015 年公司煤炭销售的收入为

60.39 亿元，占公司总收入比重为 91.90%，同比增加 2.18%。煤炭销售收入由烟

煤销售和无烟煤销售两部分构成，2015 年公司烟煤销售收入为 21.20 亿元，占总

收入的 32.26%，同比减少 20.31%；无烟煤销售收入为 39.19 亿元，占总收入的

59.64%，同比增加 20.58%。 

2、铁路运输 

铁路运输业务为发行人 2013 年新增业务，目前在发行人主营业务收入中占

比较小。2015 年公司铁路运输的收入为 0.78 亿元，占公司总收入比重为 1.19%， 

同比减少 21.96%。 

三、发行人2015年度财务状况 

根据发行人 2015 年年度报告，截至 2015 年 12 月 31 日，发行人资产总计为

1,981,071.22 万元，负债合计为 901,196.68 万元，归属于母公司所有者权益合计

为 654,968.04 万元。2015 年，发行人实现营业收入 657,183.18 万元，利润总额
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4,200.88 万元，归属于母公司所有者的净利润 5,760.04 万元。 

发行人 2015 年主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2015年末  2014年末 

资产总计  1,981,071.22   1,425,434.57  

负债合计  901,196.68   589,639.75  

归属于母公司所有者权益合计  654,968.04   676,737.28  

所有者权益合计  1,079,874.54   835,794.81  

2、合并利润表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2015年度 2014年度 

营业收入  657,183.18   685,984.58  

营业成本  567,181.56   564,721.80  

营业利润  3,905.16   18,365.39  

利润总额  4,200.88   18,037.87  

净利润  5,418.98   19,508.97  

归属于母公司所有者的净利润  5,760.04   18,282.68  

3、合并现金流量表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2015年度 2014年度 

经营活动产生的现金流量净额  -12,893.88   17,143.50  

投资活动产生的现金流量净额  -241,180.93   -136,760.53  

筹资活动产生的现金流量净额  278,789.55   39,432.59  

现金及现金等价物净增加额  23,528.38   -80,527.17  

期末现金及现金等价物余额  84,633.21   61,104.83  
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第三章   募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

本期债券合计发行人民币15亿元，网上公开发行1,000万元，网下发行 

149,000万元。本期债券扣除发行费用之后的净募集资金已于2015年3月30日汇入

发行人指定的银行账户。发行人聘请的瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对本

期债券网上发行认购冻结资金、网下配售认购冻结资金以及募集资金到位情况出

具了编号为瑞华验字[2015]第25010003号、瑞华验字[2015]第25010002以及瑞华

验字[2015]第25010001号的验资报告。 

根据《北京昊华能源股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》相关内容

约定，本期债券募集资金拟全部用于补充公司流动资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

根据发行人提供的资料及本公司调阅募集资金专项账户流水，本期债券募集 

资金均用于补充公司流动资金 。 

本期债券募集资金的使用方向与证监会核准的用途及募集说明书披露的内

容一致。 
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第四章   本期债券付息情况 

14 昊华 01 的付息日为 2016 年至 2022 年每年的 3 月 26 日（如遇法定及政

府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。如投资者行使回售选

择权，则 2016 年至 2020 年每年的 3 月 26 日为其回售部分债券上一个计息年度

的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

2016 年 3 月 28 日，发行人按时完成本期债券 2015 年度付息工作，不存在

拖欠或者延迟支付利息的情况。 
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第五章   债券持有人会议召开情况 

本年度内未召开债券持有人会议。 

 



 

10 

第六章   本期债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构大公国际资信评估有限公司于 2016 年 6 月 21

日发布了《北京昊华能源股份有限公司主体与相关债项 2016 年度跟踪评级报告》 

（大公报 SD[2016]311 号），发行人的主体信用级别维持为 AA+，评级展望为负

面，本期公司债券信用等级维持为 AA+。 
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第七章   发行人负责本期债券事务的专人变动情况 

截至本报告出具之日，发行人指定的代表发行人负责本期债券事务的专人未

发生变动。 
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第八章   其他事项 

一、关于重要事项的说明 

2016年4月28日，公司发布《北京昊华能源股份有限公司关于京西四矿逐步

退出的公告》（公告编号： 2016-013）。 

根据公告，公司根据国务院《关于煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展意见》

（国发[2016]7号）和北京市委《关于贯彻落实京津冀协同发展规划纲要的实施

意见》文件精神，考虑到当前煤炭市场状况，以及京西矿区资源赋存现状、实际

生产情况等实际，拟按照“产量逐年递减，矿井逐步停产”的方式，本着“安全、

有序、稳定”，同时兼顾成本、效益的原则，引导公司所属京西矿区四个生产矿

——长沟峪煤矿、木城涧煤矿、大安山煤矿和大台煤矿，分别于2016年、2018

年、2019年和2020年有序退出煤炭开采领域。其中，长沟峪煤矿于2016年4月正

式停产。目前，国务院正在陆续出台各种鼓励及奖补政策，北京市及北京市国资

委也在研究各类配套政策。北京京煤集团有限责任公司将履行大股东相应职责，

积极争取各项政策和奖补资金，并承诺争取的政策资金在符合国家法律法规及相

关政策的前提下，用于解决本公司经营困难问题，力争使公司资产最大限度减少

损失或不损失。 

针对上述京西四矿逐步退出事项，公司拟于近期召开债券持有人会议，届时

将向债券持有人做出详细说明。 

关于京西四矿逐步退出事项的具体情况如下： 

1、京西四矿情况简介 

公司京西四矿现有可采储量 2.38 亿吨，均为低瓦斯矿井，非独立法人、目

前均处于生产状态。截至 2015 年末，公司京西矿区在职职工人总数为 10,385 人。 

长沟峪煤矿：1962 年 9 月投入生产。矿区面积 25.63 平方公里。核定生产能

力 100 万吨/年。截至 2015 年末，在职职工 1,822 人，可采储量 3,297.6 万吨。 

http://www.baidu.com/link?url=Kds3bBeCdp4Wx1Az49K3yh7JYvFiOJnycPvUsnrAQd6ONrTiaS1jsvsn7NAXoXx4
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木城涧煤矿：1952 年 1 月投入生产。矿区面积 39.57 平方公里。核定生产能

力 150 万吨/年。截至 2015 年末，在职职工 3,493 人，可采储量 9,757.4 万吨。 

大安山煤矿：1975 年 10 月投入生产。矿区面积 25.5 平方公里。核定生产能

力 170 万吨/年。截至 2015 年末，在职职工 2,888 人，可采储量 5,034.9 万吨。 

大台煤矿：1958 年 5 月投入生产。矿区面积 13.02 平方公里。核定生产能力

100 万吨/年。截至 2015 年末，在职职工 2,182 人，可采储量 5,716.8 万吨。 

近三年，京西四矿经营指标如下： 

单位：万吨、万元 

年份 产量 
占公司

的比重 
销量 

占公司

的比重 
销售收入 

占公司

的比重 
利润 

占公司

的比重 

2013 500.07 48.51% 529.76 39.00% 372,227.49 51.83% 62,449.39 94.03% 

2014 458.91 43.33% 456.89 28.83% 266,051.15 44.26% 8,157.85 45.23% 

2015 450.12 42.86% 418.46 21.79% 212,015.62 34.66% 2,617.31 62.30% 

2、京西四矿停产退出的原因 

（1）北京市功能定位要求 

根据中共中央国务院印发《京津冀协同发展规划纲要》以及北京市委《关于

贯彻落实<京津冀协同发展规划纲要>的实施意见》精神，明确要求疏解北京非

首都核心功能。根据文件要求，作为煤炭生产企业，京西煤炭开采业不符合首都

城市战略功能定位，属于非首都核心功能，逐步退出势在必行。 

（2）化解产能要求 

京西四矿属于资源赋存条件差、生产条件复杂、开采成本高煤矿，按照公司

排定的停产退出时间，各矿均已进入亏损期。且部分煤矿局部地区开采深度已接

近千米。根据国务院《关于煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》（国发

[2016]7 号）文件精神，符合以上情况的煤矿，政府通过给予政策支持等综合措

施，引导其有序退出。 

（3）技术经济不合理 

京西四矿建矿时间长，开采时间久，均属于中老年矿井。各矿虽均有一定剩

余可采储量，属于优质无烟煤，但已进入深部开采地带，深部煤层赋存条件极其
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复杂，工作面多，工作面生产能力下降；同时深部开采致使提升设备、人员大幅

增加，开采成本上升；在当前煤炭市场持续低迷，供大于求矛盾突出，煤炭价格

大幅下滑的情况下，京西四矿如不逐步退出，亏损将加剧。 

3、京西四矿逐步停产退出方案 

根据方案，长沟峪煤矿、木城涧煤矿、大安山煤矿和大台煤矿分别将于 2016

年、2018 年、2019 年和 2020 年停产退出。 

京西四矿停产退出的时间安排和产量预计情况如下表所示： 

单位：万吨 

 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

长沟峪煤矿 10 0 0 0 0 

木城涧煤矿 126 96 56 0 0 

大安山煤矿 142 140 70 40 0 

大台煤矿 84 84 84 84 70 

合计 362 320 210 124 70 

4、京西四矿逐步退出对公司的影响 

（1）对煤炭产能的影响 

2015-2020 年京西矿区核定产能情况 

单位：万吨 

 2015 年末 2016 年末 2017 年末 2018 年末 2019 年末 2020 年末 

长沟峪煤矿 100 0 0 0 0 0 

木城涧煤矿 150 150 150 0 0 0 

大安山煤矿 170 170 170 170 0 0 

大台煤矿 100 100 100 100 100 0 

京西产能小计 520 420 420 270 100 0 

高家梁煤矿 600 600 600 600 600 600 

红庆梁煤矿 - - - 600 600 600 

产能总计 1,120 1,020 1,020 1,470 1,300 1,200 

《国务院关于煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》（国发[2016]7

号）中规定：“引导企业实行减量化生产，从 2016 年开始，按全年作业时间不超
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过 276 个工作日重新确定煤矿产能”。按照国发[2016]7 号文要求，现有生产矿井

产能在原产能基础上降低 16%，最终产能将以政府有权部门核定的产能为准。 

（2）对收入的影响 

以 2015 年京西四矿平均售价 506.66 元/吨、高家梁煤矿平均售价 100.69 元/

吨为基础进行测算，考虑红庆梁煤矿实际煤质条件，销售价格在高家梁煤矿平均

售价基础上调高 20 元/吨进行测算，按照产销平衡的原则，对 2016 年至 2020 年

主要生产企业收入情况预计如下： 

 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

预计产量

（万吨） 

京西四矿 362 320 210 124 70 

高家梁煤矿 600 600 600 600 600 

红庆梁煤矿 - - 600 600 600 

国泰化工（甲醇） 27 40 40 40 40 

预计收入

（亿元） 

京西四矿 18.34 16.21 10.64 6.28 3.55 

高家梁煤矿 6.04 6.04 6.04 6.04 6.04 

红庆梁煤矿 - - 7.24 7.24 7.24 

国泰化工（甲醇） 4.30 6.40 6.40 6.40 6.40 

预计收入合计（亿元） 29.70 28.68 28.65 30.32 25.96 

注：此表中的产量与收入预计结果是公司结合京西退出方案，以 2015 年平均售价为基

础进行的测算，未包括铁路和煤炭贸易将取得的收入；随着未来煤炭和甲醇市场的波动，对

公司产销量和售价均会产生影响和变化，因此，该预计并不代表公司对未来产销量和收入的

承诺。 

5、为降低京西矿区停产退出影响采取的措施 

（1）根据资源状况、开采条件和成本等因素有序退出 

公司根据京西四矿各自的资源赋存条件，成本数据测算各矿亏损时点，以安

排四矿逐步退出的时间顺序，避免公司亏损加剧，降低公司生产经营受到的重大

影响。 

（2）内蒙新建项目形成有序接替 

公司预计，2016 年内蒙国泰化工 40 万吨煤制甲醇项目将实现经营性收入、

2018 年红庆梁煤矿年产 600 万吨煤炭项目将实现经营性收入，成为京西矿区退
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出后的强有力接替。 

（3）争取政策扶植和支持 

1）人员安置 

昊华能源京西四矿退出的人员安置除采取系统内部分流、协议解除劳动合

同、终止劳动合同外，还将在人员安置费用、政策性提前退休、工伤人员安置等

方面申请政策支持。 

2）深部采矿权价款 

2008 年，公司向北京市国土资源局申请，通过购买方式取得了京西四矿矿

井深部矿权，按规定足额缴纳了深部矿权资源储量的采矿权价款 1.39 亿元。按

照疏解退出计划已取得深部矿权的资源储量不能开采。依据财政部、国土资源部

《关于加强对国家出资勘查探明矿产地籍权益管理有关事项的通知》（财建

[2010]1018 号）规定，拟向政府申请返还该深部采矿权价款。 

3）京西退出后的房屋土地等资源再利用 

公司拥有京西四矿房屋及构筑物产权，京西四矿土地是由昊华能源向北京京

煤集团有限责任公司租赁取得。京西四矿退出后，公司将与股东北京京煤集团有

限责任公司共同协调，向政府申请在今后昊华能源可能的转产、转移、升级、改

造的过程中，对腾退出的房屋、土地及资源开发等方面给予政策支持。 

（4）资产处置 

由于矿井提前关停，且资产大部分属于煤矿专用设备，公司将根据停产退出

计划对可用设备、物资等在京西其他在产矿井调剂，从而降低设备采购、维修、

更换等方面的成本费用支出；在矿井停产退出后，做好剩余设备物资的处置，减

少资产损失。 

6、京西四矿停产退出的履行程序 

该方案已经通过公司董事会与股东大会的审议批准。 

 

针对上述京西四矿逐步退出事项，公司目前正在积极协调相关奖补资金到位
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和配套扶植政策讨论落实，有关业务调整转型的政策方案也在研究论证之中。本

期债券的信用评级机构大公国际资信评估有限公司于 2016 年 6 月 21 日发布了

《北京昊华能源股份有限公司主体与相关债项 2016 年度跟踪评级报告》 （大公

报 SD[2016]311 号），发行人的主体信用级别维持为 AA+，评级展望为负面，本

期公司债券信用等级维持为 AA+。为保护债券投资者权益，债券受托管理人将

密切关注发行人经营情况变化，督促其就相关重要事项及时进行信息披露；协调

发行人积极与投资者保持沟通，及时回答投资者关切，了解投资者要求；后续拟

根据实际情况需要采取召开债券持有人会议等方式落实投资者诉求，保护投资者

权益，请债券持有人关注本次债券及发行人的相关公告。 

二、关于重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚 

2015 年度，发行人未发生重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项。 

三、关于破产重整的说明 

2015 年度，发行人未发生破产重整相关事项，包括向法院申请重整、和解

或破产清算，法院受理重整、和解或破产清算，以及发行人重整期间发生的法院

裁定结果及其他重大事项。 




