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募集配套资金投资项目可行性分析报告 

 

 

本次募集配套资金总额不超过 302,402.13 万元，不超过本次交易中以发行

股份方式购买资产交易价格的 100.00%。本次募集配套资金中，254,266.13 万

元将用于支付本次交易的现金对价、38,136.00 万元将用于太行水泥等 5 家标的

公司的 6 项在建项目的建设，剩余部分用于支付本次交易的交易税费、人员安置

费用等并购整合费用和中介机构费用。配套募集资金具体用途如下： 

单位：万元 

序号 募集资金项目名称 项目投资总额 募集资金投资金额 

1 支付本次交易现金对价 254,266.13 254,266.13 

2 

太行水泥利用无泥窑无害化协同

处置峰峰矿区 500t/d 生活垃圾示

范线项目 

12,078.17 11,747.00  

3 
承德水泥利用水泥窑协同处置

30,000t/a危险废物技术改造项目 
4,264.33 3,717.00  

4 
广灵水泥水泥窑协同处置技改项

目 
5,132.58 4,487.00  

5 
陵川水泥利用水泥窑协同处置

30,000t/a 危险废物项目 
3,809.76 3,235.00  

6 
赞皇水泥利用水泥窑协同处置生

活垃圾和污泥项目 
12,565.39 11,900.00  

7 
赞皇水泥一线生料磨节能技术改

造项目 
3,050.00 3,050.00  

8 

支付本次交易的交易税费、人员

安置费用等并购整合费用和中介

机构费用 

- 10,000.00 

合计 - 302,402.13 

 

 

一、配套募集资金的具体投向 



在募集资金到位前，公司董事会可依据市场情况及自身实际情况以自筹资金

择机先行投入项目建设，待募集资金到位后予以置换。若本次配套募集资金不能

满足上述项目的资金需要，公司董事会将适时利用自筹资金解决不足部分。 

1、支付本次交易现金对价 

本次交易中，上市公司拟以支付现金的方式购买冀东集团、冀东骨料、河北

建设、迪策创业、达科投资、爱廸新能源、北投中心、北投中心二期、华建国际、

信达投资及信达资管所得持有的冀东混凝土、京涞建材、哲君科技、和益水泥、

前景环保及红树林环保 6 家公司的所有股权，合计现金对价 254,266.13 万元，

具体情况如下： 

单位：万元 

序号 
交易标的 

交易对方 评估值 交易对价 
标的公司 股权比例 

1 和益水泥 25.00% 河北建设 7,459.61 7,459.61 

2 前景环保 

10.00% 迪策创业 2,308.94 2,308.94 

10.00% 达科投资 2,308.94 2,308.94 

5.00% 爱廸新能源 1,154.47 1,154.47 

3 红树林环保 

25.90% 北投中心二期 99,959.41 99,959.41 

12.93% 信达资管 49,902.52 49,902.52 

5.05% 华建国际 19,490.16 19,490.16 

2.15% 信达投资 8,297.79 8,297.79 

2.97% 北投中心 11,462.53 11,462.53 

4 冀东混凝土 51.00% 冀东集团 42,590.67 42,590.67 

5 京涞建材 85.00% 冀东骨料 6,637.10 6,637.10 

6 哲君科技 70.00% 冀东骨料 2,694.00 2,694.00 

总计 254,266.13 254,266.13   254,667.24 

2、太行水泥利用无泥窑无害化协同处置峰峰矿区 500t/d 生活垃圾示范线项

目 

（1）项目概况 

太行水泥拟采用国际先进的城市生活垃圾预处理技术，结合水泥工业新型干

法预分解技术中的原料处理和高温煅烧工艺，建设日处理 500t 城市生活垃圾生

产线，年处理峰峰矿区城市生活垃圾总量约 15.5 万吨。 

本项目将在峰峰矿区现有垃圾填埋场以及太行水泥厂区内实施。 



（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目包括生活垃圾预处理厂和水泥窑协同处置示范生产线两处建设。项目

建设的具体内容包括：生活垃圾预处理系统、替代原料储存及装运、替代燃料储

存及装运、渗滤液处理系统、替代原料接纳及处置、替代燃料接纳及处置、除氯

系统、窑灰输送（预留）、除臭系统以及与之相配套的电气、给排水、办公室等

辅助设施。 

本项目投资总额 12,078.17 万元，其中包括固定资产投资 11,978.17 万元，

流动资金 100.00 万元。本项目的具体投资估算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 固定资产投资 11,978.17 

1.1 建筑工程费 2,751.00 

1.2 设备费用 5,497.00 

1.3 安装费用 1,488.00 

1.4 其它费用 2,242.17 

2 流动资金 100.00 

合计 12,078.17 

（3）项目实施主体 

本项目由本次交易标的公司之一太行水泥实施。 

（4）实施进度和预期收益 

本项目的建设周期预计为 12 个月，主要包括施工准备、主机设备订货、施

工图设计、土建施工、设备安装、调试与试生产等阶段。项目预计投产期 1 年，

投产期第一年达产率为 70%，项目第三年及以后年度均达到设计产能。 

本项目达产后，将实现年处理垃圾量 15.50 万吨，预计可实现年均收入

1,496.22 万元；同时，太行水泥使用生活垃圾作为燃料用于生产经营，每年将

会为公司节省煤燃料约 2.06 万吨，每吨煤的成本按 322 元计算，相应节约的成

本为 663.32 万元。 

本项目的税后财务内部报酬率为 8.86%，税后投资回收期为 10.08 年。 

（5）项目报批情况 



审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 峰峰矿区发展改革局 
河北省固定资产投资项

目核准证 
峰发改核字[2016]2 号 

环评批复 邯郸市环境保护局 

邯郸市环境保护局关于

邯郸金隅太行水泥有限

责任公司利用水泥窑无

害化协同处置峰峰矿区

500t/d 生活垃圾示范线

项目环境影响报告书的

批复 

邯郸市环境保护局

[2016]103 号 

用地批复 峰峰矿区国土资源局 

邯郸金隅太行水泥有限

责任公司利用水泥窑无

害化协同处置峰峰矿区

500t/d 生活垃圾示范线

项目的用地意见 

- 

规划批复 
峰峰矿区住房和城乡建

设局 

关于邯郸金隅太行水泥

有限责任公司利用水泥

窑无害化协同处置峰峰

矿区 500t/d 生活垃圾示

范线项目的规划意见 

- 

3、承德水泥利用水泥窑协同处置 30,000t/a 危险废物技术改造项目 

（1）项目概况 

承德水泥拟通过技术改造，利用现有的水泥生产线，建设具有 3 万吨/年处

理能力的危险废物处置线。项目达产后，将会为承德、唐山、秦皇岛、廊坊等 4

各地区的客户处置液态危险废物、化学试剂类固态危险废物和浆渣制备危险废物。 

在技术方面，承德水泥将利用水泥窑协同处置危险废物技术，并引进红树林

环保的全套危险废物处置专有成熟技术和管控系统。 

本项目的建设将在承德水泥的现厂区内实施。 

（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目的建设内容包括：进厂危险废物取样、接收系统、分析鉴别系统、储

存库房管理系统、运输监管系统、预处理系统、终端处置系统、废气处理系统、

自动化控制系统、在线监测系统、电力系统、供配电、给排水、消防通讯及管理

系统等。 



本项目投资总额 4,264.33 万元，其中包括项目建设投资 4,047.27 万元，流

动资金 217.06 万元。具体投资估算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 项目建设投资 4,047.27 

1.1 建筑工程 887.66 

1.2 设备购置 1,767.23 

1.3 安装工程 270.88 

1.4 工程其它费用 1,121.50 

2 流动资金 217.06 

合计 4,264.33 

（3）项目实施主体 

本项目由标的公司之一承德水泥实施；同时，本次交易标的公司之一红树林

环保将为本项目提供主要技术支持。 

（4）实施进度和预期收益 

本项目的建设周期预计 9 个月，包括前期项目报批、工程施工、设备安装调

试、工程竣工验收等阶段。项目预计投产期 3 年，投产期前三年达产率分别为

50%、70%、90%，项目第五年及以后年度均达到设计产能。 

项目预计将实现年均销售收入 4,682.73 万元，年均净利润 740.10 万元。项

目的税后内部收益率为 21.17%，税后投资回收期为 5.28 年。 

（5）项目报批情况 

审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 
承德市鹰手营子矿区发

展改革局 

河北省固定资产投资项

目备案证 

营发改环资备字

[2015]20 号 

环评批复 
承德市环境保护局鹰手

营子区分局 

关于承德金隅水泥有限

责任公司利用水泥窑协

同处置 30,000t/a 危险

废物技术改造项目环境

影响报告书的批复 

营环[2016]1 号 

4、广灵水泥水泥窑协同处置技改项目 

（1）项目概况 



广灵水泥拟通过技术改造，利用现有的水泥生产线，建设具有 3 万吨/年处

理能力的危险废物处置线。项目达产后，将会为以大同为中心的晋北地区包括忻

州、朔州和大同三个市的客户处置液态危险废物、化学试剂类固态危险废物和浆

渣制备危险废物，同时兼顾山西全省。 

在技术方面，广灵水泥将利用水泥窑协同处置危险废物技术，并引进红树林

环保的全套危险废物处置专有成熟技术和管控系统。 

本项目的建设将在广灵水泥的现厂区内实施。 

（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目的建设内容包括：进厂危险废物取样、接收系统、分析鉴别系统、储

存库房管理系统、运输监管系统、预处理系统、终端处置系统、废气处理系统、

自动化控制系统、在线监测系统、应急系统、电力系统、供配电、给排水、消防

通讯及管理系统等。 

本项目投资总额 5,132.58 万元，其中包括项目建设投资 4,331.08 万元，流

动资金 801.50 万元。具体投资估算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 项目建设投资 4,331.08 

1.1 建筑工程 777.65 

1.2 设备购置 2,235.35 

1.3 安装工程 437.93 

1.4 工程其它费用 880.15 

2 流动资金 801.50 

合计 5,132.58 

（3）项目实施主体 

本项目由本次交易标的公司之一广灵水泥实施；同时，本次交易标的公司之

一红树林环保将为本项目提供主要技术支持。 

（4）实施进度和预期收益 



本项目的建设周期预计 12 个月，包括前期项目报批、工程施工、设备安装

调试、工程竣工验收等阶段。项目预计投产期 2 年，投产期前两年达产率分别为

60%、85%，项目第四年及以后年度均达到设计产能。 

项目预计将实现年均销售收入 4,560.00 万元，年均净利润 629.69 万元。项

目的税后内部收益率为 16.91%，税后投资回收期为 6.54 年。 

（5）项目报批情况 

审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 广灵县经济和信息化局 

关于广灵金隅水泥有限

公司水泥窑协同处置技

改项目准予备案的批复 

广经信字[2015]1 号 

环评批复 大同市环境保护局 

关于广灵金隅水泥有限

公司水泥窑协同处置技

改项目环境影响报告书

的批复 

同环函（服务）【2015】

147 号 

5、陵川水泥利用水泥窑协同处置 30,000t/a 危险废物项目 

（1）项目概况 

陵川水泥拟通过技术改造，利用现有的水泥生产线，建设具有 3 万吨/年处

理能力的危险废物处置线。项目达产后，将会为山西东南地区主要城市的客户处

置液态危险废物、化学试剂类固态危险废物和浆渣制备危险废物。 

在技术方面，陵川水泥将利用水泥窑协同处置危险废物技术，并引进红树林

环保的全套危险废物处置专有成熟技术和管控系统。 

本项目的建设将在陵川水泥的现厂区内实施。 

（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目的建设内容包括：进厂危险废物取样、接收系统、分析鉴别系统、储

存库房管理系统、运输监管系统、预处理系统、终端处置系统、废气处理系统、

自动化控制系统、在线监测系统、应急系统、电力系统、供配电、给排水、消防

通讯及管理系统等。 

本项目投资总额 3,809.76 万元，其中包括项目建设投资 3,309.27 万元，流

动资金 500.49 万元。具体投资估算情况如下： 



单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 项目建设投资 3,309.27 

1.1 建筑工程 1,064.37 

1.2 设备购置 1,189.03 

1.3 安装工程 240.38 

1.4 工程其它费用 815.49 

2 流动资金 500.49 

合计 3,809.76 

（3）项目实施主体 

本项目由本次交易标的公司之一陵川水泥实施；同时，本次交易标的公司之

一红树林环保将为本项目提供主要技术支持。 

（4）实施进度和预期收益 

本项目的建设周期预计 12 个月，包括前期项目报批、工程施工、设备安装

调试、工程竣工验收等阶段。项目预计投产期 4 年，投产期前四年达产率分别为

16.67%、33.33%，50%、66.67%，项目第六年及以后年度均达到设计产能。 

项目预计将实现年均销售收入 3,781.96 万元，年均净利润 1,065.12 万元。

项目的税后内部收益率为 24.77%，税后投资回收期为 5.92 年。 

（5）项目报批情况 

审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 陵川县发展和改革局 
陵川县发展和改革局企

业投资项目备案证 
陵发改备案[2015]26 号 

环评批复 晋城市环境保护局 

关于陵川金隅水泥有限

公司利用水泥窑协同处

置3万 t/a危险废物项目

环境影响报告书的批复 

晋市环审[2015]99 号 

6、赞皇水泥利用水泥窑协同处置生活垃圾和污泥项目 

（1）项目概况 

鉴于赞皇水泥厂地狭小和赞皇垃圾填埋场不能投入运行、实现垃圾预处理难

度较大的情况，赞皇水泥拟采用金隅研究院对原生态适应性好的垃圾的固定床气

化炉技术方案，利用水泥窑协同处置矿区生活垃圾和污泥，对其厂区内的垃圾和



污泥做到日产日清。项目达产后，将实现生活垃圾 300t/d、80%含水率污泥 200 

t/d、60%含水率污泥 200 t/d 的处理能力。 

本项目的建设将在赞皇水泥的现厂区内实施。 

（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目的建设内容包括：进场生活垃圾和污泥取样、驻厂客户服务、接收系

统，分析鉴别系统，管理系统等。 

本项目投资总额 12,565.39 万元，其中包括项目建设投资 12,183.74 万元，

流动资金 381.65 万元。具体投资估算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 项目建设投资 12,183.74 

1.1 建筑工程 3,692.74 

1.2 设备购置 5,852.61 

1.3 安装工程 929.56 

1.4 工程其它费用 1,708.83 

2 流动资金 381.65 

合计 12,565.39 

（3）项目实施主体 

本项目由本次交易标的公司之一赞皇水泥实施。 

（4）实施进度和预期收益 

本项目的建设周期预计 12 个月，包括前期项目报批、工程施工、设备安装

调试、工程竣工验收等阶段。 

项目达产后，预计将实现年均销售收入 3,533.47 万元（含税），年均净利

润 930.80 万元。项目的税后内部收益率为 9.56%，税后投资回收期为 14.13 年。 

（5）项目报批情况 

审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 赞皇县发展改革局 
河北省固定资产投资项

目备案证 
赞发改备字[2016]09 号 

截至本独立财务顾问报告签署日，本项目尚在履行环评手续。 



7、赞皇水泥一线生料磨节能技术改造项目 

（1）项目概况 

随着国家能耗限额标准、河北省节能减排标准等经济环境的变化，赞皇水泥

现有的生料球磨系统已无法适应，公司拟采用技术成熟且在水泥板块拥有成功运

行案例的辊压机终粉磨系统（规格：TRM180-140mm+ TVS96/20+ TVSu-360），

以替代目前公司的球磨机系统。新系统投入使用后，将会使得公司综合电耗明显

下降的同时生料磨台的生产能力得到提高，经济效益明显提升。 

本项目的建设将在赞皇水泥的现厂区内实施。 

（2）项目建设具体内容和投资估算 

本项目为将公司现有的生料球磨系统改造为辊压机终粉磨系统，包括建设内

容包括： 

①主机部分，在公司原厂区一线原生料球磨北侧空地新建一套辊压机终粉磨

系统，包括辊压机、V 型选粉机、精细选粉机、循环风机及斗提等辅助设备。 

②根据设计方案将库底喂料计量设备进行升级改造，对配套石灰石计量秤、

转炉渣计量秤进行能力提升改造，一并解决料湿堵塞问题。 

本项目投资总额 3,050.00 万元，具体投资估算情况如下： 

单位：万元 

序号 投资内容 金额 

1 机械设备费（含钢结构及设备安装） 2,200.00 

2 电气费用（含电气安装） 275.00 

3 建筑工程费用 365.00 

4 
设计、环评、可研、安全、职业卫生、

消防评价等其他费用 
210.00 

合计 5,132.58 

（3）项目实施主体 

本项目由本次交易标的公司之一赞皇水泥实施。 

（4）实施进度和预期收益 



本项目的建设周期预计 6 个月，包括前期方案设计、项目报批、施工图设计、

土建施工、投入运行等阶段。 

项目达产后，预计每年将节约电费 475.61 万元，每年节约维护费用 60 万

元。项目的投资收益率为 18.59%，投资回收期为 4.92 年。 

（5）项目报批情况 

审批事项 发文单位 文件名称 文件编号 

发改委立项 赞皇县发展改革局 
河北省固定资产投资项

目备案证 
赞发改备字[2016]11 号 

8、支付本次重组其他费用 

除上述募集资金用途以外，为了加快重组的整合过程、提高本次交易的整合

绩效，上市公司拟使用部分募集资金支付本次交易的交易税费、人员安置费用等

并购整合费用和中介机构费用，该项金额预计 10,000.00 万元。 

 

二、募集配套资金的必要性及可行性 

本次配套募集资金中，38,136.00 万元将用于太行水泥等 5 家标的公司的 6

项在建项目的投资，以上项目的建设内容主要系标的公司通过技术改造利用其水

泥窑协同处置生活垃圾、危险废物或实现减少生产能耗，从国家和行业政策背景、

公司自身发展规划以及技术利用上来看，以上项目的实施都具有必要性及可行性。 

1、符合国家关于生活垃圾、危险废物处理和水泥产能利用的相关政策 

2010 年国家发改委、住建部、环保部联合下发的《生活垃圾处理技术指南》

（建城[2010]61 号）中明确指出，经过分类的生活垃圾，可作为替代燃料进入

城市附近大型水泥厂的新型干法水泥窑处理。《国家环境保护“十二五”规划》

明确要求推进固体废物安全处理处置，加强危险废物污染防治；落实危险废物全

过程管理制度，确定重点监管的危险废物产生单位清单，加强危险废物产生单位

和经营单位规范化管理，杜绝危险废物非法转移，到 2015 年，基本实现地级以

上城市医疗废物得到无害化处置。 



2013 年 10 月 6 日《国务院关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》（国

发[2013]41 号）提出，化解产能严重过剩矛盾是当前和今后一个时期推进产业

结构调整的工作重点。2012 年底，我国水泥产能利用率只有 73.7%，产能过剩

严重，明显低于国际水平，化解产能过剩的工作应大力淘汰落后产能的同时实施

水泥行业分业政策，鼓励和支持利用现有水泥窑无害化协同处置城市生活垃圾和

产业废弃物，进一步完善费用结算机制，截至 2015 年底协同处置生产线数量比

重不低于 10%。 

本次标的公司拟投资建设的项目，主要系利用水泥窑协同处置生活垃圾或危

险废物，项目建设符合国家产业政策，有利发展城市循环经济、清理城市生活垃

圾和危险废物处置和利用水泥产能。 

2、标的公司自身未来发展的需要 

标的公司从属于水泥行业，属于国家政策限定的重污染企业，鉴于地方政府

近年来不断加强环境保护措施，尤其是对重污染企业加大了整顿力度，相关企业

面临了较大的迁址压力，企业的生存受到了一定的影响。几家标的公司自成立以

来，非常重视环境保护和节约能源工作，持续谋划环境保护节能减排技术改造项

目，节能减排工作突出，创造了良好的环境效益和社会效益。本次募投项目的实

施，系标的公司为适应当前环境保护新形势的需要，积极响应政策号召，解决矿

区周边城市和地区生活垃圾、危险废物污染问题，或进一步减少能源消耗。本次

募投项目的建设将使得标的公司加快向低碳型企业迈进的步伐，同时也将为标的

公司带来一定的经济效益和社会效益，符合标的公司未来发展规划的需要。 

3、利用水泥窑协同处置生活垃圾、危险废物是行之有效的方法 

利用水泥窑处理危险废物，相较于目前其他技术而言具有明显的优势。首先，

危险废物中有害有机物可充分燃烧，焚烧率可达 99.999%，即使是稳定的有机物

如二噁英也能被完全分解；其次，水泥窑热容量大，工作状态稳定，处理量大，

保证了处置过程受到外界环境影响较小；再次，水泥窑内的耐火砖、原料、窑皮

及熟料均为碱性，可吸收二氧化硫等有害气体，相较于其他方而言，利用水泥窑

处置危险废物对环境影响更小，并无需占用额外的土地。目前国内许多大型水泥

企业已成功利用水泥窑处置生活垃圾和危险废物，运行效果良好，其中本次交易



标的公司之一红树林环保早在 2005 年就建成了处置危险废物的环保示范线，并

取得了成功，实现了经济效益和环保效益的双赢。因此，利用水泥生产企业的水

泥窑处置危险废物符合技术发展趋势。 

 

 

 

唐山冀东水泥股份有限公司 

2016 年 6 月 30 日 
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