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辽宁科隆精细化工股份有限公司（以下简称“科隆精化”、“上市公司”、“公

司”）拟通过发行股份并支付现金的方式购买喀什新兴鸿溢创业投资有限公司、

喀什泽源创业投资有限公司两名交易对方合计持有的四川恒泽建材有限公司

100%股份，并募集配套资金（以下简称“本次资产重组”）。 

作为本次资产重组的独立财务顾问，华泰联合证券有限责任公司（以下简称

“华泰联合”、“本财务顾问”）按照中国证监会 2016 年 6 月 24 日发布的《关于

上市公司重大资产重组前发生业绩“变脸”或本次重组存在拟置出资产情形的相

关问题与解答》（以下简称“《解答》”）的要求对上市公司相关事项进行了专项核

查，具体核查意见如下： 

一、公司上市后的承诺履行情况，是否存在不规范承诺、承诺未履行或未

履行完毕的情形。 

根据公司公开披露的《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》、年

度报告等信息，科隆精化上市后的上市公司、控股股东、实际控制人、董事、监

事、高级管理人员承诺履行情况如下：
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承诺来源 承诺方 承诺类型 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况 

首次公开发

行时所作承

诺 

姜艳、蒲云军、郝乐敏 
股份限售承

诺 

“1、自公司股票上市之日起三十六个月内，本人不转让或者委托他

人管理本人直接或间接所持有的发行人股份，也不由发行人回购本人持

有的该部分股份。2、在前述锁定期满后，本人在担任公司董事、监事或

高级管理人员期间每年转让的股份不超过本人直接或间接持有公司股份

总数的 25%；在离职后六个月内，不转让本人直接或间接持有的股份；

在首次公开发行股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日

起十八个月内不转让本人直接或间接持有的股份；在首次公开发行股票

上市之日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自申报离职之日起

十二个月内不转让本人直接或间接持有的股份。因公司进行权益分派等

导致本人直接持有公司股份发生变化的，本人仍将遵守前款规定。3、本

人所持公司股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价

（指发行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、送股、

转增股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易所的有

关规定作除权除息处理，下同）。4、公司上市后 6 个月内如公司股票连

续 20 个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后 6 个月期末收盘价低

于发行价，本人持有公司股票的锁定期限自动延长 6 个月”。 

2014-10-20 2017-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 

苏静华、吴春凤、林艳华、

杨付梅、刘鑫 

股份限售承

诺 

“1、自公司股票上市之日起十二个月内，本人不转让或者委托他人

管理本人在发行前直接或间接所持有的发行人股份，也不由发行人回购

本人持有的该部分股份。承诺锁定期限届满后，上述股份可以上市流通

或转让。2、在前述锁定期满后，本人在担任公司董事、监事或高级管理

人员期间每年转让的股份不超过本人直接或间接持有公司股份总数的

25%；在离职后六个月内，不转让本人直接或间接持有的股份；在首次

公开发行股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日起十八

个月内不转让本人直接或间接持有的股份；在首次公开发行股票上市之

日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自申报离职之日起十二个

月内不转让本人直接或间接持有的股份。因公司进行权益分派等导致本

人直接持有公司股份发生变化的，本人仍将遵守前款规定。3、本人所持

公司股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价（指发

行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、送股、转增

股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易所的有关规

定作除权除息处理，下同）”。 

2014-10-20 2015-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 

周全凯、胡志、韩旭、季

春伟、王笑衡、金凤龙 

股份限售承

诺 

“1、自公司股票上市之日起十二个月内，本人不转让或者委托他人

管理本人在发行前直接或间接所持有的发行人股份，也不由发行人回购
2014-10-20 2015-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守
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承诺来源 承诺方 承诺类型 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况 

本人持有的该部分股份。2、在前述锁定期满后，本人在担任公司董事、

监事或高级管理人员期间每年转让的股份不超过本人直接或间接持有公

司股份总数的 25%；在离职后六个月内，不转让本人直接或间接持有的

股份；在首次公开发行股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离

职之日起十八个月内不转让本人直接或间接持有的股份；在首次公开发

行股票上市之日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自申报离职

之日起十二个月内不转让本人直接或间接持有的股份。因公司进行权益

分派等导致本人直接持有公司股份发生变化的，本人仍将遵守前款规定。

3、本人所持公司股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发

行价（指发行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、

送股、转增股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易

所的有关规定作除权除息处理，下同）。4、公司上市后 6 个月内如公司

股票连续 20 个交易日的收盘价均低于发行价，或者上市后 6 个月期末收

盘价低于发行价，本人持有公司股票的锁定期限自动延长 6 个月”。 

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 

姜艳、蒲云军、郝乐敏 
股份减持承

诺 

“辽宁科隆精细化工股份有限公司（以下简称"发行人"或"公司"）首

次公开发行人民币普通股（A 股）股票的申请已通过中国证券监督管理

委员会发行审核委员会的审核。就本人所持有的发行人股票的持股及减

持意向，本人声明并承诺如下：1、本人作为发行人的实际控制人、控股

股东，将严格履行本人签署的《辽宁科隆精细化工股份有限公司控股股

东关于本次发行所持股份自愿锁定和减持的承诺》、《辽宁科隆精细化

工股份有限公司及控股股东、公司董事、高级管理人员关于稳定股价的

承诺》等各项相关承诺。2、本人拟长期持有公司股票。截至本声明签署

日，本人没有和其他任何人签署关于转让、减持本人所持有的发行人股

票的合同、协议或达成类似的安排。3、在遵循本人签署的上述各项承诺

的前提下，在所持发行人股份锁定期满后 12 个月内，本人减持股份数最

多不超过公司总股本的 5%；锁定期满后第 13 个月至第 24 个月内，减持

股份数最多不超过公司总股本的 10%。相应减持价格均不低于发行价（指

发行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、送股、转

增股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易所的有关

规定作除权除息处理）。4、本人减持所持有的发行人股份应符合相关法

律、法规、规章的规定，具体方式包括但不限于交易所集中竞价交易方

式、大宗交易方式、协议转让方式等。5、作为持股 5%以上的股东减持

时，本人/机构在减持所持有的发行人股份前，应提前三个交易日公告，

2014-10-20 2017-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 
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承诺来源 承诺方 承诺类型 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况 

并按照法律法规、中国证监会和证券交易所的相关规定进行。6、本人减

持所持有的发行人股份的价格根据当时的二级市场价格确定，并应符合

相关法律、法规、规章的规定。本人在发行人首次公开发行前所持有的

发行人股份在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价（指

发行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、送股、转

增股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易所的有关

规定作除权除息处理）”。 

周全凯、韩旭、金凤龙、

胡志、王笑衡、季春伟、

苏静华、吴春凤、林艳华、

杨付梅、刘鑫 

股份减持承

诺 

“1、在前述锁定期满后，本人在担任公司董事、监事或高级管理人

员期间每年转让的股份不超过本人直接或间接持有公司股份总数的

25%；在离职后六个月内，不转让本人直接或间接持有的股份；在首次

公开发行股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日起十八

个月内不转让本人直接或间接持有的股份；在首次公开发行股票上市之

日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自申报离职之日起十二个

月内不转让本人直接或间接持有的股份。因公司进行权益分派等导致本

人直接持有公司股份发生变化的，本人仍将遵守前款规定。2、本人所持

公司股票在锁定期满后两年内减持的，其减持价格不低于发行价（指发

行人首次公开发行股票的发行价格，如果因派发现金红利、送股、转增

股本、增发新股等原因进行除权、除息的，则按照证券交易所的有关规

定作除权除息处理）”。 

2014-10-20 2015-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 

科隆精化、姜艳、韩旭、

胡志、季春伟、金凤龙、

赖德胜、李亚、刘冬雪、

蒲云军、王笑衡、张云鹏、

周全凯 

IPO 稳定股价

承诺 

“辽宁科隆精细化工股份有限公司（以下简称"公司"）已制定关于稳

定公司股价的预案，现公司及控股股东、公司董事、高级管理人员作出

如下关于稳定公司股价的承诺：如果上市后三年内公司股票连续 20 个交

易日的收盘价低于每股净资产（指最近一期经审计的合并报表每股净资

产，下同）时，公司将启动稳定股价的预案。1、启动股价稳定措施的具

体条件及程序（1）预警条件及程序：上市后三年内，当公司股票连续 5

个交易日的收盘价低于每股净资产的 120%时，在 10 个工作日内召开投

资者见面会，与投资者就上市公司经营状况、财务状况、发展战略等进

行深入沟通。（2）启动条件及程序：上市后三年内，当公司股票连续

20 个交易日的收盘价低于每股净资产时，应当在 5 日内召开董事会、25

日内召开股东大会，审议相关稳定股价的具体方案，并在股东大会审议

通过后的 5 个交易日内启动实施相关稳定股价的具体方案。具体实施方

案应提前公告。（3）停止条件：在稳定股价具体方案实施期间内，如公

司股票连续 20 个交易日收盘价高于每股净资产时，可以停止实施股价稳

2014-10-20 2017-10-30 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 
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承诺来源 承诺方 承诺类型 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况 

定措施。2、公司稳定股价的具体措施在启动股价稳定预案的前提条件满

足时，公司应要求控股股东、公司非独立董事、高级管理人员在符合股

票买卖相关规定的前提下，通过增持公司股票的方式稳定公司股价。公

司还可依照法律法规、部门规章和公司章程的规定，及时采取以下部分

或全部措施稳定公司股价，并保证股价稳定措施实施后，公司的股权分

布符合上市条件。（1）在不影响公司正常生产经营的情况下，经董事会、

股东大会审议同意，公司通过交易所集中竞价交易回购公司股票的方式

稳定公司股价，所回购公司股票应予注销或按照法律法规规定的其他方

式处理。（2）在保证公司经营资金需求的前提下，经董事会、股东大会

审议同意，公司通过实施利润分配的方式稳定公司股价。（3）公司通过

削减开支、限制高级管理人员薪酬、暂停股权激励计划等方式提升公司

业绩、稳定公司股价。 （4）法律、行政法规规定以及中国证监会认可

的其他方式。3、控股股东、公司董事、高级管理人员稳定股价的具体措

施在启动股价稳定预案的前提条件满足时，公司控股股东、公司董事、

高级管理人员应依照法律法规、部门规章和公司章程的规定，积极配合

并保证公司按照要求制定并启动稳定股价的预案。控股股东、公司非独

立董事、高级管理人员应在不迟于股东大会审议通过稳定股价具体方案

后的 5 个交易日内，根据股东大会审议通过的稳定股价具体方案，采取

下述措施积极稳定公司股价，并保证股价稳定措施实施后，公司的股权

分布符合上市条件。（1）在符合股票买卖相关规定前提下，通过交易所

集中竞价交易方式增持公司股票，增持股票的总金额不低于其上年度初

至董事会审议通过稳定股价具体方案日期间，从公司获取的税后薪酬及

税后现金分红总额的 50%。（2）除非经股东大会按照关联交易表决程序

审议同意，保证在股东大会审议通过稳定股价具体方案后的 6 个月内不

转让其持有的公司股份，也不由公司回购其持有的股份。法律、行政法

规规定以及中国证监会认可的其他方式。公司在未来聘任新的董事、高

级管理人员前，将要求其签署承诺书，保证其履行公司首次公开发行上

市时董事、高级管理人员已做出的相应承诺，并要求其比照公司首次公

开发行上市时董事、高级管理人员的标准提出未履行承诺的约束措施。4、

约束措施在启动股价稳定预案的前提条件满足时，如公司、控股股东、

董事、高级管理人员未采取上述稳定股价具体措施的，公司、控股股东、

董事、高级管理人员承诺接受以下约束措施：（1）公司、控股股东、董

事、高级管理人员将在公司股东大会及中国证监会指定报刊上公开说明
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承诺来源 承诺方 承诺类型 承诺内容 承诺时间 承诺期限 履行情况 

未采取上述稳定股价措施的具体原因并向公司股东和社会公众投资者道

歉。（2）如果控股股东未采取上述稳定股价的具体措施的，则控股股东

持有的公司股份不得转让，直至其按稳定股价预案的规定采取相应的稳

定股价措施并实施完毕。（3）如果董事、高级管理人员未采取上述稳定

股价的具体措施的，在该等事项发生之日起 5 个工作日内，公司暂停发

放未履行承诺董事、高级管理人员的薪酬，同时该等董事、高级管理人

员持有的公司股份不得转让，直至该等董事、高级管理人员按稳定股价

预案的规定采取相应的股价稳定措施并实施完毕”。 

科隆精化实际控制人姜

艳；董事姜艳、蒲云军、

周全凯、韩旭、金凤龙、

张云鹏、刘冬雪、李亚、

刘晓晶；监事苏静华、林

艳华、吴春凤、杨付梅、

刘鑫；高管王笑衡、 季

春伟、刘淑兰。 

稳定股价承

诺 

“承诺自 2015 年 7 月 10 日起，6 个月内不通过二级市场减持所持有

的科隆精化的股份，即自 2015 年 7 月 10 日至 2016 年 1 月 9 日期间不减

持所持有科隆精化的股份”。 

2015-07-10 2016-1-8 

截止到本专项核查意

见出具日，承诺人严格遵守

了上述承诺，未发生违反承

诺的情形。 

注：上表中“承诺时间”为承诺签署日 2014 年 10 月 20 日。根据《深圳证券交易所创业板股票交易规则（2012 年修订）》的规定，上市公司及相关

主体所做的承诺起始时间为公司首次公开发行股票并在创业板上市之日，根据《辽宁科隆精细化工股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市之上

市公告书》，科隆精化首次公开发行股份并在创业板上市之日为 2014 年 10 月 30 日，因此上市公司及相关主体所做的承诺起始时间为 2014 年 10 月 30 日。 
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经核查，独立财务顾问认为，上市公司及相关主体所做《股份限售承诺》、

《股份减持承诺》、《IPO 稳定股价承诺》、《稳定股价承诺》等均处于正常履行中，

未有违反承诺的情形发生。 

二、最近三年的规范运作情况，是否存在违规资金占用、违规对外担保等

情形，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员

是否曾受到行政处罚、刑事处罚，是否曾被交易所采取监管措施、纪律处分或

者被我会派出机构采取行政监管措施，是否有正被司法机关立案侦查、被我会

立案调查或者被其他有权部门调查等情形。 

（一）关于对“违规资金占用、违规对外担保情况”的补充核查 

经核查，根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“大信审字[2014]

第 4-00323 号”、“大信审字[2015]第 4-00164 号”、“大信审字[2016]第 4-00033 号”

《审计报告》，大信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“大信专审字[2015]

第 4-00058 号”、“大信专审字[2016]第 4-00083 号”《辽宁科隆精细化工股份有限

公司控股股东及其他关联方占用资金情况审核报告》，科隆精化最近两年年度报

告、公告的《招股说明书》，及中国证监会、深圳交易所公开信息查询科隆精化

最近三年的规范运作情况，科隆精化最近三年没有违规资金占用，不存在违规对

外担保情况。 

（二）关于对“上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高

级管理人员诚信情况”的补充核查 

经核查，根据中国证监会、深圳交易所、中国执行信息网公开信息查询、上

市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、高级管理人员出具的承诺，

本独立财务顾问认为，上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、监事、

高级管理人员最近三年不存在曾受到行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、

刑事处罚的情形，不存在其他曾被交易所采取监管措施、纪律处分或者被中国证

监会派出机构采取行政监管措施的情形，不存在正被司法机关立案侦查、被中国

证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形。 

经核查，独立财务顾问认为，最近三年上市公司不存在违规资金占用、违规
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对外担保等情形；经查阅相关信息，上市公司及其控股股东、实际控制人、现

任董事、监事、高级管理人员未曾受到行政处罚、刑事处罚，未曾被交易所采

取监管措施、纪律处分或者被中国证监会派出机构采取行政监管措施，未有正

被司法机关立案侦查、被中国证监会立案调查或者被其他有权部门调查等情形。 

三、最近三年的业绩真实性和会计处理合规性，是否存在虚假交易、虚构

利润，是否存在关联方利益输送，是否存在调节会计利润以符合或规避监管要

求的情形，相关会计处理是否符合企业会计准则规定，是否存在滥用会计政策、

会计差错更正或会计估计变更等对上市公司进行“大洗澡”的情形，尤其关注应

收账款、存货、商誉大幅计提减值准备的情形等。 

（一）根据大信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“大信审字[2014]第

4-00323 号”、“大信审字[2015]第 4-00164 号”、“大信审字[2016]第 4-00033 号”

《审计报告》及上市公司 2014 年、2015 年度报告、公告的《招股说明书》，本

独立财务顾问对相关情况进行了审慎核查。 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司最近三年业绩真实、会计处理合

规，不存在虚假交易、虚构利润的情形。 

（二）上市公司最近三年的关联交易情况： 

1、2013 年关联担保情况： 

担保方 被担保方 担保金额（元） 担保起始日 担保到期日 

担保是否

已经履行

完毕 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

35,000,000.00  2010 年 5 月 13 日 2011 年 5 月 10 日 是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2011 年 7 月 20 日

至 2012 年 7 月 5 日）内债务发生期间届满

之日起两年 

是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2012 年 7 月 17 日

至 2013 年 7 月 8 日）内债务发生期间届满

之日起两年 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

2012 年 8 月 28 日至 2013 年 8 月 27 日内各

类融资业务所发生的债务以及与银行约定

的在先债务履行期届满之日起至债务履行

期限届满之日后两年止 

否 
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担保方 被担保方 担保金额（元） 担保起始日 担保到期日 

担保是否

已经履行

完毕 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2013 年 6 月 6 日至

2014 年 5 月 26 日）内债务发生期间届满之

日起两年 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

50,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2013 年 9 月 16 日至 2014

年 9 月 15 日）期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

180,000,000.00 

2013 年 10 月 14 日至 2014 年 10 月 13 日内

各类融资业务所发生的债务以及与银行约

定的在先债务履行期届满之日起至债务履

行期限届满之日后两年止 

否 

2、2014 年关联担保情况： 

担保方 被担保方 担保金额（元） 担保起始日 担保到期日 

担保是否

已经履行

完毕 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2012 年 7 月 17 日

至 2013 年 7 月 8 日）内债务发生期间届满

之日起两年 

是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

2012 年 8 月 28 日至 2013 年 8 月 27 日内各

类融资业务所发生的债务以及与银行约定

的在先债务履行期届满之日起至债务履行

期限届满之日后两年止 

是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2013 年 6 月 6 日至

2014 年 5 月 26 日）内债务发生期间届满之

日起两年 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

50,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2013 年 9 月 16 日至 2014

年 9 月 15 日）期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

180,000,000.00 

2013 年 10 月 14 日至 2014 年 10 月 13 日内

各类融资业务所发生的债务以及与银行约

定的在先债务履行期届满之日起至债务履

行期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

200,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2014 年 5 月 15 日

至 2015 年 4 月 23 日）内债务发生期间届

满之日起两年 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

50,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2014 年 10 月 15 日至 2015

年 10 月 15 日）期限届满之日后两年止 

否 

3、2015 年关联担保情况： 
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担保方 被担保方 担保金额（元） 担保起始日 担保到期日 

担保是否

已经履行

完毕 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

200,000,000.00 

授信额度（使用期限为 2014 年 5 月 15 日至

2015 年 4 月 23 日）内债务发生期间届满之

日起两年 

是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

50,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2014 年 10 月 15 日至 2015

年 10 月 15 日）期限届满之日后两年止 

是 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

100,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2015 年 3 月 19 日至 2016

年 3 月 18 日）期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

40,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2015 年 5 月 25 日至 2016

年 5 月 24 日）期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

180,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2015 年 1 月 9 日至 2016 年

1 月 9 日）期限届满之日后两年止 

否 

姜艳 

辽宁科隆精细

化工股份有限

公司 

200,000,000.00 

担保合同生效至最高额担保所担保的主债

务（发生期间为 2015 年 7 月 10 日至 2016

年 4 月 12 日）期限届满之日后两年止 

否 

经核查，本独立财务顾问认为，最近三年，除上述已披露的关联担保情况

及上市公司按照公司薪酬考核制度向高级管理人员支付薪酬外，上市公司不存

在其他关联交易情况。 

（三）关联交易公允性分析 

上述关联担保均为公司大股东、实际控制人为上市公司向银行借款提供担保，

该等担保均为应银行要求提供，担保项下贷款款项全部用于上市公司自身生产经

营，未出现大股东占用情况。最近三年，上市公司未发生上述担保项下银行贷款

违约而被银行要求担保方姜艳女士承担担保责任的情况，也未出现由担保方代为

承担借款利息的情况。 

最近三年，上市公司未发生由上市公司为大股东、实际控制人或其他关联方

债务提供担保的情况。 

经核查，本财务顾问认为，上市公司最近三年关联方交易定价公允，不存

在关联方利益输送。 
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（四）上市公司近三年相关会计处理符合企业会计准则规定。 

本财务顾问会同审计师抽查了最近三年公司收入、费用、成本、营业外收入、

营业外支出、往来款等科目的原始凭证和会计凭证，并将相关科目的会计处理方

式与企业会计准则相关规定进行对比。 

经核查，本财务顾问认为，公司相关会计处理符合企业会计准则规定。 

（五）上市公司最近三年不存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变

更等对上市公司进行“大洗澡”的情形。 

根据财政部于 2014 年修订和新颁布的《企业会计准则第 2 号—长期股权投

资》等八项企业会计准则，除《企业会计准则第 37 号—金融工具列报》从 2014

年度及以后期间实施外，其他准则从 2014 年 7 月 1 日起在执行企业会计准则的

企业实施。上市公司根据准则规定重新厘定了相关会计政策，并采用追溯调整法，

对 2014 年度比较财务报表进行重述。 

根据修订后的《企业会计准则第 30 号—财务报表列报》规定，上市公司将

其他（非）流动负债中列报的政府补助，调至递延收益列报，上述会计政策变更，

影响比较财务报表相关项目如下表： 

单位：元 

财务报表项目 
2013 年 12 月 31 日/2013 年度 2013 年 1 月 1 日 

变更前 变更后 变更前 变更后 

递延收益  34,464,000.00  34,464,000.00 

其他非流动负债 34,464,000.00  34,464,000.00  

经核查，本独立财务顾问认为，上市公司最近三年内除根据财政部新修订

会计准则要求进行上述会计政策变更外，未发生其他会计政策变更、会计差错

更正和会计估计变更。 

（六）上市公司近三年应收账款、存货等均按照公司会计政策、遵循谨慎性

的会计估计原则进行减值测试和计提，公司各项减值测试和计提符合企业会计准

则规定。 
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1、应收账款坏账准备计提分析 

（1）上市公司应收账款坏账计提政策 

1）单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项 

单项金额重大的判断依据或金额标准 应收款项账面余额在200.00万以上的款项 

单项金额重大并单项计提坏账准备的计

提方法 

（1）有客观证据表明发生了减值的应收款项，

根据其未来现金流量的现值低于账面价值的差

额计提坏账准备；（2）经单独测试后未减值的

应收款项，根据相同账龄应收款项组合的实际损

失率为基础，结合现实情况确定报告期各项组合

计提坏账准备的比例。 

2）按组合计提坏账准备的应收款项 

确定组合的依据 款项性质及风险特征 

账龄组合 账龄分析法 

组合中，采用账龄分析法计提坏账准备情况： 

账   龄 应收账款计提比例（%） 

1年以内（含1年） 5.00 

1至2年 10.00 

2至3年 20.00 

3至4年 30.00 

4至5年 50.00 

5年以上 100.00 

3）单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项 

单项计提坏账准备的理由 账龄较长的应收款项且有客观证据表明其发生了减值 

坏账准备的计提方法 根据其账面价值与预计未来现金流量现值之间差额确认 

（2）最近三年应收账款按类别计提坏账准备情况 

参照上述应收账款坏账准备计提政策，最近三年，上市公司应收账款坏账准
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备计提情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 2013 年 

采用账龄分析法计提坏账准备

的应收账款 
  37,133.89    34,397.63    24,434.42  

按账龄分析法计提的坏账准备    2,445.83     2,084.71     1,356.20  

计提比例 6.59% 6.06% 5.55% 

单项金额重大及不重大并单项

计提坏账准备的应收账款 
   2,644.82     1,573.48     1,597.23  

单项计提的坏账准备    2,644.82       540.15       522.07  

计提比例 100.00% 34.33% 32.69% 

2015 年进行单项计提坏账准备的应收账款按客户所处行业分类如下： 

单位：万元 

行业类别 应收账款余额 余额占比 坏账准备 计提比例 

光伏行业    1,864.07  70.48%    1,864.07  100.00% 

其他建材行业      780.76  29.52%      780.76  100.00% 

合计    2,644.82  100.00%    2,644.82  100.00% 

由上表可知，最近三年，上市公司应收账款坏账准备计提比例逐年增加，其

中，2015 年增加幅度较大，主要原因为公司 2015 年针对以前年度向处于光伏行

业的下游客户销售晶硅切削液形成的应收账款，由于其账龄多在 3 年以上，经多

次催收仍难以收回，款项催收难度很大；且光伏行业在 2015 年仍然低迷，相关

客户无明显经营好转迹象，公司从实际情况出发并考虑相关应收款项的可回收性，

在征询法律顾问意见的基础上，遵循谨慎性原则合理确定了对此类客户的坏账准

备计提比例。此外，由于 2015 年宏观经济下行的压力加大，房地产投资下滑，

建筑行业的客户所处形势严峻，公司从谨慎性原则出发，对于部分金额较小、账

龄较长、收款难度进一步增大的应收账款，重新评估了应收账款的可回收性，并

计提了相应的坏账准备。 

2、存货跌价准备计提分析 

（1）上市公司存货跌价准备计提政策 

资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量，并按单个存货项目计
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提存货跌价准备，但对于数量繁多、单价较低的存货，按照存货类别计提存货跌

价准备。 

（2）上市公司存货跌价准备计提情况 

参照上述存货跌价准备计提政策，最近三年，上市公司存货跌价准备计提情

况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2014 年 2013 年 

存货原值余额 13,338.66 15,254.17 11,669.62 

存货跌价准备余额 520.54 853.73 126.26 

存货跌价准备计提比例 3.90% 5.60% 1.08% 

从总体来看，公司 2014 年存货跌价准备的计提比例最高，2015 年末的计提

比例低于 2014 年末，主要原因为自 2014 年下半年开始的国际油价持续走低，导

致公司 2014 年末库存中的聚醚单体和减水剂销售价格出现较为明显的价格下行

趋势，特别是聚醚单体价格下跌趋势尤为明显，预计产品毛利率将不断降低，出

现了较为明显的减值迹象。基于此，公司在 2014 末从谨慎性原则出发，按照《企

业会计准则》的规定对该部分存货可收回净额低于其账面价值部分计提了相应的

存货跌价准备。 

2015 年末以来，随着国际油价的止跌回稳，公司预计 2016 年聚醚单体和减

水剂销售价格应出现明显回升。公司 2015 年末存货中与聚醚单体和减水剂相关

的原材料、半成品及产成品减值风险相对降低。但公司年末库存中存在部分库龄

较长、产品质量和性能大大降低、预计难以继续用于生产或对外销售的存货，公

司按照《企业会计准则》的规定对该部分存货可收回净额低于其账面价值部分计

提了相应的存货跌价准备。 

经核查，本独立财务顾问认为：上市公司近三年应收账款、存货等均按照

公司会计政策、遵循谨慎性的会计估计原则进行减值测试和计提，公司各项减

值测试和计提符合企业会计准则规定。 

（七）上市公司 2015 年经营业绩较 2014 年由盈转亏的合理性 
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上市公司 2015 年度经营业绩与 2014 年度对比如下： 

单位：万元 

项          目 2015 年 2014 年 变动额 变动率 

 一、营业总收入  80,042.40 113,757.78 -33,715.38 -29.64% 

   其中：营业收入  80,003.70 113,730.78 -33,727.08 -29.66% 

        利息收入  38.70 27.00 11.70 43.33% 

     减：营业成本  68,729.87 95,747.21 -27,017.34 -28.22% 

 二、营业毛利  11,312.53 18,010.57 -6,698.04 -37.19% 

         营业税金及附加  281.06 221.04 60.02 27.16% 

         销售费用  4,637.80 4,682.18 -44.38 -0.95% 

         管理费用  3,886.89 3,416.65 470.25 13.76% 

         财务费用  3,614.75 4,160.13 -545.38 -13.11% 

         资产减值损失  2,803.49 1,515.25 1,288.24 85.02% 

         投资收益  98.75 - 98.75  

 三、营业利润  -3,812.71 4,015.33 -7,828.04 -194.95% 

 加：营业外收入  513.95 698.69 -184.74 -26.44% 

 减：营业外支出  1.60 3.83 -2.23 -58.15% 

 四、利润总额  -3,300.36 4,710.20 -8,010.56 -170.07% 

 减：所得税费用  -430.38 891.71 -1,322.09 -148.26% 

 五、净利润  -2,869.98 3,818.49 -6,688.47 -175.16% 

2015 年度较 2014 年度毛利率波动如下： 

项目 2015 年 2014 年 变动幅度 

毛利率 14.13% 15.83% -10.73% 

由上述表格分析可知，导致上市公司 2015 年度净利润较 2014 年度由盈转亏

的主要原因，是主营业务收入的大幅度下降和毛利率的下降导致的营业毛利大幅

度减少造成的。 

1、营业收入大幅下降的原因分析： 

2015 年，受国际石油价格下调及下游建材行业波动影响，公司主要产品较

上年出现量价齐跌的情况。其中聚醚单体、减水剂、切削液三种主要产品量价齐

跌影响数为 33,009.36 万元，占营业收入变动额的 97.91%，量价齐跌的总体情况

如下： 

项目 聚醚单体 减水剂 切削液 合计 

销量下降对收入的影响（万元） -2,634.90 -7,241.28 -296.58 -10,172.76 
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价格下降对收入的影响 （万元） -18,278.40 -3,228.84 -1,329.36 -22,836.60 

合计 -20,913.30 -10,470.12 -1,625.94 -33,009.36 

其中，各主要产品价格与销量下降幅度不同，对公司业绩影响程度也各不相

同，具体如下表： 

产品

类型 
项目 2015 年度 2014 年度 变动额 变动率 

聚醚

单体  

 收入（万元） 45,284.66 66,197.96 -20,913.30 -31.59% 

 销量（吨） 53,891.54 56,125.53 -2,233.98 -3.98% 

 销售单价（元/吨） 8,402.92 11,794.63 -3,391.70 -28.76% 

 销量下降对收入的影响（万元）  -2,634.90  -  -  - 

销量下降对收入下降的影响幅度 12.60% - - - 

 价格下降对收入的影响（万元） -18,278.40  -  -  - 

价格下降对收入下降的影响幅度 87.40% - - - 

聚羧

酸减

水剂  

收入（万元） 19,858.13 30,328.25 -10,470.12 -34.52% 

 销量（吨） 58,036.60 76,239.90 -18,203.30 -23.88% 

 销售单价（元/吨） 3,421.66 3,978.00 -556.35 -13.99% 

 销量下降对收入的影响（万元） -7,241.28  -  -  - 

销量下降对收入下降的影响幅度 69.16% - - - 

 价格下降对收入的影响 （万元） -3,228.84  -  -  - 

价格下降对收入下降的影响幅度 30.84% - - - 

 切削

液  

收入（万元） 7,807.58 9,433.52 -1,625.94 -17.24% 

 销量（吨） 9,212.76 9,511.80 -299.04 -3.14% 

 销售单价 （元/吨） 8,474.75 9,917.71 -1,442.95 -14.55% 

 销量下降对收入的影响 （万元） -296.58  -  -  - 

销量下降对收入下降的影响幅度 18.24% - - - 

 价格下降对收入的影响 （万元） -1,329.36  -  -  - 

价格下降对收入下降的影响幅度 81.76% - - - 

由上述分析可知，与 2014 年度相比，2015 年聚醚单体收入大幅度下降的主

要原因是销售价格的下降；2015 年聚羧酸减水剂收入大幅度下降，主要为销量

与价格同时下降造成的；2015 年切削液收入大幅度下降，主要为销售单价下降

引起的。 

2、毛利率下降的原因分析： 

2015 年毛利率较 2014 年下降，除上述销售价格波动的影响外，公司主要原

材料采购价格受国际原油价格波动影响也出现较大幅度下降，导致公司营业成本

出现较大幅度下降，但下降幅度低于销售价格下降幅度。主要原材料采购价格下
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降情况如下表： 

产品类型 项目 2015 年 2014 年 变动额 变动率 

环氧乙烷 

采购金额（万元）  47,169.96 76,829.90 -29,659.94 -38.60% 

采购数量 （吨） 72,155.17 85,225.94 -13,070.77 -15.34% 

采购单价 （元/吨） 6,537.29 9,014.85 -2,477.55 -27.48% 

经核查，独立财务顾问认为，上市公司 2015 年经营业绩较 2014 年由盈转

亏，主要因为国际石油价格下调及下游建材行业波动影响，导致主要产品较 2014

年出现量价齐跌的情况。上市公司最近三年的会计政策变更及对应收账款和存

货计提减值准备的合理估计，符合《企业会计准则》的规定和谨慎性的原则，

上市公司最近三年不存在滥用会计政策、会计差错更正或会计估计变更等对上

市公司进行“大洗澡”的情形。 

四、拟置出资产的评估（估值）作价情况（如有），相关评估（估值）方法、

评估（估值）假设、评估（估值）参数预测是否合理，是否符合资产实际经营

情况，是否履行必要的决策程序等。 

经核查，本次重组不存在拟置出资产情形。 

（本页以下无正文）
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