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	释  义
	第1题：申请材料显示，山西华联和海融兴达曾为华联集团的全资子公司，分别于2011年、2013年对外转让，且两标的公司主要资产均为建设中的购物中心，报告期内尚未营业，但发生各项费用支出及资产减值损失使得山西华联和海融兴达报告期内连续亏损。请你公司：1）结合标的资产历史沿革、评估预测中未来年度的财务状况和盈利能力、交易方案中业绩补偿安排等情况，补充披露本次交易的必要性、合理性，以及本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款有关上市公司发行股份购买资产应当有利于改善财务状况、增强持...
	第2题：申请材料显示，本次标的资产山西华联、海融兴达在历史上与华联集团存在股权关系。2011年8月华联集团向华联鹏瑞转让了山西华联100%股权；2013年9月华联集团向中信夹层转让了海融兴达75%股权；2015年5月华联鹏瑞将山西华联100%股权分别转让给中信夹层、上海镕尚，股权转让总计作价31,687.58万元；2015年6月4日上市公司停牌筹划重大事项；2015年6月30日华联集团将其持有的海融兴达2,500万元出资额（占总出资额的25%）转让给上海镕尚，转让价款为人民币5,071万元。同时，...
	第3题：申请材料未披露山西华联、海融兴达的实际控制人。请你公司结合标的资产的产权控制关系，补充披露标的资产的实际控制人。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第4题：申请材料未披露山西华联、海融兴达管理层及核心技术人员相关情况。请你公司补充披露报告期内标的资产的主要管理层、核心技术人员的相关情况，包括但不限于推荐方、任职期限及变动等情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第5题：申请材料显示，交易对方上海镕尚存在结构化安排，分别于2015年5月、2015年6月通过增资形式入股山西华联、海融兴达。请你公司：1）补充披露上海镕尚在停牌前后增资标的资产，短期内又出售给上市公司的原因及合理性。2）结合上述情况，补充披露上海镕尚以结构化安排通过增资标的资产换取上市公司股份是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第6题：申请材料显示，2016年3月25日，上海镕尚的普通合伙人上海宥德的合伙人通过变更决定，同意上海宥德的原普通合伙人及原有限合伙人退伙；同时增加新普通合伙人上海磐诺企业管理服务有限公司和新有限合伙人绵阳磐信投资管理有限公司。本次变更后中信产业基金在股权上实际控制上海镕尚和中信夹层。请你公司补充披露2016年3月25日以前上海宥德的普通合伙人、有限合伙人及相关情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第7题：申请材料显示，本次交易拟向西藏山南非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过86,000万元，扣除发行费用后拟全部用于标的公司在建购物中心的建设及装修。请你公司：1）结合重组完成后上市公司的财务状况、经营现金流、资产负债率、融资渠道、授信额度等，补充披露本次募资配套资金的必要性。2）补充披露本次交易以锁价的方式发行股份募集配套资金对上市公司和中小股东权益的影响，是否存在损害中小股东权益的行为。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	第8题：申请材料显示，截至2015年12月31日，山西华联采用资产基础法的评估值为44,720.70万元，评估增值率为170.35%。山西华联未来主要收益来自山西华联位于太原市杏花岭区解放北路75号的购物中心（在建）。工程总投资 40,261万元，扣除基准日账面支出17,011万元，后续需投入金额为23,250万元。购物中心预计将于2017年上旬竣工并投入使用。请你公司：1）结合山西华联购物中心所在商圈2013年-2016年商业租金的变化情况、空置率情况、太原市常住人口变化情况、山西华联购物中心截...
	第9题：申请材料显示，截至2015年12月31日，海融兴达采用资产基础法的评估值为41,712.67万元，评估增值率为 69.51％。海融兴达未来主要收益来自华联缤纷港项目。按照项目后续投资1 3亿，扣除现金4亿元，尚需借款8亿元。该购物中心项目预计将于2016年5月完成主体结构工程的基本封顶，并计划于2017年二、三季度竣工，于2018年二、三季度开业。请你公司：1）结合青岛市当地购物中心的主要经营模式，补充披露华联缤纷港项目全部采用对外销售的原因以及合理性。2）结合青岛市2013年-2016年...
	第10题：申请材料显示，本次交易以资产基础法评估结果作为交易标的的最终评估结果，资产基础法中，交易标的山西华联的主要增值资产在建工程采用收益法进行评估，海融兴达主要增值资产存货采用动态现金流假设开发法进行评估，请你公司补充披露本次交易定价以资产基础法而非收益法、假设开发法作为依据的理由及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	第11题：申请材料显示，本次发行股份购买资产的交易对方上海镕尚和中信夹层（以下简称“承诺人”），对因本次交易摊薄即期回报作出现金补偿的承诺，请结合山西华联、海融兴达对其在建工程、存货采用未来收益法进行评估的预测情况，举例说明承诺人在本次重组分别在2016年、2017年实施完成的情况下，预计需要补偿的具体金额，承诺人的履约能力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	第12题：申请材料显示，山西华联在2014年、2015年与关联方华联鹏瑞发生的资金占用费分别为548万元、578万元，2015年末对华联鹏瑞其他应付款余额为1674万元。海融兴达在2014年、2015年与关联方中信夹层发生的财务顾问费分别为2374万元、989万元。请你公司补充披露：1）山西华联占用华联鹏瑞资金的背景、原因以及必要性。2）上述资金占用费的计算过程、依据以及合理性。3）海融兴达向中信夹层采购财务顾问服务的背景、具体服务内容、定价公允性以及必要性。4）上述关联交易是否履行了相应的决策程...
	第13题：申请材料显示，上市公司2015年10月9日召开董事会审议重组预案。后减少标的资产、变更配套募集发行方式，构成重大调整，2016年4月8日重新召开董事会。请你公司补充披露对方案进行重大调整的原因、后续是否有继续购买计划。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第14题：申请材料显示，从标的资产的主营业务性质来看，主营业务为自有物业的租赁与管理，属于房地产业中的房屋租赁及物业管理业。申请材料同时显示，我国将购物中心行业划归为批发和零售业（F）之零售业（52）之综合零售（521）项下的百货零售（5211）。请你公司：1）补充披露上述信息披露是否矛盾。2）结合财务数据补充披露标的资产的主营业务构成、行业分类等相关信息。请你公司和独立财务顾问通过申请文件，仔细对照我会相关要求自查，修改错漏。请独立财务顾问核查并发表意见。
	第15题：申请文件显示，华联集团从事商业地产的开发，华联股份从事购物中心的运营，为避免商业地产建设完成后华联集团与华联股份的潜在同业竞争，2011年及2013年华联集团转让标的公司的股权。请你公司补充披露：1）华联集团历史上持有标的资产股权是否符合同业竞争的相关规定。2）交易完成后上市公司与华联集团是否存在同业竞争，如存在现实或潜在的同业竞争，补充披露相应的解决方案。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第16题：申请材料显示，标的资产存在在建工程及固定资产抵押。请你公司补充披露：1）上述担保对应的主债务人、债务金额、担保责任到期日及解除的具体方式。2）担保事项是否可能导致重组后上市公司的资产权属存在重大不确定性，以及对上市公司资产完整性和未来生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第17题：申请材料显示，海融兴达黄岛缤纷港项目北区工程的施工许可证正在办理中。请你公司补充披露施工许可证办理进展情况、预计办毕时间及逾期未办毕的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第18题：请你公司补充披露在考虑配套募集资金的情况下，本次重组对上市公司主要业绩指标的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	第19题：申请材料显示，本次交易购买山西华联99.69%股份。请你公司补充披露：1）未购买山西华联全部股权的原因。2）是否存在收购剩余股权的后续计划和安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	第20题：申请材料显示，上市公司实际控制人为海南文促会。请你公司补充披露本次交易方案是否需经国资主管部门批准。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。



