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中信建投证券股份有限公司关于深圳证券交易所 

《关于对江苏舜天船舶股份有限公司的重组问询函》 

回复之专项核查意见 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

江苏舜天船舶股份有限公司（以下简称“公司”或“舜天船舶”或“上市公司”）

于 2016 年 5 月 10 日收到贵所出具的《关于对江苏舜天船舶股份有限公司的

重组问询函》（中小板重组问询函（需行政许可）【2016】第 40 号），中信建投

证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”、“中信建投证券”）作为舜天船舶

本次重组交易的独立财务顾问，对问询函中有关问题发表专项核查意见如下： 

问题 1：江苏舜天船舶股份有限公司于 2016 年 2 月 5 日被法院裁定进入破

产重整程序。法院选聘的管理人于 2016 年 3 月 26 日发布公告，将对公司的出

资人权益进行调整，拟将公司全部账面资本公积 5.2 亿元转增 5.2 亿股股票，转

增的股票不向现有股东分配，由管理人根据具体情况向债权人分配以提高债权

清偿率。上市公司未来拟进行的权益调整是否需要对重整计划通过后复牌交易

时的股票价格进行除权调整的核查意见。 

公司未来拟进行的权益调整无需对重整计划通过后复牌交易时的股票价格

进行除权调整的原因 

本次破产重整的权益调整，不向老股东分配而直接向债权人分配用于抵偿债

务，增加了公司的所有者权益,且股票抵债的价格将以公司股票的市场价格为基

础确定。 

当上市公司股本发生增加且所有者权益没有相应的变化时，为了给市场一个

公平的价格基准，需要对股票价格做除权处理，而舜天船舶本次重整采用以转增

股抵债的方式，在扩大股本的同时，抵消了公司债务，增加了所有者权益，且以

股抵债的价格是经法院裁定后的股票价格，根据舜天船舶管理人出具的说明，本
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次的权益调整向债权人分配股票用于抵债的股票价格将以舜天船舶股票复牌 20

个交易日后的市场价格为基础确定，因此，此类以市场价格为基础确定的扩大股

本的情况不应除权。 

综上，独立财务顾问认为：上市公司拟进行实施的权益调整，不需要对 20

个交易日完成后继续停牌至下一次复牌后的股票价格作任何调整。 

问题 2：交易对方不对江苏信托固有业务进行业绩承诺的原因及合理性的专

项核查意见。 

【回复】 

江苏信托业务包含信托业务和固有业务，本次评估中，信托业务采用收益法

估值，固有业务未采用收益法及假设开发法等基于未来收益预期的评估方法。同

时固有业务主要利润来源于可供出售金融资产和长期股权投资产生的投资收益，

这部分盈利的实现主要靠被投资单位来实现。因江苏信托对被投资单位都是参股

权，对其生产经营不具控制权，难以就其盈利作出合理预测并进行业绩承诺。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条规定，采取收益现值法、

假设开发法等基于未来收益预期的方法对拟购买资产进行评估或者估值并作为

定价参考依据的，交易对方应当与上市公司就相关资产实际盈利数不足利润预测

数的情况签订明确可行的补偿协议，本次评估中，江苏信托在收益法评估的情况

下，江苏信托的固有业务所包含的资产采用合适的估值方法估值后作为单独评估

资产进行加回，在对固有业务所包含资产的评估方法未采用收益法及假设开发法

等基于未来收益预期的评估方法。因此，交易对方未就江苏信托固有业务进行业

绩承诺。江苏信托固有业务主要利润来源于可供出售金融资产和长期股权投资产

生的投资收益。2014 年和 2015 年，江苏信托实现的投资收益分别为 86,883.63

万元和 109,588.78 万元。 

经核查，独立财务顾问认为: 因江苏信托固有业务的评估方法未采用收益

法及假设开发法等基于未来收益预期的评估方法，交易对方未就江苏信托固有

业务进行业绩承诺符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条的相关

规定。 

 



 

（本页无正文，为中信建投证券股份有限公司关于深圳证券交易所《关于

对江苏舜天船舶股份有限公司的重组问询函》回复之专项核查意见之签章页） 
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