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释  义 

在本核查意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

汇冠股份、公司、上市

公司 
指 北京汇冠新技术股份有限公司 

和君商学 指 北京和君商学在线科技股份有限公司 

和君集团 指 和君集团有限公司 

恒峰信息、标的公司 指 广东恒峰信息技术股份有限公司 

交易对方 指 

刘胜坤、杨天骄、云教投资、沈海红、上海源美、中广

影视、何旭、纳兴投资、柯宗庆、仝昭远、马渊明、杉

华股权、陈瑾、廖志坚、叶奇峰、梁雪雅、杨绪宾、杉

华创业、饶书天、郭苑平 

交易标的、标的资产 指 交易对方合计持有的恒峰信息 100%股权 

本次交易、本次重组 指 

上市公司拟发行股份及支付现金购买恒峰信息 100%股

权，同时拟向不超过 5 名特定投资者发行股份募集配套

资金 

云教投资 指 广州云教峰业投资企业（有限合伙），交易对方之一 

纳兴投资 指 广州市纳兴投资企业（有限合伙），交易对方之一 

中广影视 指 
中广影视产业无锡创业投资企业（有限合伙），交易对方

之一 

上海源美 指 上海源美企业管理有限公司，交易对方之一 

杉华创业 指 
广州市杉华创业投资基金合伙企业（有限合伙），交易对

方之一 

杉华股权 指 
广州市杉华股权投资基金合伙企业（有限合伙），交易对

方之一 

独立财务顾问 指 国信证券股份有限公司 

《独立财务顾问报告》 指 

《国信证券股份有限公司关于北京汇冠新技术股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之独

立财务顾问报告》 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

证券交易所 指 深圳证券交易所 
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独立财务顾问声明与承诺 

本独立财务顾问受汇冠股份委托，担任本次交易的独立财务顾问。 

本独立财务顾问核查意见系根据深圳证券交易所颁布的《关于配合做好并购

重组审核分道制相关工作的通知》等法律法规的要求，按照证券行业公认的业务

标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，通过尽职调查和对上市公司

相关申报和披露文件审核核查后出具，以供中国证监会、深圳证券交易所及有关

各方参考。作为本次交易的独立财务顾问，对此提出的意见是在假设本次交易的

各方当事人均按相关协议、承诺的条款全面履行其所有义务并承担其全部责任的

基础上提出的，本独立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问与本次交易各方无任何关联关系。本独立财务顾问本着

客观、公正的原则对本次交易出具独立财务顾问报告。 

2、本独立财务顾问报告所依据的文件、材料由相关各方向本独立财务顾问

提供，相关各方对所提供的资料的真实性、准确性、完整性负责，相关各方保证

不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对所提供资料的合法性、真实

性、完整性承担个别和连带责任。本独立财务顾问出具的核查意见是在假设本次

交易的各方当事人均按相关协议的条款和承诺全面履行其所有义务的基础上提

出的，若上述假设不成立，本独立财务顾问不承担由此引起的任何风险责任。 
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第一章  独立财务顾问核查意见 

根据深圳证券交易所《关于配合做好并购重组审核分道制相关工作的通知》

等法规规定的要求，独立财务顾问审阅了与本次交易相关的《北京汇冠新技术股

份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书（草案）》及各

方提供的资料，对本次交易涉及的四个方面发表如下核查意见： 

一、本次交易涉及的行业或企业是否属于《国务院关于促进企业兼并重组

的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意

见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、农业

产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业 

本次交易为汇冠股份拟通过发行股份及支付现金方式购买交易对方持有的

恒峰信息 100%股权。 

恒峰信息属于教育信息化行业，根据中国证监会《上市公司行业分类指引》

（2012 年修订），属于软件和信息技术服务业（I65）。恒峰信息的经营范围为“信

息系统集成服务；软件开发；信息技术咨询服务；数据处理和存储服务；监控系

统工程安装服务；智能化安装工程服务；楼宇设备自控系统工程服务；保安监控

及防盗报警系统工程服务；智能卡系统工程服务；通信系统工程服务；计算机网

络系统工程服务；广播系统工程服务；电子自动化工程安装服务；电子设备工程

安装服务；防雷工程专业施工；安全技术防范系统设计、施工、维修；电子、通

信与自动控制技术研究、开发；网络技术的研究、开发；计算机技术开发、技术

服务；集成电路设计；计算机和辅助设备修理；通讯设备修理；其他办公设备维

修；商品批发贸易（许可审批类商品除外）；商品零售贸易（许可审批类商品除

外）；”。经过多年发展，恒峰信息主要为中小学、职业学校及各级教育管理部门

等各类教育机构提供教育信息化解决方案、教育软件服务。 

根据中国证监会《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），汇冠股份属于

计算机、通信和其他电子设备制造业（C39）。汇冠股份的经营范围为“生产计算

机及电子设备、通信设备；计算机及电子设备、计算机软件技术开发、技术咨询、

技术转让、技术服务；销售通信设备、计算机、软件及辅助设备；计算机系统服

务；货物进出口、技术进出口、代理进出口；资产管理；项目投资；投资管理。” 
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综上，独立财务顾问认为：本次重组涉及的上市公司和收购标的均属于工信

部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》中的电子信息

行业。 

二、本次交易所涉及的交易类型是否属于同行业或上下游并购，是否构成

借壳上市 

1、本次重组所涉及的交易属于产业链上下游并购 

本次交易前，信息交互业务是上市公司的传统优势业务，产品主要包括红外

触摸屏、光学触摸屏、交互式电子白板及配套智能教学软件。上述产品已在教育、

金融、交通、零售、娱乐、电信、医疗、工控等多个行业，特别是智能教育装备

领域得到了广泛应用。上市公司在信息交互业务具有一定的技术优势。 

恒峰信息是一家长期为中小学、职业学校及各级教育管理部门等各类教育机

构提供教育信息化解决方案、教育软件服务提供商，在广东省教育信息化行业拥

有相对靠前的市场地位。 

2015 年 8 月，上市公司控股股东变更为和君商学并于 2015 年 9 月完成董

事会、监事会换届和管理团队聘任工作。新的管理团队就任后，对公司现有业务

进行了系统梳理，经过详细调研和论证，决定在充分利用公司现有的技术储备和

量产能力的基础上，依托新控股股东在教育行业的基因和资源，抓住未来教育装

备智能化的行业趋势，通过自身内生及外延并购等手段，打造一流的教育装备及

教育智能化整体解决方案提供商，并最终致力于打造智能教育服务生态圈。 

上市公司通过本次交易可以实现智能教育装备与教育信息化的有机结合，将

上市公司具有竞争优势的交互式电子白板、交互智能平板等智能教育装备提供给

优质的教育信息化系统集成商，在提升公司盈利的同时获取下游客户渠道，并为

未来在既有渠道中导入智能教育内容奠定良好基础。因此，本次交易完成后，上

市公司通过对标的公司的有效整合，有利于上市公司与标的公司发挥协同效应，

有效拓展上市公司的产业链布局，增强上市公司的盈利能力和市场竞争力，并为

最终实现围绕教育装备、教育信息化、教育内容、教育场景等智能教育服务生态

圈奠定基础。 
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综上所述，上市公司与标的公司具有产业链上下游关系，双方整合后将实现

软硬件结合的协同效应。 

2、本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的借壳上市 

根据《重组管理办法》第十三条，构成借壳指：自控制权发生变更之日起，

上市公司向收购人及其关联人购买的资产总额，占上市公司控制权发生变更的前

一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到 100%以上。 

本次交易前，和君商学直接持有汇冠股份 24.01%的股份，为汇冠股份的控

股股东；王明富持有和君集团 65%的股权，和君集团持有和君商学 39.63%的股

权，因此，王明富为公司实际控制人。 

本次交易后，在不考虑配套融资的情况下，虽然和君商学对上市公司的持股

比例将下降，但仍为公司控股股东，王明富仍为公司实际控制人。因此，本次交

易不会导致上市公司控制权变化，本次交易不构成借壳。 

综上，独立财务顾问认为：本次交易属于产业链上下游并购，并且不会导致

上市公司控股股东和实际控制人的变更，不构成借壳上市。 

三、本次交易是否涉及发行股份 

本次交易为汇冠股份拟通过发行股份及支付现金方式购买交易对方持有的

恒峰信息 100%股权并募集配套资金，涉及的股份发行包括： 

1、发行股份购买资产：公司拟以发行股份及支付现金相结合的方式购买恒

峰信息 100%的股权，其中以发行股份的方式支付交易对价的 70%，拟发行股份

数为 19,125,416 股。 

2、发行股份募集配套资金：公司拟向不超过 5 名特定投资者非公开发行股

份募集配套资金，配套资金总额不超过 51,700.00 万元，募集配套资金不超过本

次拟购买资产交易价格的 100%。 

综上，独立财务顾问认为：本次重组涉及发行股份。 

四、上市公司是否存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形 

经核查，上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形。 
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第二章  独立财务顾问结论意见 

经核查《北京汇冠新技术股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金报告书（草案）》及相关文件，本独立财务顾问认为： 

1、本次交易涉及的上市公司和收购标的属于工信部等十二部委《关于加快

推进重点行业企业兼并重组的指导意见》确定重点支持推进兼并重组的电子信息

行业； 

2、本次重组所涉及的交易类型属于产业链上下游并购，不构成借壳上市； 

3、本次交易涉及发行股份； 

4、上市公司不存在被中国证监会立案稽查尚未结案的情形。 
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本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于北京汇冠新技术股份有限公司

本次交易产业政策和交易类型之专项核查意见》之签署页 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人：                                                  

 刘杰 谭杰伦 

 

 

 

 

 

 

 国信证券股份有限公司 

年    月   日 
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