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华创证券有限责任公司

关于北京畅元国讯科技有限公司

业绩真实性之专项核查报告

中国证券监督管理委员会：

根据贵会 2016年 6月 17日签发的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈

意见通知书》（编号为 161313号，以下简称“反馈意见”）的要求，本次重组

独立财务顾问华创证券认真履行尽职调查义务，根据北京畅元国讯科技有限公司

（以下简称“畅元国讯”、“标的公司”）业务及运营模式的实际情况，同时参

考中国证监会 2014年 4月 25日《关于重大资产重组涉及游戏公司有关事项的问

题及解答》及《上市公司监管法律法规常见问题及解答修订汇编》，对畅元国讯

的业绩真实性相关问题进行了核查，核查情况如下：
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一、核查范围

本次核查的范围包括报告期内重大客户、重要业务收入真实性、经营成本完

整性。

二、主要核查方法

本次核查的方法包括查看畅元国讯与客户、供应商的合同条款；查看客户回

款、支付供应商的资金流水等原始单据；根据相关合同条款重新计算标的公司所

确认收入的准确性；向重要客户、供应商函证交易金额、交易条款、往来余额；

对重大的供应商、客户进行现场访谈；通过全国企业信用信息公示系统进行工商

查询，并获取部分供应商、客户的工商资料；获取部分客户、供应商出具的无关

联关系的声明；检查人工成本的完整性；核查标的公司是否存在未纳入核算的银

行账户；执行截止性测试以确定报告期内收入、成本是否存在跨期的情况。

三、核查情况说明

（一）了解报告期标的公司的业务模式和盈利模式，结合标的公司各项业

务的业务流程，分析判断标的公司的收入确认政策是否符合《企业会计准则》

及其应用指南的相关规定。

1、业务模式

畅元国讯主营业务为基于 DCI 体系开展的版权保护服务、版权技术服务、

版权交易服务和版权增值服务。畅元国讯业务涵盖阅读、视频、音乐、动漫、小

微、软著等全品类版权，覆盖版权认证、检测、交易、结算、IP孵化、估值全

产业链各环节，是版权服务领航者。
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2、盈利模式

畅元国讯主营业务为基于 DCI 体系开展的版权技术业务、版权保护业务、
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版权交易业务和版权增值业务，针对不同的对象或渠道，标的公司提供的产品、

服务及其内容细分如下：

畅元国讯主要业务分类及盈利模式情况如下：

业务分类 业务简介 盈利模式

版权技术业务
1、为国家数字版权公共服务、监管部门，出

版机构提供版权领域技术开发及咨询服务。

通过上述两项业务，收取顾

问咨询及技术服务费用。

版权保护业务

1、为通信运营商及互联网企业提供版权保

护，审核及 DCI接口服务。

2、为所有版权人提供基于 DCI体系的数字

版权认证、监测和维权。

通过具备版权保护性质的技

术服务收取服务费；

通过版权登记收取代理服务

费用。

版权交易业务

1、为版权人和版权使用者提供便捷、高效、

公允的版权交易平台。按照交易额收取一定

比例的佣金；

2、提供带 DCI版权保护服务的数字内容分

发。

通过为版权人及渠道提供内

容集成、排序，版权保护，

支付结算和渠道管理服务，

参与内容销售后的收益分

成。

版权增值业务

1、基于版权大数据为版权人、文化内容企业

提供 IP价值评估、企业版权资产评估，收取

评估费用；

2、通过对大数据的分析应用收集创意作品，

筛选其中有衍生价值的作品作为“初始版权”
或“基础 IP”。

通过“艺百家”平台确权、托

管、展示、分发、网络社交

传播、衍生，产生粉丝群落。

进一步进行版权衍生品的生

产和销售，通过衍生权利授

权和衍生品销售盈利。

3、业务流程

（1）版权技术服务

畅元国讯长期从事数字版权保护技术研发，版权技术服务主要系畅元国讯为

为政府、企业、内容创作者和各类需求者提供版权技术咨询开发、嵌入式版权和

版权查询服务等，其商业模式主要如下图所示：
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版权技术各类服务流程图如下：

（2）版权保护服务

畅元国讯是中国首家开通线上 DCI 数字版权保护基础服务的公司，畅元国

讯版权保护服务主要通过版权家平台进行，为版权持有者提供版权确权登记、盗
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版监测维权、版税结算等服务，其商业模式主要如下图所示：

版权保护服务流程图如下：

（3）版权交易服务

版权交易业务是指畅元国讯在汇聚版权内容后进行的版权撮合交易和数字

内容分发销售等，主要客户包括版权内容运营平台和版权采购方等。其商业模式

主要如下图所示：
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版权交易服务流程：

（4）版权增值服务

版权增值业务是指畅元国讯为版权家、艺百家平台用户提供版权价值评估、

版权衍生创作服务及版权金融服务，主要客户为版权权利方。其商业模式主要如

下图所示：
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版权增值服务流程：

4、畅元国讯收入、成本的确认原则、时点及依据

服务类型 确认原则 确认时点 确认依据

版权技术服务

根据版权技术服务阶

段性成果确认收入成

本

取得验收报告书的当天

或在提供服务的期间分

期确认收入成本

验收报告书

版权保护服务
完成版权认证服务后

确认收入成本
取得版权认证书的当天 版权认证书

版权交易服务
根据交易平台数据核

对后确认收入成本

月度完结后，按月度实

际发生的交易额确认收

入成本

月度完结后，取得结算单

的，根据双方认可的结算

单确认收入成本；未能及

时取得结算单的，根据后

台数据预估收入成本，取

得结算单后进行调整

版权增值服务
完成版权增值服务后

确认收入成本

移交 IP全文或许可授权

文件的当天

移交 IP 全文或许可授权

文件的签收单

5、收入与销售情况

（1）主要服务的收入情况

畅元国讯主营业务为基于 DCI 体系开展的版权保护服务、版权技术服务、
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版权交易服务和版权增值服务。

报告期内，畅元国讯营业收入及占比如下：

单位：元

收入类别
2016年 1-3月 2015年度 2014年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

版权保护 103,858.62 0.17% 1,113,282.98 1.86% 1,654,443.39 29.92%

版权技术 4,400,000.00 7.20% 9,547,304.17 15.97% 1,638,110.72 29.62%

版权交易 47,132,275.38 77.18% 45,821,154.91 76.64% 1,789,731.52 32.36%

版权增值 9,433,962.26 15.45% 3,301,886.77 5.52% 448,113.20 8.10%

合计 61,070,096.26 100.00% 59,783,628.83 100.00% 5,530,398.83 100.00%

报告期内，畅元国讯主营业务收入分别是 553.04 万元、5,978.36 万元、

6,107.01万元，2015年同比增长率为 981.00%，2016年第一季度标的标的公司实

现的收入已超过 2015年全年的金额，预计 2016年收入将大幅超过 2015年。报

告期内，畅元国讯业绩出现爆发式增长主要是由于在数字版权行业发展迅猛的背

景下，畅元国讯前期技术、渠道方面的投入迅速转化为盈利能力，技术和渠道的

优势带动畅元国讯收入进一步增长。

（2）前五大客户情况

2016年 1-3月，前五大客户情况如下：

单位：元

客户名称 营业收入 占营业收入总额的比例

上海范特西网络科技有限公司 7,365,678.29 12.06%

咪咕互动娱乐有限公司 4,848,868.52 7.94%

北京斑马映像影视有限公司 4,716,981.13 7.72%

中国版权保护中心 4,400,000.00 7.20%

苏州吉讯信息科技有限公司 3,811,186.32 6.24%

合计 25,142,714.26 41.17%

2015年度，前五大客户情况如下：

单位：元
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客户名称 营业收入 占营业收入总额的比例

掌中便利（北京）科技有限公司 17,894,344.39 29.60%

上海涵城数码技术有限公司 9,221,292.60 15.42%

天津汇智广告有限公司 7,442,303.70 12.45%

中国版权保护中心 4,466,407.77 7.47%

湖南联盛网络科技有限公司 3,301,886.77 5.52%

合计 42,126,235.23 70.46%

2014年度，前五大客户情况如下：

单位：元

客户名称 营业收入 占营业收入总额的比例

天翼爱音乐文化科技有限公司 1,545,087.95 27.94%

众合互动广告传媒（北京）有限公司 1,320,754.68 23.88%

北京畅想元数字科技有限公司 1,125,845.35 20.36%

中视丰德影视版权有限公司 448,113.20 8.10%

中国版权保护中心 313,721.68 5.67%

合计 4,753,522.86 85.95%

畅元国讯报告期内前五大客户收入占比分别为 41.17%、70.46%和 85.95%。

基于报告期内收入的分布情况，各年度收入核查的内容如下：

期间 核查内容

2016年 1-3月 主要客户、主要业务

2015年度 主要客户、主要业务

2014年度 主要客户、主要业务

（二）针对畅元国讯的业务模式我们对主要客户、主要业务实施了以下核

查程序

1、合同检查

根据畅元国讯与运营商或渠道供应商的合同约定，由运营商或渠道供应商收

取用户使用畅元国讯提供的内容业务产生的信息费，双方按约定的比例在运营商

或渠道供应商扣除为畅元国讯提供有偿服务的服务费后的余额为畅元国讯的收
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入。根据我们对主要客户合同的检查，未发现业务合同中存在特殊条款而影响收

入确认，业未发现销售合同中存在关于金额的或有条款。

经核查，我们认为:畅元国讯以每月出具双方确认无误的结算单时点为收入

确认时点是合理的。

2、向重要的客户函证结算金额

对报告期内重要客户的函证情况如下：

（1）掌中便利（北京）科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
5,841,717.00 是 是 5,841,717.00

2015年度
版权

交易
18,967,605.14 12,066,630.14 是 是 18,967,605.14 12,066,630.14

2014年度

合计 18,967,605.14 17,908,347.14 18,967,605.14 17,908,347.14

（2）上海涵城数码技术有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
1,636,028.28 20,000,000.00 是 是 1,636,028.28 20,000,000.00

2015年度
版权

交易
9,776,922.13 5,720,491.20 是 是 9,776,922.13 5,720,491.20

2014年度 - -

合计 11,412,950.41 25,720,491.20 11,412,950.41 25,720,491.20

（3）天津汇智广告有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月
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2015年度
版权

交易
7,888,842.00 7,888,842.00 是 是 7,888,842.00 7,888,842.00

2014年度

合计 7,888,842.00 7,888,842.00 7,888,842.00 7,888,842.00

（4）湖南联盛网络科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月

2015年度
版权

增值
3,500,000.00 3,500,000.00 是 是 3,500,000.00 3,500,000.00

2014年度

合计 3,500,000.00 3,500,000.00 3,500,000.00 3,500,000.00

（5）北京漫联创意科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月

2015年度
版权

交易
3,000,000.00 3,000,000.00 是 是 3,000,000.00 3,000,000.00

2014年度

合计 3,000,000.00 3,000,000.00 3,000,000.00 3,000,000.00

（6）深圳市宜搜科技发展有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
2,280,000.00 400,000.00 是 是 2,280,000.00 400,000.00

2015年度
版权

交易
2,800,000.00 3,200,000.00 是 是 2,800,000.00 3,200,000.00

2014年度

合计 5,080,000.00 3,600,000.00 5,080,000.00 3,600,000.00

（7）苏州吉讯信息科技有限公司
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单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
4,039,857.50 1,483,999.86 是 是 4,039,857.50 1,483,999.86

2015年度
版权

交易
2,149,538.00 是 是 2,149,538.00

2014年度

合计 6,189,395.50 1,483,999.86 6,189,395.50 1,483,999.86

（8）上海范特西网络科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月
版权

交易
7,807,618.98 4,302,792.37 是 是 7,807,618.98 4,302,792.37

2015年度

2014年度

合计 7,807,618.98 4,302,792.37 7,807,618.98 4,302,792.37

（9）咪咕互动娱乐有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
5,077,747.54 895,650.79 是 是 5,077,747.54 895,650.79

2015年度
版权

交易
1,996,334.99 34,916.19 是 是 1,996,334.99 34,916.19

2014年度

合计 7,074,082.53 930,566.98 7,074,082.53 930,566.98

（10）北京斑马映像影视有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

增值
5,000,000.00 是 是 5,000,000.00
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2015年度

2014年度

合计 5,000,000.00 5,000,000.00

（11）北京博纳特文化传播有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

增值
3,000,000.00 是 是 3,000,000.00

2015年度

2014年度

合计 3,000,000.00 3,000,000.00

（12）成都合纵联盟科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
2,520,908.84 是 是 2,520,908.84

2015年度

2014年度

合计 2,520,908.84 2,520,908.84

(13)成都古羌科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
2,225,630.73 793,648.82 是 是 2,225,630.73 793,648.82

2015年度

2014年度

合计 2,225,630.73 793,648.82 2,225,630.73 793,648.82

（14）成都次世代科技有限公司
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单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
2,183,884.48 是 是 2,183,884.48

2015年度

2014年度

合计 2,183,884.48 2,183,884.48

（15）重庆趣玩科技有限公司

单位：元

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
回款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
2,178,320.00 是 是 2,178,320.00

2015年度

2014年度

合计 2,178,320.00 2,178,320.00

通过以上实施的函证程序，被函证对象对函证的结算金额和回款金额无异

议，所以账面记录的业务收入是真实的。

3、通过全国企业信用信息公示系统对报告期内标的公司的重要客户进行了

工商查询，查询其股权架构以及高管名单。经查询，上述重要客户除掌中便利

（北京）科技有限公司外与畅元国讯不存在关联关系。

4、对其中重要的客户进行了现场访谈。了解对方与畅元国讯的合作时间、

合作内容、结算方式等并获取了部分客户出具的无关联关系的声明。经访谈，

上述客户与标的公司合作良好，报告期内尚未发生合作内容的变更。

5、检查标的公司是否存在未纳入核算的银行账户及查看客户回款的资金流

水灯原始单据。

取得标的公司及其子公司所有的银行账户开立清单，以确定标的公司是否将

所有的资金流均纳入了财务核算范围内；

经核查银行提供的《已开立银行结算账户清单》，畅元国讯财务部门所记录
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银行账户信息与其所提供的开户信息一致，不存在未纳入财务记录的银行账户；

经核对银行提供的银行对账单，其银行流水不存在非客户渠道外部资金或现

金流入从而确认收入的情况；

根据主要客户收入函证回函及收款情况，收入回款均已进入标的公司相关账

户，不存在收入回款未进入标的公司账户的情况。

6、报告期内，畅元国讯版权交易营业收入 2014年度、2015年度、2016年

1-3月占比分别为 32.36%、76.64%和 77.18%，占比逐年提高。畅元国讯版权

交易主要为向其他版权内容运营平台（如图书、游戏、音乐等）提供内容分发，

非直接运营游戏等，不面向终端用户，而是向企业客户提供服务。在此商业模

式下，其他内容运营平台通常不向内容供应商、渠道商提供全部游戏相关数据，

因此报告期内标的公司推广的游戏业务没有详实的用户数量、用户活跃度等指

标，仅能取得信息费（即交易总金额）、下载量、点击量等与收入确认相关的信

息。因此通过核查以上信息对收入的真实性进行了核查。

根据畅元国讯与客户结算模式和结算依据的不同，核查方式有所不同，具体

如下：

①以信息费分成模式进行结算

分发内容直接产生收入分成模式:由下游运营商负责业务的计费、收费，按

月进行业务信息费用的结算，根据不同业务产品，畅元国讯收取信息费纯收益的

30%~70%分成。

核查方式：获取客户的结算单，将结算单列示的信息费用数据与运营商、渠

道商通过技术接口向就爱就玩平台同步的数据或通过运营商后台查询的数据进

行对比，核查是否存在差异。如差异率在合同列示的合理范围内，将结算单金额

与实结金额进行比对，核查是否一致。

②按分发内容效果付费模式

内容提供商、畅元国讯、分发渠道各自统计内容分发效果（激活注册、下载、

下载链接点击），内容提供商按约定的效果单价向畅元国讯支付费用，就爱就玩

按照和分发渠道约定的效果单价向分发渠道支付费用。
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核查方式：

对于按照激活注册作为结算依据的，将结算单列示的点击数量与渠道商通过

技术接口向就爱就玩平台同步的产品下载量计算出转化率（实际注册用户数量

（CPA）除以 9i9w平台同步下载量（CPD）的比例），核查转化率是否处在理论

转换率的合理范围并将核查结算单金额与实结金额是否一致。

对于按照点击量作为结算依据的，将结算单列示的下载量与渠道商通过技术

接口向就爱就玩平台同步的产品点击量进行比对，核查是否存在差异。如差异率

在合同列示的合理范围内，将结算单金额与实结金额进行比对，核查是否一致。

通过上述核查程序，结合根据“就爱就玩”平台数据，测算出的收入金额与

财务确认的收入金额保持一致。

2016年 1-3月：

（1）就爱就玩平台同步运营商后台信息费、与客户采取信息费分成的模式

进行结算：

月

度
合作单位（即客户）

产

品

数

量

收

入

来

源

结

算

方

式

用

户

数

量

活

跃

度

下

载

量

9i9w平台同

步信息费①

实结信息费

②

差异率

③=(①-
②)/①

收入金额
占同类

交易比

1

北京华影时代网络科技有限

公司、成都爱乐游科技有限公

司、成都次世代科技有限公

司、成都古羌科技有限公司、

成都合纵联盟科技有限公司、

成都星盟文化传播有限公司、

深圳市华影科技有限公司等

202

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

9,580,130.64 9,578,705.02 0.015% 4,669,109.07 9.91%

2

北京华影时代网络科技有限

公司、成都爱乐游科技有限公

司、成都次世代科技有限公

司、成都古羌科技有限公司、

成都合纵联盟科技有限公司、

成都星盟文化传播有限公司、

深圳市华影科技有限公司、乐

山贝尔信息科技有限公司等

202

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

11,905,371.40 11,903,873.99 0.013% 5,544,911.36 11.76%

3

北京华影时代网络科技有限

公司、成都爱乐游科技有限公

司、成都次世代科技有限公

司、成都古羌科技有限公司、

成都合纵联盟科技有限公司、

深圳市华影科技有限公司、乐

山贝尔信息科技有限公司等

202

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

10,634,915.56 10,634,853.74 0.001% 5,357,988.32 11.37%

合

计
32,120,417.60 32,117,432.74 0.009% 15,572,008.75 33.02%

注：1、9i9w平台同步信息费指合作渠道商通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的订单数据，就爱就玩平台同步统计汇总手机

用户使用分发内容产生的全部信息费（交易总金额）；
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2、实结信息费指数字内容分发产生的、经合作运营商或渠道商确认的信息费，将合作运营商或渠道商的实结信息费与上游

内容提供商的实结信息费进行交叉对比，未发现异常；

3、经核查，2016年 1-3月“9i9w平台同步信息费”与“实结信息费”的平均差异率仅为 0.009%，造成差异率原因主要系运

营商扣除坏账费导致，且上述差异率在合同约定的范围之内，所以差异率是合理的

4、收入金额=（实结信息费*（1-运营商代收手续费比例）*畅元国讯分成比例）/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的

结算单

（2）就爱就玩平台同步运营商后台下载量（CPD）、与客户采取注册用户

数（CPA）的模式进行结算：

月

度
合作单位（即客户）

产

品

数

量

收入来源

结

算

方

式

用

户

数

量

活

跃

度

9i9w平台同

步下载量

（CPD）①

实结注册用

户数（CPA）
②

转换率③

=①/② 收入金额
占同类

交易比

1

深圳市宜搜科技发展有限

公司、北京杰莘宏业网络

科技有限公司、北京春雨

天下软件有限公司、苏州

吉讯信息科技有限公司等

14 数字内容

产品分发
CPA

不

适

用

不

适

用

2,308,285.00 1,923,671.00 83.34% 3,635,381.13 7.71%

2

深圳市宜搜科技发展有限

公司、北京杰莘宏业网络

科技有限公司、北京春雨

天下软件有限公司、苏州

吉讯信息科技有限公司等

14 数字内容

产品分发
CPA

不

适

用

不

适

用

1,744,574.00 1,412,331.00 80.96% 2,751,717.46 5.84%

3

深圳市宜搜科技发展有限

公司、北京杰莘宏业网络

科技有限公司、北京春雨

天下软件有限公司、苏州

吉讯信息科技有限公司等

8 数字内容

产品分发
CPA

不

适

用

不

适

用

1,022,630.00 858,377.00 83.94% 1,585,447.17 3.36%

合

计
5,075,489.00 4,194,379.00 82.64% 7,972,545.76 16.92%

注：1、9i9w 平台同步下载量（CPD）指合作渠道商通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的下载数量(CPD)，就爱就玩平台同

步统计汇总手机用户下载分发内容产生的下载数量（CPD）；

2、实结注册用户数（CPA）指数字内容分发产生的、经客户确认的实际注册用户数量（CPA）；

3、转换率指实际注册用户数量（CPA）除以 9i9w平台同步下载量（CPD）的比例，实际转换率是由下载产品的客户是否

注册成为用户决定的，2016年 1-3 月平均转换率为 82.64%，处在合理范围内；

4、收入金额=(有效分成数量（依据 CPA得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单。

（3）就爱就玩平台同步运营商后台点击量（CPC）、与客户采取点击量

（CPC）的模式进行结算：

月

度

合作单位（即

客户）

产品

数量
收入来源

结算

方式

用户

数量

活跃

度

9i9w平台同

步点击数

(CPC)①

实结点击量

(CPC)②
差异率③

=(①-②)/① 收入金额
占同类

交易比

1 重庆趣玩科

技有限公司
1 数字内容产

品分发
CPC 不适

用

不适

用
7,653,336.00 7,653,336.00 100.000% 1,083,018.87 2.30%

2 重庆趣玩科

技有限公司
1 数字内容产

品分发
CPC 不适

用

不适

用
6,868,800.00 6,868,800.00 100.000% 972,000.00 2.06%

3
上饶市网聚

天下科技有

限公司

1 数字内容产

品分发
CPC 不适

用

不适

用
6,343,320.00 6,343,320.00 100.000% 897,639.59 1.90%
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合

计
20,865,456.00 20,865,456.00 100.000% 2,952,658.46 6.26%

注：1、9i9w平台同步点击量指合作渠道商通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的点击量（CPC），就爱就玩平台同步统计汇

总手机用户使用分发内容产生的点击量（CPC）；

2、实结点击量指数字内容分发产生的、经客户确认的实际点击量（CPC）；

3、经核查，2016年 1-3 月“9i9w平台同步点击量（CPC）”与“实结点击量（CPC）”的平均差异率为 0.00%，核对一致；

4、收入金额=（有效分成数量（依据 CPC得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单。

（4）就爱就玩平台未能与运营商平台同步信息、与客户采取信息费分成的

模式进行结算：

月

度
合作单位（即客户）

产

品

数

量

收

入

来

源

结

算

方

式

用

户

数

量

活

跃

度

下载量

运营平台或

渠道商信息

费①

实结信息费

②

差异率

③=(①-
②)/①

收入金额
占同类

交易比

1

天翼电子商务有限公

司、中国移动通信集团

广东有限公司、咪咕互

动娱乐有限公司、咪咕

动漫有限公司、中国移

动通信集团北京有限

公司、中国电信股份有

限公司青岛分公司、中

国电信股份有限公司

山东分公司、上海范特

西网络科技有限公司

等

9

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不适用 5,921,250.02 5,921,250.02 0% 4,001,369.01 8.49%

2

天翼电子商务有限公

司、咪咕互动娱乐有限

公司、咪咕动漫有限公

司、广州爱九游信息技

术有限公司、炫彩互动

网络科技有限公司、中

国电信股份有限公司

青岛分公司、中国电信

股份有限公司山东分

公司、上海范特西网络

科技有限公司等

9

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不适用 12,016,607.77 12,016,607.77 0% 7,001,086.39 14.85%

3

天翼电子商务有限公

司、咪咕互动娱乐有限

公司、咪咕动漫有限公

司、广州爱九游信息技

术有限公司、炫彩互动

网络科技有限公司、中

国电信股份有限公司

青岛分公司、中国电信

股份有限公司山东分

公司、上海范特西网络

科技有限公司等

9

数

字

内

容

产

品

分

发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不适用 17,654,684.02 17,654,684.02 0% 9,501,216.12 20.15%

合

计
35,592,541.81 35,592,541.81 0% 20,503,671.52 43.48%

注：1、运营商或渠道商平台信息费指合作运营商或渠道商平台提供实时的信息费（交易总金额）；

2、实结信息费指数字内容分发产生的、经合作运营商或渠道商确认的信息费，将合作运营商或渠道商的实结信息费与上游

内容提供商的实结信息费进行交叉对比，未发现异常；

3、经核查，2016 年 1-3月“运营商或渠道商平台信息”与“实结信息费”的平均差异率为 0.00%，核对一致；

4、收入金额=（运营商实结信息费*畅元国讯分成比例）/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单。

2015年 4-12月

（1）就爱就玩平台同步运营商后台信息费、与客户采取信息费分成的模式

进行结算：

月

度

合作单位（即客

户）

产

品

数

收入

来源

结算方

式

用

户

数

活

跃

度

下

载

量

9i9w平台同

步信息费①

实结信息费

②

差异率③

=(①-②)/
①

收入金额
占同类

交易比
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量 量

4
掌中便利（北京）

科技有限公司
2

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

57,415.00 57,374.87 0.07% 37,889.07 0.08%

5 掌中便利（北京）

科技有限公司
7

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

322,385.00 323,756.01 -0.43% 213,801.14 0.47%

6 掌中便利（北京）

科技有限公司
17

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

1,885,659.00 1,832,135.00 2.84% 1,209,900.46 2.64%

7 掌中便利（北京）

科技有限公司
14

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

1,286,057.00 1,254,259.00 2.47% 828,284.24 1.81%

8 掌中便利（北京）

科技有限公司
14

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

2,052,981.00 2,053,413.00 -0.02% 1,356,027.45 2.96%

9 掌中便利（北京）

科技有限公司
18

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

4,239,670.02 4,217,285.97 0.53% 3,765,401.54 8.22%

10

掌中便利（北京）

科技有限公司、上

海涵城数码技术

有限公司

14

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

10,544,615.52 10,517,475.53 0.26% 7,451,687.45 16.26%

11

掌中便利（北京）

科技有限公司、上

海涵城数码技术

有限公司

7

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

9,229,062.00 9,228,938.39 0.00% 6,574,634.73 14.35%

12

掌中便利（北京）

科技有限公司、上

海涵城数码技术

有限公司

8

数字

内容

产品

分发

信息费

分成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

8,011,047.00 8,010,712.96 0.00% 5,478,010.91 11.96%

合

计
37,628,891.54 37,495,350.74 0.35% 26,915,636.99 58.74%

注：1、9i9w平台同步信息费指下游合作渠道通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的订单数据，就爱就玩平台同步统计汇总手

机用户使用分发内容产生的全部信息费（交易总金额）；

2、实结信息费指数字内容分发产生的、经合作运营商或渠道商确认的信息费，将合作运营商或渠道商的实结信息费与上游

内容提供商的实结信息费进行交叉对比，未发现异常。；

3、经核查，2015 年 4-12月“9i9w平台同步信息费”与“实结信息费”的平均差异率仅为 0.35%，造成差异率的原因主要

系运营商扣除坏账费导致，且上述差异率在合同约定的范围之内，所以差异率是合理的；；

4、收入金额=（运营商实结信息费*畅元国讯分成比例）/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单

（2）就爱就玩平台同步运营商后台下载量（CPD）、与客户采取注册用户

数（CPA）的模式进行结算：

月度 合作单位（即客户）
产品

数量

收入来

源

结算

方式
用户数量

活跃

度

9i9w平台同

步下载量

（CPD）①

实结注册用

户数（CPA）
②

转换率

③=②/
①

收入金额
占同类

交易比

10 深圳市宜搜科技发

展有限公司
1

数字内

容产品

分发

CPA 不适用
不适

用
291,736.00 240,000.00 82.27% 1,132,075.47 2.47%

11 深圳市宜搜科技发

展有限公司
1

数字内

容产品

分发

CPA 不适用
不适

用
299,311.00 240,000.00 80.18% 1,132,075.47 2.47%

12

深圳市宜搜科技发

展有限公司、北京杰

莘宏业网络科技有

限公司、北京春雨天

下软件有限公司、苏

州吉讯信息科技有

限公司

14
数字内

容产品

分发

CPA 不适用
不适

用
2,487,929.00 2,026,018.00 81.43% 3,383,371.70 7.38%

合计 3,078,976.00 2,506,018.00 81.39% 5,647,522.64 12.33%
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注：1、9i9w 平台同步下载量（CPD）指合作渠道商通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的下载数量(CPD)，就爱就玩平台同

步统计汇总手机用户下载分发内容产生的下载数量（CPD）；

2、实结注册用户数（CPA）指数字内容分发产生的、经客户确认的实际注册用户数量（CPA）；

3、转换率指实际注册用户数量（CPA）除以 9i9w平台同步下载量（CPD）的比例，实际转换率由下载产品的客户是否注

册成为用户决定的。2016年 10-12月平均转换率为 81.39%，处在合理范围内；

4、收入金额=(有效分成数量（依据 CPA得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单。

（3）就爱就玩平台同步运营商后台下载量（CPD）、与客户采取下载量

（CPD）的模式进行结算：

月

度
合作单位（即客户）

产品

数量

收入

来源

结算

方式

用户数

量

活跃

度

9i9w平台同

步下载量

(CPD)①

实结下载量

(CPD) ②

差异率

③=(①-
②)/①

收入金额
占同类

交易比

12 上饶市网聚天下科技

有限公司
2

数字内

容产品

分发

CPD 不适用
不适

用
495,256.00 495,256.00 0.00% 1,033,893.40 2.26%

合

计
495,256.00 495,256.00 0.00% 1,033,893.40 2.26%

注：1、9i9w 平台同步下载量指合作渠道商通过技术接口向就爱就玩平台提供实时的下载量（CPD），就爱就玩平台同步统计汇

总手机用户使用分发内容产生的下载量（CPD）；

2、实结下载量指数字内容分发产生的、经客户确认的实际结算下载量（CPD）；

3、经核查，2015 年 12月“9i9w平台同步下载量（CPD）”与“实结下载量（CPD）”的平均差异率为 0.00%，核对一致；

4、收入金额=（有效分成数量（依据 CPD得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单。

（4）就爱就玩平台未能运营商信息费进行同步、与客户采取信息费分成的

模式进行结算：

月

度
合作单位（即客户）

产

品

数

量

收入

来源

结

算

方

式

用

户

数

量

活

跃

度

下

载

量

运营平台或渠

道商信息费①
实结信息费②

差异率③

=(①-②)/① 收入金额
占同类

交易比

4
中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司

15

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

9,259.00 9,259.00 0.00% 4,093.19 0.01%

5
中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司

20

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

33,130.51 33,130.51 0.00% 19,831.44 0.04%

6
中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司

31

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

7,836.00 7,836.00 0.00% 3,409.65 0.01%

7
中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司

37

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

9,629.10 9,629.10 0.00% 3,849.19 0.01%

8
中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司

46

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

14,196.00 14,196.00 0.00% 6,287.21 0.01%

9

中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司、

中国移动通信集团广

东有限公司

51

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

163,364.00 163,364.00 0.00% 66,066.69 0.14%

10

中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司、

中国移动通信集团广

东有限公司

51

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

1,386,471.43 1,386,471.43 0.00% 592,298.04 1.29%
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11

中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司、

中国移动通信集团广

东有限公司、中国移

动通信集团北京有限

公司

71

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

1,672,507.51 1,672,507.51 0.00% 762,665.31 1.66%

12

中国电信股份有限公

司山东分公司、咪咕

互动娱乐有限公司、

中国移动通信集团广

东有限公司、中国移

动通信集团北京有限

公司

84

数字

内容

产品

分发

信

息

费

分

成

不

适

用

不

适

用

不

适

用

2,072,375.79 2,072,375.79 0.00% 1,058,565.05 2.31%

合

计
5,368,769.34 5,368,769.34 0.00% 2,517,065.77 5.49%

注：1、运营商或渠道商平台信息费指合作运营商或渠道商平台提供实时的信息费（交易总金额）；

2、实结信息费指数字内容分发产生的、经合作运营商或渠道商确认的信息费，将合作运营商或渠道商的实结信息费与上游

内容提供商的实结信息费进行交叉对比，未发现异常；

3、经核查，2015 年 4-12月 “运营商或渠道商平台信息”与“实结信息费”的平均差异率为 0.00%，核对一致；

4、收入金额=（运营商实结信息费*畅元国讯分成比例）/1.06。

（5）就爱就玩平台未能运营商信息费进行同步、与客户采取注册用户数

（CPA）的模式进行结算：

月

度

合作单位（即

客户）

产品

数量
收入来源 结算方式 用户数量 活跃度 下载量

实结注册用户数

（CPA） 收入金额
占同类

交易比

4 天津汇智广告

有限公司
2 数字内容

产品分发
信息费分成 不适用 不适用 不适用 112,460.00 2,068,839.62 4.52%

5 天津汇智广告

有限公司
3 数字内容

产品分发
信息费分成 不适用 不适用 不适用 110,212.00 1,923,511.25 4.20%

6 天津汇智广告

有限公司
2 数字内容

产品分发
信息费分成 不适用 不适用 不适用 100,700.00 1,757,500.00 3.84%

10
深圳市创图科

技有限公司
1

数字内容

产品分发
信息费分成 不适用 不适用 不适用 196,000.00 924,528.25 2.02%

合

计
519,372.00 6,674,379.12 14.57%

注：1、实结注册用户数（CPA）指数字内容分发产生的、经客户确认的实际注册用户数量（CPA）；

2、收入金额=(有效分成数量（依据 CPA得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结算单

（三）成本费用完整性检查

根据标的公司目前的运营模式，可能对标的公司成本费用完整性影响较大的

事项为：未纳入核算范围的银行账户支付运营成本；渠道分成成本金额的准确性；

针对以上事项核查情况如下：

1、检查标的公司是否存在未纳入核算的银行账户支付运营成本

取得标的公司及其子公司所有的银行账户开立清单，可以确定标的公司将所

有的资金流均纳入了财务核算范围内，不存在账外收款、支付运营成本的情况。

经询问股东、高管及会计人员，并结合对渠道供应商分成成本金额与财务账

面实际记录的渠道分成成本对比结果，不存在以上人员代标的公司支付运营成本

的情况。
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2、对报告期内标的公司的重要供应商进行了工商查询，查询其股权架构以

及高管名单。经查询，除深圳博瑞得科技有限公司外，重要供应商与标的公司

不存在关联关系。

3、我们对其中重要的供应商进行了访谈。我们针对与标的公司的合作时间、

合作内容、结算方式等同时获取了部分供应商出具的无关联关系的声明。经访

谈，上述供应商与标的公司合作良好，报告期内尚未发生任何合作的变更。

4、检查渠道分成成本金额的准确性、完整性

标的公司的主要成本为渠道推广商的分成成本，针对渠道分成的准确性和完

整性，采取了以下程序进行核查：

（1）对来自于渠道推广商的信息费收入进行了复核

根据“就爱就玩”平台数据，对游戏业务抽取部分月份数据进行分析，区分

出来自于渠道推广商的信息费收入（需要分成）和运营商平台自发流量产生的信

息费收入（不需要分成）。我们把来自于渠道推广商的信息费收入与标的公司业

务部门计算渠道分成所依据的信息费收入进行对比，结果一致，与行业特点相符。

（2）向重要的 CP供应商或渠道商函证交易金额

①深圳市新动广告有限公司

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
付款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
8,851,269.36 2,970,000.00 是 是 8,851,269.36 2,970,000

2015年度
版权

交易
2,970,000.00 2,970,000.00

2014年度

合计 11,821,269.36 2,970,000.00 11,821,269.36 2,970,000.00

②北京中投视讯文化传媒股份有限公司

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
付款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月
版权

交易
8,050,000.00 5,250,000.00 是 是 8,050,000.00 5,250,000.00
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2015年度
版权

交易
11,250,000.00 5,000,000.00 是 是 11,250,000.00 5,000,000.00

2014年度

合计 19,300,000.00 10,250,000.00 19,300,000.00 10,250,000.00

③上海智趣广告有限公司

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
付款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
3,009,120.00 是 是 3,009,120.00

2015年度
版权

交易

2014年度

合计 3,009,120.00 3,009,120.00

④北京罗曼空间科技有限公司

会计期间
业务

类别

发函数据
是否

回函

是否

相符

回函数据

结算金额

（含税）
付款金额

结算金额

（含税）
回款金额

2016年 1-3月 版权

交易
1,072,628.00 是 是 1,072,628.00

2015年度
版权

交易
2,746,236.00 1,673,608.00 是 是 2,746,236.00 1,673,608.00

2014年度

合计 2,746,236.00 2,746,236.00 2,746,236.00 2,746,236.00

通过以上实施的成本函证程序，大部分被函证对象已回函，并对函证的交易

无异议；同时对未回函对象实施了代替程序，通过检查合同、结算单，确定交易

金额的真实性和完整性，所以畅元国讯账面记录的营业成本是真实完整的。

四、核查结论

经执行以上主要核查程序，独立财务顾问认为，报告期内畅元国讯的业绩是

经营成果的真实体现。
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	2、盈利模式
	畅元国讯主营业务为基于DCI体系开展的版权技术业务、版权保护业务、版权交易业务和版权增值业务，针对不
	畅元国讯主要业务分类及盈利模式情况如下：
	业务简介
	盈利模式
	1、为国家数字版权公共服务、监管部门，出版机构提供版权领域技术开发及咨询服务。
	通过上述两项业务，收取顾问咨询及技术服务费用。
	为通信运营商及互联网企业提供版权保护，审核及DCI接口服务。
	为所有版权人提供基于DCI体系的数字版权认证、监测和维权。
	通过具备版权保护性质的技术服务收取服务费；
	通过版权登记收取代理服务费用。
	1、为版权人和版权使用者提供便捷、高效、公允的版权交易平台。按照交易额收取一定比例的佣金；
	2、提供带DCI版权保护服务的数字内容分发。
	通过为版权人及渠道提供内容集成、排序，版权保护，支付结算和渠道管理服务，参与内容销售后的收益分成。
	1、基于版权大数据为版权人、文化内容企业提供IP价值评估、企业版权资产评估，收取评估费用；
	2、通过对大数据的分析应用收集创意作品，筛选其中有衍生价值的作品作为“初始版权”或“基础IP”。
	通过“艺百家”平台确权、托管、展示、分发、网络社交传播、衍生，产生粉丝群落。进一步进行版权衍生品的生
	3、业务流程
	（1）版权技术服务
	畅元国讯长期从事数字版权保护技术研发，版权技术服务主要系畅元国讯为为政府、企业、内容创作者和各类需求
	（2）版权保护服务
	畅元国讯是中国首家开通线上DCI数字版权保护基础服务的公司，畅元国讯版权保护服务主要通过版权家平台进
	（3）版权交易服务
	（4）版权增值服务
	4、畅元国讯收入、成本的确认
	5、收入与销售情况
	（1）主要服务的收入情况
	畅元国讯主营业务为基于DCI体系开展的版权保护服务、版权技术服务、版权交易服务和版权增值服务。
	报告期内，畅元国讯营业收入及占比如下：
	单位：元
	报告期内，畅元国讯主营业务收入分别是553.04万元、5,978.36万元、6,107.01万元，2
	（2）前五大客户情况
	2016年1-3月，前五大客户情况如下：
	单位：元
	2015年度，前五大客户情况如下：
	单位：元
	2014年度，前五大客户情况如下：
	单位：元
	畅元国讯报告期内前五大客户收入占比分别为41.17%、70.46%和85.95%。基于报告期内收入的
	（二）针对畅元国讯的业务模式我们对主要客户、主要业务实施了以下核查程序
	1、合同检查
	根据畅元国讯与运营商或渠道供应商的合同约定，由运营商或渠道供应商收取用户使用畅元国讯提供的内容业务产
	经核查，我们认为:畅元国讯以每月出具双方确认无误的结算单时点为收入确认时点是合理的。
	2、向重要的客户函证结算金额
	对报告期内重要客户的函证情况如下：
	（1）掌中便利（北京）科技有限公司
	单位：元
	（2）上海涵城数码技术有限公司
	单位：元
	（3）天津汇智广告有限公司
	单位：元
	（4）湖南联盛网络科技有限公司
	单位：元
	（5）北京漫联创意科技有限公司
	单位：元
	（6）深圳市宜搜科技发展有限公司
	单位：元
	（7）苏州吉讯信息科技有限公司
	单位：元
	（8）上海范特西网络科技有限公司
	单位：元
	（9）咪咕互动娱乐有限公司
	单位：元
	（10）北京斑马映像影视有限公司
	单位：元
	（11）北京博纳特文化传播有限公司
	单位：元
	（12）成都合纵联盟科技有限公司
	单位：元
	 (13)成都古羌科技有限公司
	单位：元
	（14）成都次世代科技有限公司
	单位：元
	（15）重庆趣玩科技有限公司
	单位：元
	通过以上实施的函证程序，被函证对象对函证的结算金额和回款金额无异议，所以账面记录的业务收入是真实的。
	3、通过全国企业信用信息公示
	4、对其中重要的客户进行了现
	5、检查标的公司是否存在未纳入核算的银行账户及查看客户回款的资金流水灯原始单据。
	取得标的公司及其子公司所有的银行账户开立清单，以确定标的公司是否将所有的资金流均纳入了财务核算范围内
	经核查银行提供的《已开立银行结算账户清单》，畅元国讯财务部门所记录银行账户信息与其所提供的开户信息一
	经核对银行提供的银行对账单，其银行流水不存在非客户渠道外部资金或现金流入从而确认收入的情况；
	根据主要客户收入函证回函及收款情况，收入回款均已进入标的公司相关账户，不存在收入回款未进入标的公司账
	6、报告期内，畅元国讯版权交
	根据畅元国讯与客户结算模式和结算依据的不同，核查方式有所不同，具体如下：
	①以信息费分成模式进行结算
	分发内容直接产生收入分成模式:由下游运营商负责业务的计费、收费，按月进行业务信息费用的结算，根据不同
	核查方式：获取客户的结算单，将结算单列示的信息费用数据与运营商、渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步
	②按分发内容效果付费模式
	内容提供商、畅元国讯、分发渠道各自统计内容分发效果（激活注册、下载、下载链接点击），内容提供商按约定
	核查方式：
	对于按照激活注册作为结算依据的，将结算单列示的点击数量与渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步的产品下
	对于按照点击量作为结算依据的，将结算单列示的下载量与渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步的产品点击量
	通过上述核查程序，结合根据“就爱就玩”平台数据，测算出的收入金额与财务确认的收入金额保持一致。
	注：1、实结注册用户数（CPA）指数字内容分发产生的、经客户确认的实际注册用户数量（CPA）；
	2、收入金额=(有效分成数量（依据CPA得出）*单价)/1.06，最终结算金额依据经双方盖章认可的结
	（三）成本费用完整性检查
	根据标的公司目前的运营模式，可能对标的公司成本费用完整性影响较大的事项为：未纳入核算范围的银行账户支
	1、检查标的公司是否存在未纳
	取得标的公司及其子公司所有的银行账户开立清单，可以确定标的公司将所有的资金流均纳入了财务核算范围内，
	经询问股东、高管及会计人员，并结合对渠道供应商分成成本金额与财务账面实际记录的渠道分成成本对比结果，
	2、对报告期内标的公司的重要供应商进行了工商查询，查询其股权架构以及高管名单。经查询，除深圳博瑞得科
	3、我们对其中重要的供应商进行了访谈。我们针对与标的公司的合作时间、合作内容、结算方式等同时获取了部
	4、检查渠道分成成本金额的准
	标的公司的主要成本为渠道推广商的分成成本，针对渠道分成的准确性和完整性，采取了以下程序进行核查：
	（1）对来自于渠道推广商的信息费收入进行了复核
	根据“就爱就玩”平台数据，对游戏业务抽取部分月份数据进行分析，区分出来自于渠道推广商的信息费收入（需
	（2）向重要的CP供应商或渠道商函证交易金额
	①深圳市新动广告有限公司
	②北京中投视讯文化传媒股份有限公司
	③上海智趣广告有限公司
	④北京罗曼空间科技有限公司
	通过以上实施的成本函证程序，大部分被函证对象已回函，并对函证的交易无异议；同时对未回函对象实施了代替
	四、核查结论
	经执行以上主要核查程序，独立财务顾问认为，报告期内畅元国讯的业绩是经营成果的真实体现。
	（此页无正文，为《华创证券有限责任公司关于北京畅元国讯科技有限公司业绩真实性之专项核查报告》签字盖
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