EUEFARFTELTXRT

B RERHERA B AITRHIT I
HEREEHRSHBEREENL
Z I3 M SR E R

Joh ST 4 55 B3 i)

EAEFARIFIELS)

HUA CHUANG SECURITIES CO., LTD.

ZEAY:. —F—AFLA



EUEFARFTELTXRT
B RERHERA B AITRHIT I
HEEEERAESRBERIFEENL
Z I3 M SR E R

FEIEFEEEEZRAS:
AR 53 2068 T 1] 22 e JBe A A7 BR 2 W) B AT BBty B A B 4 ) <K 9 77 O 55 AR i
B8 BEORHRAZ Jp FE SO H R (b BRI 2 AT BOVF T 0 H o ORI

ZAEZRIMT, W THZ.
A% A WP RV S IR T 29 ety A IR =) R AT I e SEAS B4 3K %
PR FREE R BRI S MRE T (FER) ) REF 8L BT B A &4

T
AL 1 5
S A5 L 51 1] Rk, It
S ] R 1 Zis

A% B I LSS o TUEUE AN R BT B 0, D90 N



B3%

— BIEHRER, ZRZGUSEERERASTED 10 2, MRPNHHERAEHER
FRAZRZGHMERTM 10,726.72 F L. FREZE T ER AR K BREFEEER
86,000 At. M ERSIE—HAKRB AT RE RN 933722 Ak, #HATREN 479958 5
T BFRATMAREE: 1) ERERTMEHRSTERMNEKE, WHIERAEY, S5HT
ERLENRRTLE, REFAMIFREMSIREERR. 2) LREHT A SHExH
TERYFRELEORE. 3) LHAF MTERNESASERVEKERSEY,
EEEZEGTE RSN EFANEZERSRANEN, HEE LRAEEREHAT.
BTERNAEGETHASHE, MRARBEEHSHLEN. 4) FRZFHWEEETETR
HAERTBREERSRAERNBENKE. 5) EHARELSRIEHAGTER
FASMERETER 2T AMERFEASHTM. BRIV EEE ., LHIHRTERE
IDREH R RAREL. 7

ZHEMRER, ZRRZGULANSRBEEEERE. BRLAFASE LHATIER
“RHIFRNER, I AERBEREASONZITHFTITERBERS LM RIERE. 1§
P07 B EE H & REBAEN . 25

Z.HEMRER, FRZGEE T RITROBWEHEZNEERENS. FERATH TR
E: 1) LRAMRARSRETHERIEXNE. 2) E LR ERME B, BE
IEENEH, E5AHE. B, B, TRME. 3) BREELME ZITNMRERER,
B EHATRRGETHEN RHE. IR SBEMEFZEHZRPBEL. e 27

M.EIEHHER, ZS3HARIEHITER 2016 £-2018 FHINERVABRTELARRE
&FES 1A 7,600 7T, 10,000 AT, 13,000 AT, FHXSREERETILSEME. H
i, EWGITERRE R ERIESFECSCHAIEHER 05%MERT, LHARTH#HGEE
EHFNBA MR . FRATMFEERE LRUSIMERAINEERAEM, L
AT PRFIETM. HM M SBEREH L RABERL. 31

RIERATERUSHHADFTHBGITER 2015 F 7 B, 12 BRRBRAELOEN K
7, ENERBRNEERAEY. HM M SmEFITEIPZEH L RPHEL. ....33

NEEANER, LHARERSERRRATESAEAURSBRER, RIS
TEARE, €hy8, BEEEH. AFHLIERARERHLER; AARERML
FSEATWEFRE, B 20154F 3 BEATELRES, EBERMERLZBERS AR,




izl FRERRENA T FARERS. 2015 ENULVURBRHEANTHRRMEH TG 2R
ZSENAETGTEREE WS AZT DCI FRAF R AR W SE ., RARIPWSE. bR
MG FFBPUEENL T . BRAF: 1) HEMFER, PAEBXRXZSTRELT
ATEENFHM, REREERREEALSZERERN. 2) FEE=ZFUBESHYURTF,
HE—BHABRBERZZENSE. H~ UH AR IEFSTEHESHR. BERE
ARAB R RS HIE . 3) HFRWBE LT AR SHITE R ERA R EEI. HM T
FMEREH R RABEL. 35
. BREMHER, REBAZHER. GRTHGTERNXEKS, BA%MTERE
AXEF. Bal, BtERSERER. @RTAFEXKXR. 2016 FLUK, #ExER
5Z4ERH, BEARZEFMOLEES. BRATNMARE: 1) REHGTERSES
EF, WRTXBRZZNLEYE. (EMKE, HEEREZSFNIZBNBRTAR NS,
HRBBZHNEHL M. 2) KESHILERERN. ERTRNERE. 3) 2016 FLL
RGLERSERER . HETERZEFNSZSHRE R T TR . §hT
WrEmiE), &, SiHmRITEmizEH 2 RPBEL. 47
J\BEMRER, BMITEREZELSSHE: FRRE BRIEAR. R3S FER
PUBME. ERAR: 1D UEFHSRPARBGTERERXIZZHHNR, XHAR. IFH
TAE, HEXBN REBRTIARMN, FRREKE. 2) UFIRERS L4 TR EGTERK
EUEOARAIE R, SIRERRTRACRIE. BEd. WHEE. RREE. Stk FHHR,
GMERE, HEXNEWBASTRGL. MRNFAREESF. 3) I ARBBTERSE=
FEEFLANERIMNATEENS, RESEERRBARER. MM ERIE
LUIPREH L RBHEL. 52
N.BEHRER, BTER 2014 £545%, FE—F—HLSHVRLEK, HP
2014 £F, 2015 £F. 2016 £F 1-3 AEMWWA SR A 553.04 AT, 5,978.36 FATTLH 6,107.01 75
7T, FIEPEFIAS P F9-526.65 AT, 817.10 AT, 1,405.18 Ajt. HiFHHENER, B
A TEREERZRMNTEE, HPERRRT 2015 F 12 A L&, £EREFRT 201545
A%, MERMHIT 2015 F 4 B L&, ERAF: 1) #RHEE LR KEEEWSHE
RitE, AEZERRE, SREFRT~REE. APrHE. BRE. THE, S1EHM.
WNFBE RGBT, WASTRSLES. 2) 48T L RIEGR, HTEREALELRE,
EfTW AT L AR R ETEZ SN FWSHTUES, FUFEESTHHDTHEGTER
SE—F—HALSHRENEKNRERAEY. H0 M SHE S HITREH &R

4




FRFRE L. 63
+.RIEMNER, BTERIREZ ST ABRRRSHEETRABN . ERAF: 1)
HEWEXERHLAE . LFERBRIER BSHESF, ITHBIWGTENR 2016 F 1-3
BWATAR . KB, AEERERME. 2) PRHBETERSEZS LA L TFRGSE
B, WEHERAOTHEAR, BXAR HARARE, MEREROLEER, URERN
HAEEEREEHN, 56 LR HE, IAREGTERTSYRZENERMY. F
037 W S BE RS TR EH & REPEEIL 84
+—FRAT: 1) AFEBREHGLIEASHEAELZSHREAS. HEBER
5XMEHBER, BRER. 2) FESETEEFZITNARTEAS. A1EHR, SHE
X (A F, MRFEBGLERSTEZFAENREMRNE~LENTMW. HFMT
W EHiE ML HFZEH £ RBHEL. 95
AR M SMEMS TS BESFR AR LSS ERREER, %
TERBRERLSES R ITERREH REEIRERSE, RARNEEAREBHARE
HEESR. 105
+=.BIEHRER, REPA, BERREKRSTREEK, RIE—HREKK
EEABABIEE B 102.29% . EHRAT: 1) GALSLZEFSARETUALEATIELR,
I BT E RN IRRT LT AEKE. 2) &&REHRREBEER. HEERIE
B EEFPRENEABRUARETL T ATIER, 7B E R BB AT B
M RIFMOEEITHROTE oM, FHRREXRR. HI W SmMaMme i iniiEH L RBH
B, 109
T BREMRER, BTERRESHAEASRLSEFNEEIRKR. ERAF: D 2

P EHFEHBGTERREAEHENREIBRANEEREEMY. 2) HEERTLREA
BIEI2 FHLL S, HAEEBMTERRESAERRKLHEEY. HMIVE G
LR EH L RBHERL. 115
+R.BIEMRER, BMITER 2014 £S5, 2015 FFHRBF, FETRGTERE
REFWSTEREK, BRI 2016 FLFEEWWRAI 34,341.71 AT, FEEEHEK 474%,
2016 FLFFFE% 7,569.01 AT, EELIEK 826.33%. BRIFMHEIRER, WMiTERFR
AT FEBRENET. 2016 F 1-3 BT ERERIMAE WA FFjE L LER
LB BN 17.78%, 18.56%. HRAE]: 1) HFHBIFMETNGEITER 4-12 Bl 5
ML 13 ASEEKNER, KERAEY, STLERES. FBTLALEARREFERS

5



HFAHETNIERRTHEFT, HEFFEIRIE. 2) HABZEINLE LS, ARSI
MR EER S, WFEHEWGITEIR 2016 FEWBN . 2FEAFTUA TSI, FI0I U
SEE). RUIPRITEITZEH L RPAHERL . 119

+AR.BRIERRE R, T ERITEE T 2016 FUGERE I SHRESREK, Hob 2017
£\ 2018 FFHEKL 30%, 2019 FIKL 15%, 2020 FHKN 10%. BFRARDLEETEHE
REZFRR, BOESRE. SRS EEFAAEREEREFHYE. MRNBLR
B, EEERENARENTTREY, FESSNFRETLAEATRVSERES K
WETFRER, HFREBHTER 2016 FLUREEEWKRA . EFE, FFFTFHEETN
REREEMY . M W E B EAITEITREH & RAHEL. 126

T+ BEHRER, FRZSHTERIRRBYEZITHEN 113,000 A, RRZS
NUE, ¥mTER 2015 £HRE 168.89 15, 2016 FHMHRE 18.23 . HRARAES
5T HTWLEZ ST RENLLRSH, HABBXRZZITEENHSEY. HMMT
SRR TR EH & RFABERL . 138

T\BEMHRER, FRZZREOWEFKERH 2016-2018 &£, ZHXHAIEHITT
R 2016 £F, 2017 £, 2018 SFR9FEFIEASI A9 7,600 FT. 10,000 F7T, 13,000 7T, T
ETREHKE. ERFRAR: 1) HFEHE ERVSHMERISHTERNESERNKRERT
B. 2) HABTENTEEERRREE VS LRES. WSARBRRILSHESHHE
©XH, HFEHBWGTER 2016-2018 FASRIFENF LM, RARZS W SIMESTHEM
REEHEHE. WISV SMIE), KHIBATEEIHZEH L RPHBERL. 141

TAERABM T RPAREEN TR EHARREHFEIELRS R EITRE
. AEKTBHL R RIFEREROEY; WA, BHYRAEXER. M S e
ITE SR ZERREREMAREXT TN NHITREH L RBBEL. ... 153

—t+. RIEHHNER, 20154 12 A 16 B, ETREAXGLTELLZ RORBEFERRERE,
B IM AR LM EBIRFILLERFAEE, HRERNGRRE. HRAFNMTERE
ERBBEFRAL R TS RBRM T iR, BRATHRRE (23RS 1 S-BRH )
HITSV OB AT BE TG E RS . S S B SR IR EH & =R
HEL. 154

i ERARM KR LS AR EE AT BITERRRIERITER. EMIIM
SHiEBEH L RBHEL. 156




— BIEMRER, FRXZGUPEEREHRSTEIZ 1012, RPN
MBERRRATIMERRZZHIMEXM 10,726. 72 H . FREIFE =T E R
MM KBIIEFERER 86,00 FT. MTERARE— RSB ~2HA
9,337.22 AT, BAREEHHN4,799.58 A. IBRARMIEHE: 1) LiRE
BRI BRERHRNEKRE, WEIERSEY, SHTERNSEMRERSTE,
REFETUAREMIREERER. 2) LRSET B St G T E RN SR
FREEHFMW. 3) LHAR. BTERNEERER RNEKERSEM,
BERGTERLSSIASFEAMEAENSAANNERE, &6 ERERERE
TaE BrERNRALTAERE, IAREFERSHLEL. 4) KX
ZHWEHTHME TN A SR LREFRASRNERBEAKIE. 5) £
ATEN S AEAN G T E R FESSMERE I TERN R R E SRR
SHRIE. HMIMEHE), SHIHFIEEITREH L RABEL.

(E£]

W e A 9 2K DCT 1 2R O HOR SCHE AT, 3 i BB Hde 1 & R ik
S5 W T 37 ) g A Jee A IR SRR M R (R e 2, B A D AHOR 5 FBUA
WSS BTG E, Rt 2B R A VAR RBUIR S5 AT ML R SE A0

BT F R 1 0 B AR RRBUT Mk A R S AN B B AR RRABUT M ) SE A
e 1 50 H , RARBOREE T & @ 3t H 34T 7 IRARIE, RIS im0 i xt
B AR RAAT 7RI, AR, MRS . RBUREE T & 2K
s b 2w L o6 B A R RROBUY 55 1) R NS AT JR) K 78 0 R BT A 51
JCERAT PRI RN R SEREZ I, oo ERCaESR . A4 BUH Mk pE
FHAT T IR R, A REAISEZ S, HA RSB A R S
T2 ) S 0 BRI A 278 FUR AR DL BC Y -

B2 ] e A B T B SRR E S 7 AR I 1 B e R O A
LA A2 RS EE T & 221K 86, 000 5 JuH BT 7K, KPR R BUT I A FE ) R
B ML PRIE, ARSI S AR AC £ BT A 2, R AR R (A 8] A BT BN
B, Rt BTt B A w0 B WU RBUIRSSAT AL S0, TR

N I A RE



(=) ERSFHRIMEFE/RVUEKE, WEIERSEY, SHTER
KLENRZENE, REFSTIARENSIREERR

BT F R 1 0 B TR RROBUT Mk A R S AN B B AE RRABUT M R SE A
g 1 SO H , RRBCREE T & @ el H 34T VIR ARIE, #5E 17 ILsEik
P HAR, MRAEHE FARE 7T AR b, T MR B i
B Ve B, MRS T 3 AR e B e 5 SR BEAT 1 ARG, SRS e 0, U
FdRE AR fEE b m Koo B IRRBOI S5 1R e, RROBUR A 1 & 4 18 0
B2 ThRE, EARSEERINH SRS A ATZE &5 25 B DI REREAT IS, HeAs
RSFBEIH IR 5 BT ) S oo BRI A= 2078 AR ILBC T, 77547
WARHERSEBR A E T B HARD BT T

FRAUKEE T 6 2 B0 A P = (@ B 1, SN EEPAEN T R
Py Sty I AL AR SRR, BARGT

B JiG
e E AR S K B R e
AT H 12,960.25 12,960.00
WA S E W% 39,179.71 39,170.00
W AR 459.06 450.00
ik 3,120.00 3,000.00
PRI it PR AL 31,000.00 30,420.00
At 86,719.02 86,000.00

(1) SBT3 4 RS 755y, WS FE 470
X I R H % 2 R BN, RV B MR VAR S T
DATHH

ATH T N TN 12,960.25 Jiot, FEHT AN RHBHEF] . HLRA
N

R4

M

ST e BRI AR, 256 OBUR Bl 1 & B0 9N S /55K, X iz
HN AT 1 SR, T H @i 02— S ik prg 85 N, JFRYET H 2t

8




BN, B =AETEETE A 2 206 N &AL TR SE A0, 782
H b, TECFHEER 10%E K. BAARNTRANE DT

N LZRHER
THERM | F—% | F244F | F=F
| F | £ = ANTL#HH
il Amsp | — | = | = BEFY | NL% | NL% | AL TP
N ~ —_— — — S S S =
] & | & | & B Choo/ | R/ME | BANE | BT )
A ) Chm | i) | (o)
TiHBRZHE | 2 2 2 90 180.00 198.00 | 217.80 595.80
FPEEals | 2 2 2 55 110.00 121.00 | 133.10 364.10
e PEENAE |5 5 5 35 175.00 192.50 | 211.75 579.25
] ':F’\‘I ]
ZE ;’;* Bl s s 30 15000 | 165.00 | 181.50 | 496.50
2 R pa T
iﬁﬁjﬁ? 1 10 | 20 20 20.00 220.00 | 484.00 724.00
£
BABRK | 4 4 4 60 240.00 | 264.00 | 290.40 794.40
G
E AR 5 5 5 40 200.00 | 220.00 | 242.00 662.00
T
i* B 5110 | 10 20 100.00 | 220.00 | 242.00 562.00
[ i gros
& 2;;& 51 10 | 10 25 125.00 | 275.00 | 302.50 702.50
£
H I =mar e
. Y
ji ;j;ﬁ 25 | 45 | 45 25 625.00 | 1,237.50 | 1,361.25 | 3,223.75
£
TR T
u} %ﬁt & 51 10 | 10 20 100.00 | 220.00 | 242.00 562.00
i é i E 3 5 110 25 75.00 137.50 | 302.50 515.00
EERE |1 2 2 35 35.00 77.00 84.70 196.70
2| gEygm | 1 3 110 25 25.00 82.50 302.50 410.00
g | i8EERG | 3 | 9 | 30 15 45.00 | 14850 | 544.50 | 738.00
BARYE: | 5 | 10 | 10 20 100.00 | 220.00 | 242.00 562.00
. ik 718 AR 1 1 50 50.00 55.00 60.50 165.50
Y | g | 2 5 5 25 50.00 137.50 | 151.25 338.75
4]
Al WL | 5 | 20 | 20 15 75.00 330.00 | 363.00 768.00
&t 85 | 163 | 206 2,480.00 | 4,521.00 | 5,959.25 | 12,960.25




OB SR E R RN

MRYETH BT E, ATH D e SR 39,179.71 Jioe, EEMT
ARG Bl NHRSS A BElEE. SZHL. HRSTAs . BCEE AT AR HUE AT 58
R, AT, FEAZIRAT

i H & SHERFRAN

B /A B/ 3R A 44 By G | HE I & (J370)
ERAVEN R 10.00 200 2000.00
Bl e IR 55 4% 23.00 50 1150.00
jzm%f f%ﬁ% R A 9.50 15 142.50
PUAE 22 27 594.00
W7 98 491.52 3 1474.56
FEONER AR B % 42.00 4 168.00
IO HAL B 68.00 6 408.00

W £ R I B
TARAAT R 13.00 40 520.00
T 30.00 20 600.00
W5t | AN RN AR I E R 123.60
R A% | FTEINL. ZEIHL. B 5 BRI 61.80

577 &5

oAb FR A ) 2 30.50 | 300 9,150.00
;ﬁ%ﬁg<gmg 8.60 15 129.00
ATHHL 2.50 30 75.00
nIHE B | HUE 22.00 80 1,760.00
TAFRETE A 6.50 10 65.00
;ziiﬁﬁﬁﬁﬁi (BEE 11.75 500 5,875.00
SATA % (4TB) 0.40 | 8000 3,200.00
Linux =255 a4 hie 0.75 515 386.25
Ryt Oracle HdE B Al ik 25.00 50 1250.00
82 FF R 55 H TR A 7 i 9.50 | 200 1900.00

10




A b () 33.00 20 660.00
i AR 25 9% 4 BB
i P PR S5 25 A A 9.00 | 100 900.00
1
SOA I FH AR 55 H )14 80.00 2 160.00
K7 o B A% IR 55

10.00 100 1000.00
At
28 0 Bk oA g
LR REAS B 185.00 I 200.00
[] 4
% Z mat T
el B B R 265.00 2 530.00
A
mIFE RS A A 1.67 200 334.00
TR RS 2R R 45 4L 290.00 2 580.00
WX 2% s 1% R 45 29.50 20 590.00
NHZEAT RS 28.50 10 285.00
I kK% R 5t 19.00 20 380.00

IEASY SR .

MEIABERAE [0 e 3340 | 20 668.00
FIRRN s R 4t 28.60 20 572.00
ZEA IT s T 1
S . 32900 | 2 658.00
5
SAS # 60.00 5 300.00
wind B4 10.00 3 30.00

N FH A 2 AR A3 AT IR AR A 100.00 2 200.00
NG
(NeuroSolutions) 50.00 2 100.00
L7gLs

OB fts i BG4k 2 H

WA SR BT IIRNIZ S, REeE e Hds A A HEAT IR B B 1290
IR AT 9E B LN B IR IR, BB L F7 O B, DA
B RIS S AT AE TG DU R AT A SR DL, DRSO A SR AL 1, I T4l i A i 2k »
S B R R, IO S FRBURE AL B3 1 AR K 261

AT H AR R T SRR, R, € R S AL v T A
dh, AR ST TR EI R, IRE SRS MR A w] (BN k. WU, 2hig il
PERT]D BEATP fhiffE . RGP TR, B A BNShE R Tk, PRIER.

11




AR B 787 AR E, g5 KABD T ABIB JE N, Ak 54
UL S A PO AR S A 8 BB A QI E IR RRBCR 3, S AN, AHASR VA — & 1)
WA S o ARIRACIT AR RSB J MR B 5 4 BT 0, AR T H T
31,000 J3 ISR A G MRBGHEAT AL, b 820K 24 3, TP s
250 JiJu, &t 6,000 J5c: WEREMISE 30 &, Wi-F A 300 i, Gt
9,000 J37C; PIRIZE 64 #8, THit-FEI84r 250 Jot, &t 16,000 /i 7G.

@37 AL K i s e 3

IRIRGEAUAN 459.06 T3 7oHEAT MR HT, DAL T H 7 R f9 N SRUASE
MK R, D9 BOREE T &, ARG ATk 2018, MR, iE
LT A BT I I3 3,120 7t

(2) FERIUH B8 7 KA Bk b
@2 W A 5B 2 BERRBUR a1~ 5 72 e 55 FRUBU T 32 5 e 11 5 22

it I B 2 BT ) B R BB S Al B iti——DCI A R IR, AT RRAN
SEAL O SE B RBONIE I ATERUIR 55, PIAR R CR & A SO A
B BB, BEih. ek A A2 3l APP B S5 5% B R M AT E A BN Y RRBUR
G5 oK, ELIBR IR ™ b 0 5 ARG 7 A i P 5 [ B K8

7 7C I IE N E R DCI AR R EOR SO AL, I8 I BERRBUREE T 6 K
H 55 BT 37 ) vt A e, B8 IR SR R L R R (R 7 22, S BT v w] e oe
R PO R RS IR 55 1R 75 22, Rt — 20 B s A b AR FROBUIR 5 AT ML K S 4 A 5

W RBCR BT &, XA E S TIRYE AEih. L, B, WRRE
FERAHCIEBUAA G B . FESEEEAt b, 8 N TR, XSS BT H
BHEr . SYEEINBGESE, 7% 115 B R I SEBU RS AR R
WRFTHBUE BB, AT DXz iifT i@ sy . 18 fFd T HudE AT 04T,
MR Y T 7SR EE R W K AR T B AR AR s R, SEILDLURAL
WIS R BB S o

@B H B e/ RIS AKIE 72 70, IS FE 5 2

12



BT F R 1 o B AR RRBUT Mk A R S AN B B AR RRABUT M R SE Ar
g 1 500 H , RRRBOREE T & & il H 3T VIRARIE, #5E 7 BRI
HAx, MRIEHTE HARE AL AT it e A0 (K4 i s i
WBLE A, 25 T A% Bl 55 I e R A B < 7 SRBEAT 1 s IR AR, U B4k
fEesr, WEEREGH . i B 2w Koo EARAOILSS 1A e, iBCOREE
PRGN EE 2 1 THRE, EAN IR SR H UK H A2 S /5 2 E I D REREAT I
R

(3) FHHIA 5 L 2w Koo B g & A2 UL 1

FRBURHHE 1 65 B AR A Y & e 1) B2 — 34, B oo AT 9 LR
AR IR S5 AT L, & TR AR, BAEREAIR, & EA AT IR RE
A R RRBUR Bt 1 & e, 3t DI s A LA BT 1 SE L 3

FESUR B 1 6 1 B b 117 2 ) K% 70 I TR R RS L 55 1) B K R A )3 »
W 7000 R LT A W) 5 0 R B[R RO R SE it iZ 0 H o ARYE S2AE B B E S
Jiif - [2016] 28 310568 5 (&M 55 FH ) , Bi% 2016 £ 3 H 31 H,
b A E & H AT 182,197, 54 FiG, ROBUKREIREF & S350 H S N SRR %
4 86,000 /37, 5 2016 4F 3 7 31 H&FEGIFRE LTI 47. 20%, AIXGHE
P b A R R o0 B I A A USH LA .

oG ZEREAR . A4 THMEE kST NfES, S5 E
Mo, PEEBGE. BREREIT “A5RA7 . 8 360, Frikfldd. fEEE
TN K0 JL SR AT FERRBUIR 55 S FEBU A 00 I KT 54 H AT IURRAL PR
I, A RE TR St S B

ARIRAE Gy 5E A > oo oy B AR 28t aw], AR B AR sk
FERR S (1) A, BT A WIS e 0 A S W e R B R AR, £ 55
NG BOR, BE A5 T PR AN RSB H IR St

Zr EPTR, W oe B SERZ SO0 H & W ATI, HOgaEsoR. A4, TiH
AEAEAKFESEREAT 1 25 R RO %, BT A RPRE TS 70 A% 5 1% o0 B TR Bk FR] 2800
ARG H IR 5 B 2 7 Rt o BRI 2 7 22 e U AR UL FE 1

13



(4) ZFARIH FF A AT ML AR A SEFR s B A5 i

VR ELIRIAT b, ST RRBCR B 5 32E —20 3 i b b AR BT R 56 4 D0 %5
F NI FERRALSE 5« RSB AR 55 13 1 SE 4 2%, BRI, BB L
a1 6 T H R S AT IR R Bl

ARG B & B H 2 b7 2 7] K oo B TR R RS 55 1
EORHRIE AT Ry, AR T A W] g oo EIRGE B K R TR E Y, B TR AR
P A7 ARt L7 0 R S PR 28 15 LI S, AR BT RABIIR K T H 75 3K 1 E B
BB, WRIEIUH HAsiiE VR it e A0 BT S B AL 1 &
R, ARYE T AU IS BB /oK, I, ARG RO G H R AT S AT AR eI
KPR ETH

(Z) LiRSH5T0 B Seie /5 3 7T B R S54R 3R iR R

AR EE T 6 B0 H P = M@ B, IR HRAIZE . SFIRTH
FEAE BT A RIEAT N A& I A 55 K i e 48, Ab T B Btk 5 $50IRAS
g b c B g A, BEEDH MR DIaE, H WS =S i sc L&Al ,
S VYA BRI IREOR, 5 52 5 T oo B IR BRI RE 7 T H Wheat 15 0 RAR LR
K

FRBUR 1 65 1 H Wi as IR %

B Jion
i H B B4R H=4E EAIEcE
=IASYION 2,830.19 4,245.28 27,967.71 54,114.98
Bl A 5,614.41 10,310.91 21,782.47 23,467.62
B A -2,784.22 -6,065.63 6,185.25 30,647.36

(Z) EH2AF BrERNEZHASRTRUEKERSEY, BREEE
A7 E RIS S FEMEA B ESRANEMW, HE5E LRERE EHAR.
BT ERNAAETRERIE, HAEBEFEASHLEY

14



RIRGEERLE T &AL 100, 000 J3 76, FBRH NI 2R G834 4
RAZ 55 WL 4 X0 10, 726. 72 J3 76+ MOBOREHRE - & 2% 86, 000 /576, KREA
AT BcEWREIEE S

BT e R 5T M5 e AN RE I L L SRR K, /i
RLARAT DT A T 2 WK DL K o [ IR R BN SR A DR B < AN A2 R T A L
) 55 R ARL 55 AROR =S E IS eI A fLR, (HIEKRDL SRR =418
EAFAEGRI, BT~ B S B e ARER 2 AL 55 T R - oo B Slss
R EATRIEE W, ARFEBEANSIH LR Edi AR L REOL R, HoR
SRZETE WA (1 19 3L < e e R 30 PR e DA A2 OB Bt 1 5 22 8¢ 86, 000 J3 TGt
R, AR RARBUT IR I R AP HL. R, AR St 55 SR e 42 B < AR
B, AT SRR T 6 R BB e 75 K, W] AL B (RN 8] A BT N8
Rt — PR oo FR AT bz, $20t B AR MEARE . Bkt

(1) EWarBHREAIR, Pk St 5 50 H

R b A mDE ks, Hidr = & WIS REF LT

$45: AL
T H 2016§ 31 2018 4 2014 4E 2013 4F
SETES LIS E R -2,816.79 | 11,528.37 4,619.43 5,124.81
P Bl 7 AL R I i 1 A 31752 | -7,749.14 -39.26 -3,439.35
% GG BN AR R A G B A -782.98 -173.48 -7,100.31 -368.78
P 4 S IR 42 S 4 BG4 -3,910.55 3,627.99 -2,562.61 1,224.65

HE2016F3 A31 H, EHAFHER EAshHNEMEEREN 8,523.75
Jigt. MHREHEUT

AL JITT
e 2016.03.31 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31
et 8,523.75 12,189.22 8,824.07 11,666.36
T K 7,828.84 9,538.84 7,475.00 13,000.00
— AN BRI AR B -- 700.00 1,404.47 1,178.33
K K 2,000.00 -- 700.00 2,104.47

15



m R, AR#EE 2016 43 H 31 IR M EEe RN 8,523.75 157G, T
2w R ORI 7,828.84 370 IR AN 2,000.00 J5 76, i £ A R A
FEAE R, AR BEAEN 1,305.09 Ht. HAh, B ARSI AR T
7,040.81 J3 JC U IR AS A8 30% ) AL -

ik, EWAFRIBAEREAR, PN EELESERIH .

(2) EWarlEieR e A Reh 2l A S MITRE, RN ek St 5 %
T H

OEMHN B

R4 T A FDE ST R R R S 25 1 S RAT BRI I, AR B 5%
B8 2016 45-2018 S5 45 FH AL 55 B KR, Fiith BT A ] 2016 4F-2019
SERVENRON T TR 3K

g 2016 E 2017 4E R 2018 4E 2019 fEJF
7 45 FH 4R 40,817.15 42,858.01 45.,000.91 47,250.95

2014 FE 2 2015 4F, A BB N B EH S ENIRNNFIELE S KRN

16%. HRHEA TS5 T TR M S 10 SR AT AR I I O, AN SR L 10%4E

NATE] 2016 H-2019 FERJEBEK SR, A F 2016 4-2019 FEFIENLRN
R

AT TG
ATES 2016 FJF 2017 FFJE 2018 4FJF 2019 FJF
HIEM N 2R E 5,164.31 5,680.75 6,248.82 6,873.70

@M R BN T R sh Rt E BB

I

E M B B e AN S M B S B IO I 43 EEEX 2015 4E B B
BUONFEHL .

pas

N S B SEHERA M S AT AN BF <8 7 SR -5 BN ISON BRI RS0 & 5 0B IS AT AER
HoAth BSR4

16



@
Hu#

MR T 7 bevk, A w6 45 40055 J B BRI N 28 L 55 1)
WER

/—t
ﬁ

H AR S 2

17

]

J



i 55 FH AR 55 & i B e R R

X Ay AN
5iA BET 2016 4B | 2017 €EFF | 2018 4EFE | 20194 | 2019 FfitH
Sl /2016.12.31 | /2017.12.31 | /2018.12.31 | /2019.12.31 | -2016 EFiit#t
ERIALON 100.00% 40,817.15 42,858.01 45,000.91 47,250.95 6,433.80
wmEs 21.25% 8,674.42 9,108.15 9,563.55 10,041.73 1,367.31
UL S AR 0.64% 263.26 276.42 290.24 304.75 41.50
UL W 2k 10.48% 427839 449231 4,716.92 4,952.77 674.38
T R I 0.95% 387.85 407.24 427.60 448.98 61.13
oAt AR 1.40% 570.76 599.30 629.26 660.72 89.97
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=
mEhR 44
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	中国证券监督管理委员会：
	一.申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过10亿元，扣除中介机构费用后将用于支付本次交易的现金
	二.申请材料显示，本次交易拟以询价方式募集配套资金。请你公司结合上市公司近期二级市场股价情况，补充披
	本次配套融资的生效和实施以本次重组的生效和实施为条件，但是配套融资未能实施不会影响本次重组的实施，即
	（2）债务融资。本次重组完成后，上市公司将具有较强的盈利能力，且公司大股东持有的公司股票具有较好流动
	独立董事对上述事项发表意见如下：“上述事项符合《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》
	经核查安妮股份相关决策文件，查阅相关法律法规，独立财务顾问认为，本次交易设置了发行股份购买资产价格调

	四.申请材料显示，交易对方承诺畅元国讯2016年-2018年的扣非后归属于母公司股东的净利润分别为7
	在本次交易业绩承诺及补偿安排中，交易对方已作出高于市场一般业绩补偿的安排，基于市场化交易权利义务对等
	针对2016年度业绩情况，本次交易设置了分不同具体情况进行业绩补偿的条款，主要内容如下：
	本次业绩补偿条款针对标的公司2016年实现不同盈利实施不同补偿措施，若标的公司盈利低于承诺金额60%
	由于标的资产畅元国讯所处的互联网行业市场变化较快，业绩存在一定波动性，交易对方已作出高于市场一般业绩
	经核查本次交易合同、与交易双方访谈并查询近期市场承诺补偿情况等，独立财务顾问认为：本次交易设置了分不
	根据2016年1-6月未经审计财务数据，畅元国讯实现净利润3,483.96万元，预计能够完成2016

	五.请你公司量化分析并补充披露畅元国讯2015年7月、12月两次股权转让的作价依据，作价差异较大的原
	1、本次股权转让的作价依据
	2014年11月20日，畅元国讯召开股东会，会议审议通过股东杨超将其持有的30万元出资转让给香江投资
	2015年7月1日，香江投资将其持有畅元国讯股权平价转让给其一致行动人高诺特。畅元国讯2014年合并
	2015年12月16日，出于对畅元国讯股权结构的优化考虑，创始股东杨超将部分股权转让给老股东雷建、陈
	2015年12月18日，根据《北京畅元国讯科技有限公司股东会决议》，杨超、雷建、陈兆滨与毛智才、江勇
	2015年12月16日，杨超与雷建、陈兆滨、鲁武英股权转让对应畅元国讯整体估值为注册资本，系创始股东
	经核查畅元国讯工商底档、股东会资料以及与相关股东访谈等，独立财务顾问认为：2015年7月1日，香江投

	六.申请材料显示，上市公司在商务信息用纸领域导入客户化服务解决方案，成功实施了福利彩票、金融机构、电
	1、本次交易完成后上市公司主营业务构成
	本次交易前，上市公司主营业务主要包括商务信息用纸、互联网服务、彩票服务等。本次交易完成后，上市公司主
	根据立信出具的《审计报告》、《备考审阅报告》，假设本次交易于2015年1月1日完成，上市公司具体业务
	本次交易完成后，数字版权服务业务的收入占比将大幅增长，数字版权服务业务将成为上市公司重要的业务组成部
	2、未来经营发展战略
	在保持原有业务平稳发展的基础上，通过本次收购畅元国讯以及本次募投项目的实施，安妮股份拟打造为版权人实
	本次交易前，安妮股份已在互联网平台开发和互联网内容运营方面进行了一定的技术积累和业务拓展。
	互联网平台技术方面，上市公司设立了互联网平台事业部，负责互联网平台建设的技术开发，并于2013年4季
	安妮公司通过对互联网内容事业的经营，充分认识到包括版权保护和增值服务在内的版权价值链服务对于数字内容
	3、本次交易完成后的业务管理模式
	本次交易完成后，数字版权服务业务将成为上市公司重要的业务组成部分之一，上市公司对畅元国讯以及版权大数
	（1）在上市公司层面建立健全版权事业管理层
	本次交易完成后，上市公司将建立版权事业管理委员会和版权事业部，并将原有的互联网内容业务板块纳入到版权
	版权事业部人员安排方面，除包括畅元国讯和募投项目子公司业务负责人以外，公司将选派互联网内容事业部和互
	本次交易完成后，上市公司版权业务管理体系如下图所示：
	（2）将畅元国讯和募投项目子公司纳入上市公司子公司管理体系
	上市公司制定了《厦门安妮股份有限公司子（分）公司管理制度》，未来将根据上述制度将畅元国讯和募投项目子
	财务方面，上市公司拟向畅元国讯和募投项目子公司派遣财务负责人，对其会计核算、财务管理实施指导和监督。
	1、近三年收购整合情况
	公司2015年2月收购了微梦想51%的股权，微梦想2015年业务发展较快，综合考虑微梦想拥有的市场份
	微梦想的主营业务是基于移动互联网社交平台，通过在移动社交平台上运营以生活娱乐信息为主的新媒体账号（以
	上市公司收购微梦想51%股权交易完成后，上市公司在公司层面设立了互联网内容营销事业部，对微梦想的互联
	2、本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划
	安妮股份本次收购畅元国讯，将进一步发挥上市公司有效的管理体系和客户服务优势，借助畅元国讯在数字版权服
	（1）业务整合
	上市公司本次收购畅元国讯充分考虑到了本次交易的协同效应，公司拟将与版权业务联系紧密的互联网内容业务纳
	经过多年的耕耘，安妮股份已在互联网内容业务和互联网平台技术方面进行了大量的技术积累和业务拓展，可以从
	（2）资产整合
	上市公司本次收购资产为畅元国讯100%股权。收购完成后,畅元国讯仍将保持资产的独立性，拥有独立的法人
	（3）财务整合
	本次交易完成后，上市公司将委派经验丰富的财务人员至标的公司和募投项目子公司，在财务上对其实行统一管理
	（4）人员整合
	上市公司层面，将目前上市公司的互联网内容业务和互联网平台业务核心人员与畅元国讯的核心业务人员进行整合
	畅元国讯方面，上市公司充分认可畅元国讯现有的管理团队及技术团队，畅元国讯作为数字版权服务公司，人力资
	募投项目子公司方面，公司将从畅元国讯、互联网平台板块、互联网内容业务板块的业务骨干中选派人员组成版权
	（5）机构整合
	本次交易完成后,畅元国讯仍作为独立的法人主体存在,现有内部组织机构保持稳定。同时，公司将建立募投项目
	（6）文化整合
	上市公司将充分尊重畅元国讯原有的企业文化，以渐进性和持续性方式逐步实现企业文化的整合。上市公司与标的
	3、整合风险以及相应管理控制措施
	本次交易完成后，畅元国讯将成为上市公司的全资子公司。上市公司的资产规模和业务范围都将得到扩大，公司整
	为防范本次交易的整合风险，公司在业绩补偿和奖励、保持核心人员稳定性等方面制定了较为完善的管理控制措施
	（1）制定盈利补偿、业务补偿和业绩奖励机制
	盈利补偿方面：本次交易交易对方承诺标的公司畅元国讯2016年、2017年、2018年的扣除非经常性损
	业务补偿方面：在盈利承诺补偿条款的基础上，标的公司业务目标应为基于DCI体系开展的版权认证保护、版权
	业绩奖励方面：上市公司与交易对方约定，若标的公司在利润承诺期内，当年度实现的扣除非经常性损益后的归属
	（2）制定任职期限、竞业禁止、兼业禁止机制
	根据交易各方签订的《发行股份及支付现金购买资产协议》，本次交易制定了任职期限、竞业禁止、兼业禁止机制
	任职期限方面，为保证公司持续发展和持续竞争优势，杨超、陈兆滨、鲁武英、雷波承诺本次交易完成后5年内仍
	竞业禁止方面，杨超、陈兆滨、鲁武英、雷波承诺将在本协议生效之日前签订竞业禁止承诺，承诺在自标的公司离
	兼业禁止方面，杨超、陈兆滨、鲁武英、雷波在标的公司任职期限内未经上市公司书面同意，不得在其他公司兼职
	（3）建立有效的管理控制机制
	本次交易完成后，上市公司将设立版权事业管理委员会和版权事业部，在上市公司层面对数字版权服务业务进行统
	（4）加强企业文化建设
	上市公司高度重视企业文化建设在日常经营运作当中的重要作用，为促进业务整合效果，产生良好的并购协同效应
	（5）加强对标的公司的监督管理
	上市公司将标的公司的客户管理、业务管理和财务管理统一纳入到上市公司管理系统中，加强对标的公司的审计监
	上市公司通过对互联网内容事业的经营，认识到版权市场的规范对内容运营及增值服务的重要性，同时基于对我国
	1、上市公司对畅元国讯业务发展的协同效应
	本次交易前，安妮股份已在互联网内容业务和互联网平台技术方面进行了多年的技术积累和业务拓展，同时，上市
	（1）原创内容方面，微梦想主要从事微信、微博等新媒体为平台的原创内容生产与运营，可为畅元国讯提供大量
	（2）市场营销方面，上市公司在提供客户化解决方案方面具备一定的优势，同时公司已建立了覆盖全国的营销网
	（3）互联网平台技术方面，上市公司设立了互联网平台事业部，公司互联网平台技术团队已完成了彩票中心电话
	（4）资金支持方面，上市公司可利用其自身资本平台的融资优势，为畅元国讯的发展提供必要的资金支持。
	2、畅元国讯对上市公司互联网内容业务发展的协同效应
	畅元国讯系以DCI体系为依托的版权技术、版权保护、版权交易及增值业务为主要业务的数字版权服务公司，可
	（1）版权服务方面，第一，畅元国讯可为微梦想的原创内容运营及增值业务提供版权保护的支持，为微梦想提供
	（2）原创内容方面，畅元国讯通过为原创内容创作者提供版权认证服务，可向上市公司的互联网内容业务板块提
	经核查安妮股份战略发展文件、行业研究报告、公告文件并与安妮股份高管访谈，独立财务顾问认为：重组报告书
	畅元国讯2014年、2015年与掌中便利、畅想元存在关联交易，2016年以来未发生关联交易，具体情况
	随着我国数字版权服务产业的快速发展，畅元国讯经过近十年版权服务理念和数字版权技术的积累，竞争优势和业
	2014年畅想元拟开发“用户版权门户系统与后台管理系统”平台，由于畅元国讯在版权技术方面具有较强的竞
	根据不同业务类型，畅元国讯与掌中便利交易存在不同的作价依据，该定价是掌中便利作为中国电信支付渠道方的
	畅元国讯为畅想元提供定制化的版权技术和外包服务，主要参考项目具体内容及工作量等因素定价。
	关联方转让掌中便利股权原因：一是为了消除同业竞争。掌中便利经营范围为第二类增值电信业务中的信息服务业
	畅元国讯转让畅想元股权的原因是业务发展的调整。畅想元经营范围为技术开发、技术转让、技术推广、技术服务
	2016年以来，随着畅元国讯行业地位的提升，与中国电信之间的合作进一步深入，畅元国讯已直接与中国电信
	畅元国讯为畅想元提供版权平台和外包服务为版权技术服务，上述业务为偶发性交易，服务完成后，未发生新的业
	经核查掌中便利、畅想元交易合同、会计凭证、函证以及与相关访谈记录等，独立财务顾问认为：报告期内掌中便
	基于解决同业竞争和专注畅元国讯发展的需要，关联方已转让掌中便利股权。同时，根据业务规划，畅元国讯转让
	2016年以来，随着畅元国讯行业地位的提升，与中国电信之间的合作进一步深入，畅元国讯已直接与中国电信

	八.申请材料显示，畅元国讯主要业务分为四类：版权保护、版权技术、版权交易和版权增值。请你公司：1）以
	知识产权保护是现代社会一个显著的特征。在依法治国理念的指导下,我国从顶层设计上对创新与知识产权保护做
	畅元国讯是目前中国权威的版权业务全产业链服务商。畅元国讯是全国首家开通线上版权服务的版权综合服务商，
	报告期内，畅元国讯的业务主要分为版权技术、版权保护、版权交易和版权增值四种服务类型。
	（2）版权保护服务
	畅元国讯是中国首家开通线上DCI数字版权保护基础服务的公司，畅元国讯版权保护服务主要通过版权家平台进
	版权保护服务流程图如下：
	（3）版权交易业务
	版权交易业务是指畅元国讯在汇聚版权内容后进行的版权撮合交易和数字内容分发等，主要客户包括版权内容运营
	（4）版权增值业务
	版权增值业务是指畅元国讯为版权家、艺百家平台用户提供版权价值评估、版权衍生创作服务及版权金融服务，主
	版权增值服务流程：
	2、畅元国讯收入、成本的确认原则、时点及依据
	3、畅元国讯业务举例说明
	根据上述畅元国讯不同类型服务的商业模式，版权技术和版权保护服务不涉及版权获取。畅元国讯版权交易和版权
	报告期内，标的公司获取版权内容的方式有以下两种：
	（1）协议受让方式：通过对大数据的分析应用收集创意作品，筛选其中有衍生价值的作品，通过协议受让的方式
	（2）授权方式：通过向版权内容方提供版权保护业务实现了版权内容的汇聚，通过与版权方（版权人、版权代理
	报告期内，标的公司版权内容获取情况如下：
	除了上述表格中的版权内容，畅元国讯经过前期的经营积累了稳定的版权内容来源渠道。一方面，畅元国讯与版权
	报告期内，畅元国讯与第三方运营平台的合作主要是为其提供基于DCI体系的版权保护、版权内容分发，第三方
	报告期内，畅元国讯与主要第三方运营平台合作情况如下表所示：
	独立财务顾问访问了畅元国讯高管及业务人员，获取并查阅了报告期内的主要合同、结算单及收入确认凭证。经核
	畅元国讯版权交易和版权增值服务涉及版权内容的获取，主要方式包括协议受让和授权，畅元国讯自有“版权家”
	畅元国讯与电信运营商、内容运营平台等第三方运营平台的合作主要是为其提供基于DCI体系的版权保护、版权

	九.申请材料显示，畅元国讯2014年亏损，最近一年一期业绩出现爆发式增长，其中2014年、2015年
	1、版权家平台
	“版权家”作为版权服务和版权结算综合平台，主要面向个人和企业用户提供高效的在线版权登记、版权交易、使
	由于版权家平台属于代理版权认证的服务型平台，不设有活跃度、下载量等相关数据。报告期内，根据“版权家”
	2、华云音乐平台
	华云音乐以音乐版权费用结算机制为核心，是互联网及手机网络音乐数字版权登记、ISRC编码申领、监测维权
	由于华云音乐平台属于音乐数字内容分发平台，不设有活跃度、下载量、用户数量等相关数据。报告期内，根据“
	2015年4-12月
	由上表可看出，畅元国讯最近一年一期业绩快速增长，主要来自版权交易业务和版权增值业务，主要原因如下：
	1、数字出版行业持续多年的高速增长，为标的公司版权业务的崛起奠定了基础
	近年来，数字版权内容分发的新技术、新产品、新业态不断涌现，赢利模式不断成熟，新的消费理念不断形成，整
	随着数字出版产业规模的增长，对版权认证、保护、交易、结算、估值等业务的需求日益增加，互联网数字版权服
	2、标的公司在平台建设、内容和渠道建设等方面前期投入逐渐进入收获期，多年的储备为标的公司的业绩增长奠
	（1）平台的逐步上线促进了业绩的增长
	2015年以前，畅元国讯主要进行技术、平台、内容和渠道的投入，随着畅元国讯服务平台的陆续上线运营，畅
	“版权家”于2015年12月上线，是版权保护和版权结算的综合平台。2016年1-3月，“版权家”处于
	“就爱就玩”于2015年4月上线，是标的公司游戏版权数字内容分发平台。标的公司通过“就爱就玩”平台进
	从上图可以看出，自“就爱就玩”平台上线后，2015年4月-10月，标的公司数数字内容分发收入为稳中有
	（2）内容及渠道的积累保证了标的公司业务的高速发展
	自2015年以来，标的公司已在阅读、游戏、音乐、视频、动漫等领域与众多内容及渠道商建立了深入的合作关
	一是自有平台获取。标的公司通过“版权家”为客户提供版权保护的同时也积聚了大量潜在的数字内容储备，标的
	二是合作方获取。标的公司与合作的运营商、渠道商签署战略合作协议，可将合作方的内容引入分销渠道，具体如
	3、标的公司处在业务发展初期，最近一年一期收入增幅高于互联网及相关服务行业公司平均增幅，符合行业发展
	标的公司所处互联网及相关服务行业，选取同行业中小板上市公司及与标的公司从事部分相似业务的公司进行对比
	从下述两个表格可以看出，标的公司报告期内收入增幅高于互联网及相关服务行业公司平均增幅，主要是由于标的
	标的公司与互联网及相关服务行业公司对比如下：
	考虑到上述同行业公司中没有与标的公司从事相同的业务，为了增加可比性，选取与标的公司从事部分相似业务的
	独立财务顾问执行了以下核查程序：获取并查阅了报告期内的平台经营数据、下游渠道商的结算单以及标的公司的
	经核查，独立财务顾问认为：畅元国讯平台相关运营数据能够准确统计；报告期内，标的公司业绩出现爆发式增长

	十.申请材料显示，畅元国讯根据交易平台数据核对或服务进度确认收入。请你公司：1）结合相关合同或协议约
	（1）版权保护业务
	2016年1-3月，标的公司版权保护业务主要是通过“版权家”平台实现。收入确认的时点：版权中心出具版
	标的公司通过“版权家”提供在线办理版权登记，本质上属于提供劳务，适用于《企业会计准则14号—收入》中
	标的公司提供的版权保护业务（包含软件著作权登记等），若客户最终未能取得认证证书，客户有权要求畅元国讯
	②收入确认的准确性
	根据“版权家”平台出证数量乘以对应标准的单价（不含税），换算出的版权家平台收入金额与申报财务报表收入
	（2）版权技术业务
	2016年1-3月，标的公司版权保护业务是承接平台开发，收入确认时点：取得验收报告书的当天，收入确认
	①收入确认依据的合理性
	技术开发服务，本质上属于提供劳务，适用于《企业会计准则14号—收入》中有关“提供劳务”的规定。根据《
	标的公司与客户的签订的合同中明确约定服务成果需经客户验收确认的，标的公司根据取得的客户验收单据确认收
	②收入确认的准确性
	获取并查阅了与客户签订的合同以及客户出具的验收单，将收入确认的金额和合同金额进行比较，将收入确认的期
	2016年1-3月，标的公司版权交易业务主要是通过 “就爱就玩“平台和“华云音乐”平台实现。收入确认
	①收入确认依据的合理性
	版权交易业务，本质上属于提供劳务，适用于《企业会计准则14号—收入》中有关“提供劳务”的规定。根据《
	标的公司提供的版权交易业务，结算金额以运营商或渠道商后台系统的数据为结算依据，出具最终版的结算单，因
	②收入确认的准确性
	根据“就爱就玩”平台数据，换算出的收入金额与财务确认的收入金额保持一致。
	根据畅元国讯与客户结算模式和结算依据的不同，核查方式有所不同，具体如下：
	A．以信息费分成模式进行结算
	分发内容直接产生收入分成模式:由下游运营商负责业务的计费、收费，按月进行业务信息费用的结算，根据不同
	核查方式：获取客户的结算单，将结算单列示的信息费用数据与运营商、渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步
	B．按分发内容效果付费模式进行结算
	内容提供商、畅元国讯、分发渠道各自统计内容分发效果（激活注册、下载、下载链接点击），内容提供商按约定
	核查方式：
	对于按照激活注册作为结算依据的，将结算单列示的点击数量与渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步的产品下
	对于按照点击量作为结算依据的，将结算单列示的下载量与渠道商通过技术接口向就爱就玩平台同步的产品点击量
	通过上述核查程序，结合根据“就爱就玩”平台数据，测算出的收入金额与财务确认的收入金额保持一致。
	具体核查结果详见下表：
	2016年1-3月，收入确认的时点：移交IP全文及许可授权文件的当天。收入确认的依据：移交IP的签收
	①收入确认依据的合理性 
	版权增值业务，本质上属于提供劳务，适用于《企业会计准则14号—收入》中有关“提供劳务”的规定。根据《
	标的公司提供的版权增值业务，以移交IP全文及许可授权文件的签收单为确认收入的依据，因此收入确认原则是
	②收入确认的准确性
	根据版权增值业务的相关协议及移交IP全文及许可授权文件的签收单，核实收入确认金额与申报财务报表收入一
	1、版权家
	①上下游具体结算模式
	与上游供应商的结算模式：畅元国讯按月和版权中心进行服务费用的结算，具体结算依据：根据合同或版权中心收
	与下游客户的结算模式：客户在版权家平台发起登记或维权申请时，不同类型业务按照版权家公示价格支付一次性
	②业务数据的计算方式
	与上游供应商的计算方式：畅元国讯按照收费金额的分成比例支付给中国版权保护中心。
	与下游客户的计算方式：按照既定的收费标准进行结算。
	核对方式：业务人员对每笔进行跟踪管理，以确认平台数据的准确性。 
	技术保障
	畅元国讯业务技术保障平台是按照电信级系统标准设计建设的，采用了国内最先进的云架构分布式应用服务系统技
	畅元公司技术保障平台在技术上，业务系统有身份鉴别、访问控制、安全审计、通信完整性、保密性，软件容错、
	如出现差异的处理措施，以及相应的内控措施及其有效性
	版权家业务主要付费场景是用户办理版权相关业务支付代理费用。目前主要通过线上完成交易。首先用户发起服务
	结算时，财务部门会将上个月的所有第三方支付系统的账单，提交到技术保障平台进行核算。第三方支付系统的每
	2、华云音乐
	①上下游具体结算模式
	与上游供应商的结算模式：
	分两种：a.一次性支付版税，在有效期内按约定使用版权b.华云音乐按运营商分成后收入和版权提供方进行二
	与下游客户的结算模式：由下游平台（电信爱音乐）负责业务的计费、收费，结算周期为一个月一次。下游客户于
	业务数据的计算方式
	目前的下游客户仅电信爱音乐一家，双方合同约定以电信爱音乐系统统计的数字音乐产品信息服务费收入和使用数
	核对方式
	下游客户于每月15日前向乙方提供上月授权产品的使用数据，双方进行核对；畅元国讯应在收到数据后5日内反
	技术保障
	畅元国讯公司技术保障平台是跨业务综合业务管控平台，所有业务子系统都纳入统一平台下进行整体管理。业务系
	如出现差异的处理措施，以及相应的内控措施及其有效性
	依据合同约定（目前仅中国电信爱音乐一家），畅元国讯在收到下游客户出具的渠道费用结算报表的5个工作日内
	3、就爱就玩平台
	①上下游具体结算模式
	与上游供应商的结算模式：畅元国讯与上游供应商每个约定账期结算一次，在每月收到电信运营商上一结算周期（
	与下游客户的结算模式：下游客户与畅元国讯每个月结算一次，在每月收到电信运营商上已结算周期（第N月）的
	②业务数据的计算方式
	a.按分发内容直接产生收入分成模式 
	由下游各渠道、平台负责业务的计费、收费，按月进行业务信息费用的结算，根据不同业务产品，我方收取信息费
	b.按分发内容效果付费模式
	内容提供商、就爱就玩、分发渠道各自统计内容分发效果（激活注册、下载、下载链接点击），内容提供商按约定
	③核对方式：客户将在每次与畅元国讯结算前向畅元国讯发送上一结算周期合作
	④技术保障：畅元国讯公司技术保障平台是跨业务综合业务管控平台，所有业务
	⑤如出现差异的处理措施，以及相应的内控措施及其有效性
	若畅元国讯对客户提供的计费数据存在疑虑，畅元国讯有权要求核查，若畅元国讯核查数据与客户提供的计费数据
	独立财务顾问获取并查阅了平台数据、相关合同、结算单及收入确认会计凭证，访谈了标的公司的高管及业务人员

	十一.请你公司：1）补充披露报告期畅元国讯与前五大客户交易的具体内容、销售政策与支付结算政策、回款情
	1、2016年1-3月前五大客户
	单位：元
	2、2015年度前五大客户
	单位：元
	3、2014年度前五大客户
	单位：元
	虽然报告期内畅元国讯前五大客户变化较大，但主要系最近一年一期业务规模的迅速扩大和收入来源的丰富导致，
	1、报告期内前五大客户变化较大，主要系最近一年一期业务规模的迅速扩大和收入来源的丰富导致
	2014年度、2015年度、2016年1-3月，畅元国讯向前五大客户合计的销售额占销售总额的百分比分
	2014年，畅元国讯主要进行技术、平台、内容和渠道的投入，相应的2014收入规模较小，主要业务是向客
	最近一年一期，畅元国讯业务规模扩大，收入增幅较大，主要来自版权交易业务和版权增值业务。以上两种业务在
	2、基于版权服务的权威性和先发优势，畅元国讯拥有的技术优势和内容渠道优势使其具有较高的客户粘性
	畅元国讯作为数字版权综合服务商，其核心竞争力体现在数字版权技术和数字内容分发服务方面。在数字版权技术
	3、深度合作客户多且知名度高，有利于优化畅元国讯客户结构，提升客户稳定性
	目前，畅元国讯与中国电信天翼阅读在阅读领域开展深度合作；与中国电信炫彩互动进行合作，与中国移动咪咕互
	综上，由于最近一年一期业务规模的迅速扩大和收入来源的丰富，导致畅元国讯报告期内前五大客户变化较大，但
	独立财务顾问获取并查阅了标的公司与前五大客户签订合同、结算单、标的公司确认收入的凭证、期后回款的会计

	十二.请独立财务顾问和会计师参照我会对游戏公司业绩真实性的专项核查要求，对畅元国讯报告期业绩真实性进
	独立财务顾问及会计师已按照贵会对游戏公司业绩真实性的专项核查要求，分别出具了《华创证券有限责任公司关
	（一）核查范围
	本次核查的范围包括畅元国讯报告期内重大客户、重要业务收入真实性、经营成本完整性。
	（二）主要核查方法
	本次核查的方法包括查看畅元国讯与客户、供应商的合同条款；查看客户回款、支付供应商的资金流水等原始单据
	（三）核查情况说明
	1、独立财务顾问及会计师通过报告期公司的业务模式和盈利模式，并结合公司各项业务的业务流程，判断公司的
	2、针对畅元国讯的业务模式对主要客户、主要业务实施了以下核查程序：
	（1）根据畅元国讯与运营商或渠道供应商的合同约定，由运营商或渠道供应商收取用户使用畅元国讯提供的内容
	经核查，独立财务顾问和会计师认为：畅元国讯以每月出具双方确认无误的结算时点为收入确认时点是合理的。
	（2）向报告期内畅元国讯重要的客户进行函证
	通过实施函证程序，被函证对象对函证的结算金额和回款金额无异议，所以认为账面记录的业务收入是真实的。
	（3）对报告期内畅元国讯重要
	经查询，畅元国讯重要客户除掌中便利（北京）科技有限公司外与畅元国讯不存在关联关系。
	（4）对报告期内畅元国讯重要的客户进行现场访谈
	了解对方与畅元国讯的合作时间、合作内容、结算方式等并获取了部分客户出具的无关联关系的声明。经访谈，上
	（5）检查畅元国讯是否存在未纳入核算的银行账户及查看客户回款的资金流水等原始单据
	独立财务顾问及会计师取得了畅元国讯及其子公司所有的银行账户开立清单，以确定畅元国讯是否将所有的资金流
	经核查银行提供的《已开立银行结算账户清单》，畅元国讯财务部门所记录银行账户信息与其所提供的开户信息一
	经核对银行提供的银行对账单，其银行流水不存在非客户渠道外部资金或现金流入从而确认收入的情况；
	根据主要客户收入函证回函及收款情况，收入回款均已进入畅元国讯相关账户，不存在收入回款未进入畅元国讯账
	（4）2014年度、2015年度、2016年1-3月，畅元国讯版权交易收入占总营业收入比例分别为32
	3、成本费用完整性检查
	根据畅元国讯目前的运营模式，可能对成本费用完整性影响较大的事项为：未纳入核算范围的银行账户支付运营成
	（1）检查是否存在未纳入核算的银行账户支付运营成本
	取得了畅元国讯及其子公司所有的银行账户开立清单，可以确定畅元国讯将所有的资金流均纳入了财务核算范围内
	经询问股东、高管及会计人员，并结合对渠道供应商分成成本金额与财务账面实际记录的渠道分成成本对比结果，
	（2）对报告期内标的公司的重要供应商进行工商查询
	经查询，除深圳博瑞得科技有限公司外，标的公司重要供应商与畅元国讯不存在关联关系。
	（3）对报告期内标的公司的重要供应商进行了访谈
	了解对方与标的公司的合作时间、合作内容、结算方式等，同时获取了部分供应商出具的无关联关系的声明。经访
	（4）检查渠道分成成本金额的准确性、完整性
	畅元国讯的主要成本为渠道推广商的分成成本，针对渠道分成的准确性和完整性，独立财务顾问及会计师采取了以
	对来自于渠道推广商的信息费收入进行了复核。
	根据“就爱就玩”平台数据，对主要业务线-游戏抽取部分月份数据进行分析，区分出来自于渠道推广商的信息费
	对报告期内CP供应商或渠道商函证
	通过以上独立财务顾问及会计师实施的成本函证程序，大部分被函证对象已回函，并对函证的交易无异议；同时对
	（四）核查结论
	经执行以上主要核查程序，独立财务顾问认为，畅元国讯报告期内的业绩是经营成果的真实体现。

	十三.申请材料显示，报告期内，畅元国讯应收账款金额持续增长，最近一期应收账款占营业收入的比例为102
	由上表所示，报告期内应收账款账面余额随主营业务规模的扩大而增加，报告各期应收账款同比增幅与主营业务收
	标的公司所处互联网及相关服务行业，选取中小板同行业上市公司的主营业务收入、应收账款情况做对比如下：
	考虑到上述同行业公司中没有与标的公司从事相同的业务，为了增加可比性，我们选取了与标的公司从事部分相似
	如以上两个表格所示，所选公司的应收账款及主营业务收入都在保持较快幅度的增长，相应的应收账款净额占主营
	综上，畅元国讯的应收账款处于合理水平。
	1、畅元国讯应收账款总体回款情况良好，符合其经营和结算模式，应收账款可收回性强
	报告期内，畅元国讯从事基于DCI体系下的版权保护、版权技术、版权交易及版权增值服务。其中版权保护的客
	最近一年一期，畅元国讯的应收账款主要是基于版权交易形成的。该种业务类型通常的结算方式如下：在每月收到
	畅元国讯截至2014年12月31日、2015年12月31、2016年3月31日的应收账款在2016年
	综上畅元国讯应收账款总体回款情况良好，符合其经营和结算模式，应收账款可收回性强。
	（3）单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收款项
	单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收款项是指单项金额不重大且账龄3年以上的应收款项。对于单独测试后
	标的公司所处互联网及相关服务行业，选取了中小板同行业上市公司的坏账计提准备情况做对比如下：
	从上表可以看出，畅元国讯3年以上的应收账款坏账计提比例略高于互联网及相关服务行业公司平均比例，3年以
	综上，从账龄分布、坏账计提准备与互联网及相关服务行业公司的对比，公司的坏账计提是充分的。
	随着标的公司收入规模的扩大，应收账款余额及应收账款占营业收入的比例呈上升趋势，2014年末、2015
	经核查畅元国讯合同协议、应收账款回款情况和同行业上市公司公告等资料，独立财务顾问认为：畅元国讯最近一
	上市公司已在重组报告书中将畅元国讯最近一年一期应收账款水平较高的情况做重大风险提示。
	2014年度、2015年度、2016年1-3月畅元国讯综合毛利率分别为64.45%、35.92%、4
	报告各期，畅元国讯按照业务类别的毛利率、收入占比、毛利率贡献率如下表
	1、业务类型的变化导致各类业务的收入占比有所变化
	2014年畅元国讯处在技术、平台、内容和渠道的投入期，收入规模较小，收入类型以版权保护和版权技术为主
	2、各类业务毛利率水平变化及原因
	（1）版权保护业务
	2014年度、2015年度、2016年1-3月版权保护毛利率分别为99.83%、99.41%、30.
	2015年底之前，“版权家”平台尚未上线，畅元国讯主要承接与版权保护、审核相关的服务型项目。由于当年
	随着2015年12月“版权家”的上线，2016年第一季度畅元国讯版权保护业务的收入来自于通过“版权家
	（2）版权技术业务
	报告各期，版权技术的毛利率均为100.00%，主要系业务性质所致。标的公司版权技术业务是基于现有的技
	（3）版权交易业务
	2014年度、2015年度、2016年1-3月版权交易业务毛利率分别为-9.70%、16.41%、3
	（4）版权增值业务
	2014年度、2015年度、2016年1-3月版权增值业务毛利率分别为100%、100%、47.51
	标的公司所处互联网及相关服务行业，选取中小板同行业上市公司的毛利率情况做对比。报告期内，同行业上市公
	考虑到上述同行业公司中没有与标的公司从事相同的业务，为了增加可比性，选取与标的公司从事部分相似业务的
	报告各期，畅元国讯毛利率毛利率水平低于互联网及相关服务行业公司平均水平。主要是由于：1）畅元国讯与上
	独立财务顾问核查了各类业务合同协议、收入、成本确认会计凭证，互联网及相关服务行业公司公告文件等。经核

	十五.申请材料显示，畅元国讯2014年亏损，2015年开始盈利，评估预测畅元国讯未来年度业绩高速增长
	畅元国讯主营业务为基于DCI体系开展版权保护业务、版权技术业务、版权交易业务、版权增值业务，所处行业
	1、评估预测畅元国讯4-12月业绩相比1-3月高速增长的原因、依据及合理性
	畅元国讯主营业务为基于DCI体系开展版权保护业务、版权技术业务、版权交易业务、版权增值业务。报告期内
	畅元国讯4-12月业绩相比1-3月高速增长的原因：
	第一、数字出版行业持续多年的高速增长，为畅元国讯版权业务的崛起奠定了基础。
	近年来，数字版权内容分发的新技术、新产品、新业态不断涌现，盈利模式不断成熟，新的消费理念不断形成，整
	随着数字出版产业规模的增长，对版权认证、保护、交易、结算、估值等业务的需求日益增加，数字互联网版权服
	第二、前期的投入为畅元国讯的业绩增长奠定了良好的基础。
	同大部分互联网企业的发展轨迹相似，畅元国讯前期需要较长的培育和技术成长期。经过近十年发展，畅元国讯已
	第三、内容和渠道方面的多年积累已经开始转化为盈利能力
	经过多年的运营管理积淀，畅元国讯已具有成熟的运营体系，包含统一的版权审核及内容管理、统一的数据及结算
	综上所述，畅元国讯4-12月份具有高速增长的外部动因及内部支撑，4-12月份的预测具有一定的合理性。
	2、评估预测畅元国讯4-12月业绩相比1-3月高速增长，符合行业发展趋势，与行业的经营数据基本吻合
	畅元国讯的主营业务为基于DCI体系开展版权技术业务、版权保护业务、版权交易业务和版权增值业务，其核心
	畅元国讯所处行业不存在明显的季节性特征，季节性波动相对较小，但每年的第一季度，受春节假期的影响，其经
	互联网及相关服务行业中小板上市公司2015年的季度营业收入数据
	单位：万元
	互联网及相关服务行业中小板上市公司2015年的季度净利润数据
	单位：万元
	考虑到上述同行业公司中没有与标的公司从事相同的业务，为了增加可比性，选取与标的公司从事部分相似业务的
	单位：万元
	注：由于掌阅科技招股说明书中无法获取2015年季度数据，故未体现在上表中。
	注：由于掌阅科技招股说明书中无法获取2015年季度数据，故未体现在上表中。
	1、从目前畅元国讯的经营业绩、合同或协议情况来看，畅元国讯2016年营业收入、净利润预测具有可实现性
	从目前畅元国讯的经营业绩、合同或协议、版权储备情况来看，畅元国讯4-12月份的业绩快速增长具有合理性
	从经营业绩来看，标的公司畅元国讯2016年1-6月讯已实现营业收入12,945.43万元、净利润3,
	各类型业务实现的收入与预测数据比较，具体如下表：
	版权保护业务主要为通过“版权家”平台为版权所有人提供基于DCI体系的数字版权登记认证，从而收取代理服
	版权交易业务主要为版权人和版权使用者提供便捷、高效、公允的版权交易平台，按照交易额收取一定比例的佣金
	版权增值业务2016年预测营业收入为4,943.40万元，评估基准日2016年3月31日，版权增值业
	截至2016年6月30日，标的公司畅元国讯版权技术服务业务已签约未执行的合同金额为366.98万元（
	2、从目前畅元国讯的版权储备情况来看，畅元国讯2016年营业收入、净利润预测具有可实现性
	目前,标的公司经协议受让及授权方式获取的内容储备：
	标的公司积累了大量的待交易版权内容资源，主要通过以下两种方式获得：
	一是自有平台获取。标的公司通过“版权家”为客户提供版权保护的同时也积聚了大量潜在的数字内容储备，标的
	二是合作方获取。标的公司与合作的运营商、渠道商签署战略合作协议，可将合作方的内容引入分销渠道，具体如
	标的公司畅元国讯经过多年的积累，已经储备了大量的版权。从标的公司拥有的版权储备及潜在的版权储备情况来
	经核查畅元国讯的新增合同、2016年1-6月份的未审计财务报表、同行业上市公司公告等资料，独立财务顾
	从目前畅元国讯的经营业绩、合同或协议、版权储备情况来看，畅元国讯4-12月份的业绩快速增长具有合理性

	十六.申请材料显示，畅元国讯评估预测2016年以后年度业绩保持高速增长，其中2017年、2018年增
	畅元国讯所在数字版权服务行业处于快速的发展期，市场需求强劲。畅元国讯具有较强的竞争优势，与第三方运营
	数字版权主要包括互联网广告、网络游戏、手机出版、在线音乐、电子书、网络动漫、博客、互联网期刊、数字报
	手机出版、网络游戏和互联网广告三项收入占据数字版权内容分发服务收入的前三位，是数字版权内容分发服务产
	数字出版产业的快速增长本质上来源于我国（移动）互联网连续稳定增长的庞大基础用户规模和数字内容消费群体
	随着我国网民规模的不断增长，各种类型的数字内容消费需求日益旺盛，具体增长趋势见以下图表：
	（1）网络游戏用户数量
	（2）网络视频用户数量
	（3）网络音乐用户数量
	（4）网络文学用户数量
	网络端数字内容消费群体稳步增长。同时移动端的数字内容消费也呈现快速增长的态势。数字内容消费群体的稳步
	标的公司畅元国讯是目前中国权威的版权业务全产业链服务商。畅元国讯是中国版权保护中心战略合作伙伴，是国
	经过十余年业务探索和发展，畅元国讯形成了基于DCI体系开展的版权技术业务、版权保护业务、版权交易业务
	2、客户粘性：
	2016年1-6月份，畅元国讯的前5大客户列表如下（未经审计）：
	报告期内畅元国讯前五大客户存在变动，主要系最近一年一期业务规模的迅速扩大和收入来源的丰富导致客户数量
	基于版权服务的权威性和先发优势，畅元国讯拥有的技术优势和内容渠道优势使其具有较高的客户粘性。
	作为唯一涵盖影视、动漫、游戏、软件著作权、美术和文字等所有版权相关业务的平台，畅元国讯已积累了众多忠
	（四）版权价格发展趋势
	版权价格的热门案例主要举例如下：刘慈欣卖出影视IP《三体》版权时，《三体》的价格不过10万元，201
	版权价格发展日新月异，部分版权内容的价格已经是过去几年的数倍，而这一价格并未达到天花板。整体上看，版
	（五）版权储备及版权资源的可持续性
	受版权内容生产热潮及原创热潮的影响，标的公司畅元国讯借助“版权家”、“华云在线”和“就爱就玩”等版权
	（六）主要竞争对手或互联网及相关服务行业公司的业绩情况
	标的公司所处互联网及相关服务行业，选取中小板同行业上市公司的2015年销售毛利率和销售净利率做对比。
	考虑到上述同行业公司中没有与标的公司从事相同的业务，为了增加可比性，选取与标的公司从事部分相似业务的
	标的公司畅元国讯2016年以后年度预测的销售毛利率及销售净利率列表如下：
	经核对，标的公司畅元国讯2016年以后年度预测的销售毛利率显著低于互联网及相关服务行业公司2015年
	经核查畅元国讯的业务合同、同行业上市公司公告、行业研究报告等资料，独立财务顾问认为：数字版权服务行业

	十七.申请材料显示，本次交易畅元国讯按照收益法评估作价113,000万元，按照交易价格测算，畅元国讯
	（一）结合与近期市场可比交易市盈率的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性
	1、本次交易作价的市盈率
	本次标的公司畅元国讯100%股权交易作价113,800.00万元，根据立信出具的信会师报字[2016
	根据中联评估出具的中联评报字[2016]第603号评估报告，畅元国讯2016年、2017年、2018
	2、可比交易案例情况
	标的公司畅元国讯是目前中国权威的版权业务全产业链服务商，是中国版权保护中心战略合作伙伴，是国家版权标
	结合畅元国讯的主营业务，对近期A股上市公司的并购交易进行了梳理，并筛选出了交易标的公司主营业务与畅元
	由上表可知，可比交易案例中交易标的公司承诺期前一年的平均市盈率为230.38倍，承诺期第一年市盈率为
	3、与近期市场可比交易相比，本次交易作价处于合理水平
	本次交易，畅元国讯2015年市盈率和承诺期第一年市盈率分别为139.27倍、15.03倍。可比交易中
	（二）独立财务顾问核查意见
	经核查畅元国讯审计、评估报告和交易双方签订资产购买协议，查询近期市场并购重组情况等资料，独立财务顾问

	十八.申请材料显示，本次交易设置的业绩承诺期为2016-2018年，交易对方承诺畅元国讯2016年、
	随着数字版权产业快速增长，畅元国讯经过多年内容和渠道方面的积累，2015年业务进入高速发展期，因此畅
	1、畅元国讯业绩高速增长期与业务补偿期匹配
	根据中联评估出具的《厦门安妮股份有限公司拟收购北京畅元国讯科技有限公司股权项目资产评估报告》（中联评
	根据上表数据，畅元国讯2016年至2018年净利润增长率分别达到826.33%、31.87%和29.
	2、跨越式增长年度设置附加业绩补偿机制
	根据畅元国讯2016年1-3月份实际实现净利润以及2016年4-12月份净利润预测数据，畅元国讯20
	3、非主营业务设置了业务补偿机制
	畅元国讯主营业务为基于DCI体系开展的版权技术业务、版权保护业务、版权交易业务和版权增值业务，上市公
	1、从畅元国讯平台运营数据及经营业绩发展趋势来看，2016-2018年业绩承诺具有较强的可实现性
	（1）平台运营情况
	畅元国讯基于DCI体系，已上线“版权家”、 “华云音乐”、“就爱就玩”等平台，业务涵盖阅读、视频、音
	①版权家平台
	版权家平台属于代理版权认证的服务型平台，2016年1-3月份版权家平台的合作单位、累计注册用户数、订
	②华云音乐平台
	华云音乐以音乐版权费用结算机制为核心，是互联网及手机网络音乐数字版权登记、ISRC编码申领、监测维权
	报告期内，根据“华云音乐”后台的统计情况，平台的合作单位、累计有签约授权的歌曲数量、收入来源及收入金
	③就爱就玩（9i9w）平台
	就爱就玩平台是集正版内容引入、版权保护、监测维权、内容分发等全方位的一站式企业服务平台，通过对正版游
	报告期内，根据“就爱就玩”平台同步信息口径、以及与客户结算模式的不同，将2016年1-3月的平台经营
	（2）标的公司各类业务的业绩发展趋势分析
	版权保护收入
	报告期内，畅元国讯版权保护业务规模较小，主要是由于其在进行技术、人员和业务的储备，业务量较少。201
	版权技术收入
	报告期内，标的公司版权技术收入分别为163.81万元、954.73万元、440.00万元，增长较快。
	版权交易收入
	报告各期，标的公司版权交易收入分别为178.97万元、4,582.12万元、4,713.23万元，其
	报告期内，标的公司实现的版权交易收入主要来自数字内容的分发。标的公司凭借在版权服务领域多年的积淀，筛
	版权增值业务
	报告期内，标的公司版权增值业务收入分别是44.81万元、330.19万元、943.40万元，2015
	报告期内，标的公司通过提供多年的版权服务，积累了许多可改编为影视、游戏、动漫等有价值的IP资源，并实
	未来，标的公司将持续加大优质IP资源的挖掘和开发力度，日渐完善现有业务的运营模式，通过现有平台以及即
	从畅元国讯的平台运营数据及经营业绩发展趋势来看，2016-2018年业绩承诺具有较强的可实现性。
	2、畅元国讯在业务拓展方面，实现了阅读、游戏、音乐、视频和动漫等版权领域的全覆盖，为未来年度业绩的可
	目前，标的公司畅元国讯在版权阅读领域、游戏领域、音乐领域、视频领域和动漫领域的业绩拓展情况分析如下：
	（1）阅读领域
	目前，畅元国讯与中国电信集团天翼阅读文化传播有限公司在阅读领域开展深度合作。天翼阅读文化传播有限公司
	基于互联网数字阅读和数字出版业务的迅速发展，天翼阅读和畅元国讯共同开发和建设“数字阅读版权分发与费用
	（2）游戏领域
	2012年，畅元国讯与中国电信集团、中国电信游戏基地和韩国IEF组织共同签署了合作协议，由畅元国讯独
	畅元国讯与中国移动集团咪咕互动娱乐有限公司结成战略合作伙伴，在国家数字版权产业、游戏引入和渠道推广方
	畅元国讯与动视暴雪投资的游戏引擎Marmalade SDK达成合作，在中国建立基于该引擎的游戏开发生
	（3）音乐领域
	畅元国讯与中国电信集团“天翼爱音乐”达成战略合作，在版权登记认证、版权审核、盗版维权和优质音乐内容分
	畅元国讯为天翼爱音乐的合作CP提供快速版权登记认证、盗版监测、盗版维权服务支撑，天翼爱音乐在内容引入
	（4）视频领域
	畅元国讯与中广传播集团有限公司共同开展视频版权内容运营业务。中广传播集团有限公司是经中共中央宣传部和
	双方合作以国内外数字视频的版权代理、版权及内容分发、内容收费等为主营业务，通过版权内容的规模化聚合及
	（5）动漫领域
	畅元国讯将与中国知名的动漫网络及内容企业北京四月星空网络技术有限公司旗下的“有妖气”原创漫画内容发布
	标的公司畅元国讯在业务拓展方面，实现了阅读、游戏、音乐、视频和动漫等版权领域的全覆盖，为未来年度业绩
	3、业绩承诺方信用情况良好，能够保证业绩承诺的履行
	本次交易中，业绩承诺方均为畅元国讯管理层股东或者具备丰富投资经验的财务投资者，积累较强的经济实力，并
	综上，标的公司畅元国讯已建立了“版权家”、“华云音乐”和“就爱就玩”等互联网版权服务平台，业绩发展趋
	根据畅元国讯平台运营、经营业绩发展趋势和业务拓展情况，畅元国讯2016-2018年业绩承诺具有可实现
	1、交易对方作出高于市场一般业绩补偿的安排
	本次业绩补偿条款针对标的公司2016年实现不同盈利实施不同补偿措施，若标的公司盈利低于承诺金额60%
	2、股份锁定期限与业绩补偿期限匹配
	根据交易对方获得畅元国讯股权的时间、未来承担的业绩承诺义务和补偿风险不同，本次发行股份及支付现金购买
	“杨超所获股份分4批解锁：其中杨超所获股份的15%锁定期为自股份发行并上市之日起12个月且标的公司2
	雷建所获股份分3批解锁：其中雷建所获股份的15%锁定期为自股份发行并上市之日起12个月且标的公司20
	陈兆滨、鲁武英、毛智才、江勇所获股份的锁定期为自股份发行并上市之日起36个月。”
	本次交易的交易对方中杨超、雷建80%的股份锁定期达到或超过36个月，陈兆滨、鲁武英、毛智才、江勇的股
	3、现金补偿比例较低
	本次交易中对于获得股份支付对价的杨超、雷建、毛智才、江勇，首先由其以于本次交易中获得的上市公司股份对
	本次交易上市公司主要以发行股份的方式支付对价，其中发行股份支付对价比例占总交易金额的90.57%，交
	4、业绩承诺方信用情况良好
	本次交易中，业绩承诺方均为畅元国讯管理层股东或者具备丰富投资经验的财务投资者，积累较强的经济实力，并
	5、业绩承诺方连带责任
	根据交易各方签订的《发行股份及支付现金购买资产协议》：本次交易补偿义务人应分别、独立地承担协议约定的
	本次交易中，业绩承诺方通过本次交易取得的股份锁定期较长，能够基本覆盖业绩承诺期限。此外，本次交易出现
	但是如果标的公司未来经营业绩较差，导致业绩补偿或业务补偿责任较大，或是业绩承诺方的个人资信情况恶化，
	经核查交易双方签署的资产购买协议、交易对方声明及访谈记录，以及畅元国讯平台运营数据、合同协议等资料，
	就标的公司业绩高速增长的经营风险，本次交易不仅做出了相匹配的业绩补偿安排，而且还设置了跨越式增长年度
	标的公司畅元国讯已建立了“版权家”、“华云音乐”和“就爱就玩”等互联网版权服务平台，业绩发展趋势逐步
	由于本次交易设置了交易对方作出高于市场一般业绩补偿的安排，交易对方股份锁定期限与业绩补偿期限匹配，且

	十九.请你公司补充说明本次重组的审计机构及经办人员是否被中国证监会及其派出机构、司法行政机关立案调查
	二十.申请材料显示，2015年12月16日，基于股东对畅元国讯发展的贡献等因素考虑，杨超按注册资本平
	（一）股份支付企业会计准则的规定
	股份支付，是“以股份为基础的支付”的简称，是指企业为获取职工和其他方提供服务而授予权益工具或者承担以
	按照股份支付的定义，股份支付具有以下特征：
	1、股份支付是企业与职工或其他方之间发生的交易。以股份为基础的支付可能发生在企业与股东之间、合并交易
	2、股份支付是以获取职工或其他方服务为目的的交易。企业在股份支付交易中意在获取其职工或其他方提供的服
	3、股份支付交易的对价或其定价与企业自身权益工具未来的价值密切相关。股份支付交易与企业与其职工间其他
	（二）杨超按注册资本平价将部分股权转让给老股东雷建、陈兆滨和鲁武英的股权转让不涉及股份支付
	雷建、陈兆滨和鲁武英都是畅元国讯的老股东。本次股权调整过程中，创始股东杨超基于雷建、陈兆滨和鲁武英的
	（三）独立财务顾问核查意见
	经核查股份支付会计准则、畅元国讯工商底档、股权转让协议等，独立财务顾问认为，本次股权转让不涉及股份支

	二十一.请你公司补充披露上市公司前次重组资产运行情况及承诺履行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见
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