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HWHEW S FARGE RFEMTT. Zoemk. KEFTRIINERS AR, BRE
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B, WO E . ERMEUR . EFArHEZ 6 #11ILER A (A EBEFE ST
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. Theeme k. BIEmA. IREMRR” KB EmA R, 5840, b, 4
HR B R . R — s, Mg iidE—2 e, S, &
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LR BEA AL P A BN SO NL S N T SRR BRI, ARIREEA W IR TT
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JEAS, AEA3 F A BE TR ARG .

HAEZNAREZ HE 1 2 “ = #iEis AR BN 0585 7. &
ARSI FFEEIRTT 7
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2015 ARV 55 B T 200 1244, r I PR A B2 sl &% =k 3 100 1244 F
T 30 FHISTE], MiAF] 200 AL —HEZ A, I HoA E R 55 E i 2010
11 23.4 ACAFHE 2 2015 4RI 206.7 AL F, IR AIKARILS] 54.61%, M
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2015 4F [ JHAH EL 1S K 56.700%; LIPS SN 1,714.60 1473, [FHHIE K 43.4%.

TR PRz AT MY PRE R e 1) 3 SEATLIE, Bl SR s Vel s ittt Aol 4%
HE A ER PGB SEMERMERRSTE. FEMMEER . K
FE NI G Y5 BRI R AT 1) RS, s TR IE b &5 G ORI RURAE T
ENVONFNFNE R A AR 22 K. M A, 2013 AR EIK BRIE Se i S
B 1101, 2014 EPsll 55 508 15 12421, 2015 Rl 4 & Ol 2112
FE, 2016 4E FAEPGEL ST RN 14 124 1F, 2014 4ERT 2015 4EH K455
N 33.46%71 37.02%. 2016 L PaEpiidh 552 LR R WIS 5 & 7.97 124F
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& e 1% S bk
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H1FANE (278D
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H AR 2R 5 B T BEA R A A A 55 SR A R RS R I 5, o e
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LD < PN E g
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B RUR: E R IEBUR

M ERTTUE R, WEE, Pusir b b 228 10 58 B past e N AL 25 &
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RAEHE I E AT = BRaroE. BAE. BREd. PR, LiEFERH
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RAT AR W S 72 AT I3 5 B 82.15% . HiEHE. B . MRorst,
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	1、根据《预案》，本次交易拟置入资产上海韵达货运有限公司（以下简称“韵达货运”）100%股权的预估值为180亿元，预估增值率为541.26%，请补充披露以下内容：
	（1）请结合行业发展情况、韵达货运的核心竞争力以及同行业可比交易情况等说明预估增值较高的原因及合理性，并请独立财务顾问核查并发表明确意见；
	（2）请详细说明本次预估值与最近三年韵达货运股权转让及增资的评估值存在差异的原因及合理性；
	（3）《预案》披露，评估机构采取收益法和市场法对韵达货运全部权益的价值进行评估，并以收益法作为本次预估的结论，请补充披露预案采取收益法评估结果作为作价依据的原因。

	2、根据《预案》，韵达货运2013年至2015年归属于母公司所有者的净利润分别为1.70亿元、4.25亿元和5.33亿元。本次交易对方承诺韵达货运2016年、2017年和2018年归属于母公司所有者的净利润分别不低于11.30亿元、13.60亿元和15.60亿元。请补充披露以下内容：
	（1）请补充披露上述业绩承诺较报告期业绩增幅较大的原因、作出上述业绩承诺的具体依据及合理性，请独立财务顾问、资产评估师核查并发表明确意见；
	（2）请以举例方式说明未实现业绩承诺时各承诺方应补偿的金额及对应的补偿方式，补充说明当触发补偿义务时，各承诺方的履约能力及为确保交易对方履行补偿协议所采取的保障措施，并请独立财务顾问对各承诺方的履约能力以及补偿安排的可行性、合理性进行核查并发表明确意见。

	3、根据《预案》，韵达货运的运营模式主要是加盟制模式，请补充说明加盟制模式的具体运营和管理方式。
	4、根据《预案》，韵达货运的运输模式包括陆运运输和航空运输，请补充说明这两种运输方式的基本情况及具体管理方式。
	5、根据《预案》，韵达货运2013年至2015年的毛利率分别为22.56%、25.83%和31.09%，请结合同行业公司情况，详细说明韵达货运报告期毛利率持续上升的原因，并请独立财务顾问发表明确意见。
	6、报告期内，韵达货运董事、高级管理人员发生变化，请说明报告期董事、高级管理人员变化的原因，并说明你公司认为董事、高级管理人员最近三年未发生重大变化且符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第12条规定的原因，并请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	7、截至评估基准日2016年3月31日，拟置出资产的负债总额为3.27亿元，截至预案披露日，上市公司尚未获得全部债权人的书面同意。请说明已取得债权人书面同意的负债金额占比，并说明尚未取得债权人出具的债务转移同意函的债权转移事项是否存在障碍，如存在，请补充披露相关解决措施。同时，请说明如你公司被相关债权人要求履行合同、清偿或追究其他责任，黄新华是否具备相应的履约能力。
	（一）取得金融债权人同意情况
	（二）取得非金融债权人同意情况
	8、2013年至2016年，韵达货运员工合计人数分别为4,433人、3,277人、4,917人和7,805人，请结合公司的业务发展情况以及同行业公司的情况说明最近三年又一期员工人数变化的原因。
	9、根据《预案》，本次交易的交易对方包括上海丰科投资管理合伙企业（有限合伙）等9家有限合伙企业，请补充披露以下内容：
	（1）以列表形式补充披露交易对方中有限合伙企业的全部合伙人，直至自然人、法人等，合伙企业取得标的资产股权、合伙人取得合伙权益的日期，以及合伙人出资形式、目的、资金来源等信息；
	（2）补充披露交易对方穿透计算后的合计人数，若超过200人，且合伙企业取得交易标的资产股权、合伙人取得合伙权益的时点在本次交易停牌前六个月内，补充披露是否符合发行对象数量原则上不超过200名等相关规定；若上述取得股权或权益的时点均不在停牌前六个月内，补充披露是否符合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过200人的未上市股份有限公司申请行政许可有关问题的审核指引》等相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。

	10、根据《预案》，聂腾云持股比例为20%的Yunda Express USA Inc.和陈立英持股比例为40%的YUNDA Express Europe GmbH均从事快递相关业务，请补充说明上述两家公司注销程序和股权转让手续的办理进展情况。
	11、根据《预案》，拟置出资产新海股份的全部资产及负债的预估值约为6.7亿元，预估增值2.25亿元，增值率为50.56%。请结合公司行业发展状况、公司经营情况、相关资产价格趋势等因素，进一步说明拟置出资产评估增值的具体原因及合理性，并请独立财务顾问核查并发表明确意见。



