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瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

对包头明天科技股份有限公司 

《关于对包头明天科技股份有限公司重大资产出售报告书草案信息

披露的问询函》的专项核查意见 

  

上海证券交易所上市公司监管一部：  

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）为包头明天科技股份有限公司（以下简

称“明天科技”）重大资产重组备考财务报表的审阅会计师，现根据贵部 2016

年 7 月 11 日《关于对包头明天科技股份有限公司重大资产出售报告书草案信息

披露的问询函》上证公函【2016】0832 号文件的要求，会同明天科技、独立财

务顾问及其他相关中介机构，对明天科技拟进行重大资产重组所涉及的相关事项

进行了核查，现将落实情况说明如下： 

 

 重组问询函问题 1、本次交易可能为关联交易的风险。草案披露，本次交

易拟转让泰山能源 34%股权，交易对方为天天科技。天天科技的股东为刘祥、雷

宪红、张立燕三人，其控制的公司包括游久游戏。市场传闻游久游戏为“明天

系”控制的公司，如是，本次交易构成关联交易。但草案披露，本次交易不构

成关联交易。请补充披露：（1）天天科技及其股东与上市公司及其控股股东、

实际控制人之间是否存在关联关系，并说明财务顾问、律师和会计师关于关联

关系的核查内容及核查过程;（2）如为关联交易，对本次交易相关程序及对上

市公司 2016 年度业绩的影响。请财务顾问、律师和会计师发表意见。 

回复： 

一、天天科技及其股东与上市公司及其控股股东、实际控制人之间不存在

关联关系 

天天科技的股东为刘祥、雷宪红以及张立燕，明天科技的控股股东为正元投

资、实际控制人为肖卫华，上述人员及法人之间不存在《公司法》、《企业会计准

则》以及《上市规则》所规定的关联关系，亦不存在其他协议约定或股权代持行
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为，天天科技及其股东与上市公司及其控股股东、实际控制人之间不存在关联关

系。 

二、核查内容及核查过程 

独立财务顾问、律师及瑞华会计师根据明天科技及天天科技工商登记资料，

明天科技控股股东正元投资、间接控股股东明天控股、实际控制人肖卫华、天天

科技及其股东刘祥、雷宪红、张立燕、明天科技董事、监事及高级管理人员提供

的《调查表》及相关确认函，并查阅工商信息查询网站、证券交易所网站等媒体

的公开信息披露文件，确认明天科技、正元投资、肖卫华以及明天科技的董事、

监事、高级管理人员，与天天科技及刘祥、雷宪红、张立燕均不存在《公司法》、

《企业会计准则》以及《上市规则》所规定的关联关系。 

在此基础上，依据明天科技、正元投资、肖卫华、天天科技及其股东出具的

承诺函，各方承诺：（1）天天科技股权由刘祥、雷宪红、张立燕真实持有；明天

科技、正元投资及肖卫华未委托刘祥、雷宪红、张立燕中的任何一方代其持有天

天科技股权，该等主体与天天科技之间不存在任何股权投资关系。（2）明天科技、

正元投资、肖卫华以及明天科技的董事、监事、高级管理人员，与天天科技、天

天科技的股东刘祥、雷宪红、张立燕均不存在关联关系及其他利益安排。 

综上，本次重大资产出售的交易对方天天科技及其股东与明天科技及其控股

股东、实际控制人之间不存在关联关系，本次交易不构成关联交易。 

三、会计师核查意见 

经核查，会计师认为：天天科技及其股东与上市公司及其控股股东、实际控

制人之间不存在关联关系，本次交易不构成关联交易。 
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重组问询函问题 2、交易对方支付能力不足的风险。草案披露，本次交易采

用现金支付，交易价格为 3.06 亿元，而交易对方天天科技净资产约 1.85 亿元，

资产负债率高达 90%左右,尚无营业收入。（1）请结合天天科技的资金来源，补

充披露天天科技的支付能力及防范其违约的保障措施。（2）如资金来源于借款，

补充披露借款方及相关借款协议，并核查借款方及其资金与上市公司、其控股

股东、实际控制人及其控制的关联方之间的关联关系及资金往来。请财务顾问、

律师和会计师发表意见。 

回复： 

一、天天科技的资金来源、支付能力及防范违约的保障措施 

（一）本次交易的现金支付周期 

根据本次交易双方签署的《股权转让协议》，天天科技向公司支付标的资产

对价的具体周期如下： 

1、公司董事会审议通过本次交易后五个工作日内，天天科技向公司支付标

的股权对价的 10%； 

2、《股权转让协议》生效后五个工作日内，天天科技向公司支付标的股权对

价的 45%； 

3、标的股权交割日后三个月内，天天科技向公司支付标的股权对价的 45%。 

天天科技未按照上述约定向公司支付本次交易的现金对价的，天天科技每逾

期一日，应向公司支付相当于尚未支付现金对价的 0.5%的违约金，直至天天科

技履行完毕其在本协议项下的现金对价支付义务。 

（二）天天科技的资金来源及支付能力 

天天科技本次交易的资金来源包括自有资金、其他形式金融机构借款等，天

天科技本次交易的主要资金来源于股票质押融资，具体情况如下： 

2015 年 10 月 13 日，天天科技与太平洋证券股份有限公司（以下简称“太

平洋证券”）签署《太平洋证券股份有限公司股票质押式回购交易协议书》，约定

天天科技通过股票质押式回购方式将所持有的游久游戏流通股股份 44,988,800



包头明天科技股份有限公司重大资产重组的专项核查意见 

  

股质押给太平洋证券，股票质押率 35%，资金融出方为太平洋证券，初始交易日

为 2015 年 10 月 13 日，购回交易日为 2016 年 10 月 13 日，购回利率 7.9%（年

化），初始交易金额40,000.00万元。2015年 10月 14日，太平洋证券将39,997.71

万元融资款汇入天天科技账户。截至本回复出具之日，天天科技合计持有游久游

戏 142,512,754股，除上述股份外，其余股份暂未用于质押融资。 

2016年 7月 6日，明天科技已收到天天科技本次交易首笔 10%的股权转让

价款，共计 3,060.00万元。截至 2016年 7月 13日，根据天天科技提供的存款证

明，天天科技已经备齐第二笔股权转让价款 1.377亿元，并将于本次交易协议生

效后五个工作日内支付给明天科技。第三笔股权转让价款正处于安排当中，天天

科技将根据营运资金使用安排在交割日后的 3个月内完成对价支付。 

同时，针对本次重组，交易对方天天科技出具《天天科技有限公司关于参与

包头明天科技股份有限公司重大资产出售相关事项的承诺函》，承诺：“本公司保

证与明天科技签署《股权转让协议》后，具备依据《股权转让协议》约定实际履

行该协议的能力，并将积极履行该协议项下的相关约定。”同时，天天科技及其

股东刘祥、雷宪红、张立燕出具承诺：“若自有资金不足以支付股权转让价款，

则本公司股东刘祥、雷宪红、张立燕将为本公司提供必要的资金支持，保证本公

司具备依据《股权转让协议》约定实际履行该协议的资金能力。” 

（三）有关保障措施 

1、分期付款安排 

关于本次交易价款的支付安排，上市公司与天天科技签署的《股权转让协议》

中已作出明确约定，共分三笔支付：第一笔股权转让价款支付时点为董事会审议

通过本次交易后五个工作日内，第二笔股权转让价款支付时点为《股权转让协议》

生效后五个工作日内，第三笔股权转让价款支付时点为标的股权交割日后三个月

内；如天天科技未按照上述《股权转让协议》的约定向明天科技支付本次交易的

现金对价，天天科技每逾期一日，应向明天科技支付相当于尚未支付现金对价的

0.5%的违约金，直至天天科技履行完毕其在《股权转让协议》项下的现金对价支

付义务。 
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本次交易选择分期付款方式，且支付时点尽可能提前，并且约定了逾期支付

的违约责任。 

2、违约责任 

《股权转让协议》中约定了明确的违约责任：（1）协议生效后，除不可抗力

以外，任何一方不履行或不及时、不适当履行协议项下其应履行的任何义务，或

违反其在协议项下作出的任何保证或承诺，均构成其违约，应按照法律规定及协

议约定承担违约责任。守约方有权要求违约方于违约行为发生后 5个工作日内向

守约方赔偿由此而遭受的全部损失。（2）如果一方违反协议的约定，则守约方应

书面通知对方予以改正或作出补救措施，并给予对方 15 个工作日的宽限期。如

果宽限期届满违约方仍未适当履行协议或未以守约方满意的方式对违约行为进

行补救，则协议自守约方向违约方发出终止协议的通知之日终止。协议的终止不

影响守约方向违约方继续主张违约责任。 

如果天天科技未能够按照《股权转让协议》约定的时间、方式、数额等及时、

足额履行支付义务，将承担相应的违约责任。 

二、借款方、借款协议以及关联关系情况 

天天科技本次交易主要资金来源为向太平洋证券的股票质押式回购融资，该

次融资的资金融出方为太平洋证券。太平洋证券系上海证券交易所的上市公司，

股票代码为 601099，其基本情况如下： 

企业名称 太平洋证券股份有限公司 

统一社会信用代码 91530000757165982D 

注册地 云南省昆明市青年路 389 号志远大厦 18层 

法定代表人 李长伟 

注册资本 454,421.0913 万元 

成立日期 2004 年 1月 6日 

经营范围 

证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关

的财务顾问；证券自营；证券承销与保荐；证券资产管理；

证券投资基金销售；代销金融产品；融资融券；中国证监会

批准的其他业务。 
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截至2016年 3月31日，太平洋证券股份有限公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 

1 北京华信六合投资有限公司 585,323,050 12.88 

2 大连天盛硕博科技有限公司 195,000,000 4.29 

3 云南惠君投资合伙企业（有限合伙） 86,199,953 1.90 

4 中央汇金资产管理有限责任公司 84,885,580 1.87 

5 前海人寿保险股份有限公司－自有资金 72,661,724 1.60 

6 北京紫光通信科技集团有限公司 60,000,000 1.32 

7 紫光集团有限公司 60,000,000 1.32 

8 深圳市天翼投资发展有限公司 48,149,529 1.06 

9 
华夏人寿保险股份有限公司－万能保险产

品 
43,405,790 0.96 

10 
中国工商银行股份有限公司－申万菱信中

证申万证券行业指数分级证券投资基金 
39,991,412 0.88 

合计 1,275,617,038 28.08 

根据太平洋证券公开信息披露文件，太平洋证券无控股股东、实际控制人，

其持股 5%以上的股东北京华信六合投资有限公司的基本情况如下： 

企业名称 北京华信六合投资有限公司 

注册号 110000009884304 

注册地 北京市延庆县南菜园二区甲二号 1至 2层甲 2-3、2-4 

法定代表人 张宪 

注册资本 20000 万元 

成立日期 2001 年 3月 30 日 

经营范围 

销售定型包装食品、酒；对计算机产业、电子高新技术产业、

信息产业及系统网络工程项目的投资；对交通运输业、商业的

投资；商业信息咨询；货物进出口、技术进出口、代理进出口。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展

经营活动。）。 

股权状况 自然人郑亿华、张宪、涂建、陈爱华合计持有公司 100%股权 

北京华信六合投资有限公司及其股东郑亿华、张宪、涂建、陈爱华与明天科

技及控股股东、实际控制人无关联关系；太平洋证券与明天科技及控股股东、实

际控制人无关联关系，且不存在资金往来。 
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三、会计师核查意见 

经核查，会计师认为：天天科技已经按照《股权转让协议》的约定履行了现

阶段的支付义务，同时已备足近期即将兑付的对价；本次交易的《股权转让协议》

已经对交易价格及支付安排作出明确约定，如无法按期支付股权转让价款，天天

科技须承担相应违约责任。天天科技及其股东已作出有关履行本次交易对价支付

的承诺。 

天天科技拟支付本次交易的主要资金来源于股权质押融资借款，通过查阅工

商信息披露网站及上海证券交易所等媒体的公开信息以及明天科技的《审计报

告》，资金融出方太平洋证券与明天科技及其控股股东、实际控制人之间不存在

关联关系亦不存在资金往来。 
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【（本页无正文，为瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对包头明天科技股

份有限公司《关于对包头明天科技股份有限公司重大资产出售报告书草案信息披

露的问询函》的专项核查意见之签字盖章页】 

 

 

 

 

 

 

注册会计师：                                           

栾国保              梁晓敏 

 

 

 

 

 

 

 

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

2016 年 7 月 14 日 

 

 


