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新疆天山水泥股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告（修订稿） 

 

 

为借助资本市场，充分利用国有资本经营预算并改善公司资本结

构以及资金状况，本公司拟于2016年度向控股股东中国中材股份有限

公司（以下简称“中材股份”）非公开发行股票，本次非公开发行股

票募集资金的使用方式以及募集资金投资项目的可行性和必要性分

析如下： 

一、本次发行募集资金使用计划 

本次发行募集资金总额为不超过113,513万元（含113,513万元），

其中中材股份以债权认购的金额为53,513万元，该部分发行时不直接

募集资金；现金发行规模为60,000万元，扣除发行费用后将全部用于

偿还借款。具体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟使用募集资金 

1 债转股项目 53,513.00 53,513.00 

2 偿还借款 60,000.00 60,000.00 

合计 113,513.00 113,513.00 

若实际募集资金净额低于拟使用募集资金额，则不足部分由公司

自筹解决。 

在本次募集资金到位前，本公司可根据实际情况以自筹资金先行

偿还借款，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换。

在不改变本次募集资金用途的情况下，公司董事会可根据市场及公司

实际情况，授权经营管理层决定上述项目的具体方案和实施时间。 
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二、本次发行募集资金投资项目具体情况 

（一）债转股项目 

本次非公开发行，中材股份拟以其拨入天山股份的国有资本经营

预算资金尚未转增资本而形成的债权认购股份，其中以债权方式认购

的金额为53,513万元，该等债权主要来源如下：（1）根据《财政部关

于下达中国中材集团公司2009年中央国有资本经营预算专项（拨款）

的通知》（财企[2009]340号），财政专项拨款9,000万元用于公司多浪

纯低温余热发电项目及2×2000t/d电石渣制水泥生产线建设项目；

（2）根据《财政部关于下达2010年中央国有资本经营预算节能减排

资金（第二批）预算（拨款）的通知》（财企[2010]258号），财政专

项拨款23,681万元用于公司150万吨/年（2*2000t/d）电石渣制水泥

综合利用工程等6个循环经济类项目；（3）根据《财政部关于下达2012

年中央国有资本经营预算节能减排资金预算（拨款）的通知》（财企

[2012]390号），财政专项拨款832万元用于公司阜康工业园3×

2500t/d新型干法熟料水泥生产线电石渣制水泥二期项目；（4）根据

《财政部 国资委关于下达中国中材集团有限公司2014年中央国有资

本经营预算(拨款)的通知》（财资[2014]33号），财政专项拨款20,000

万元用于公司水泥余热综合利用技术改造和工业废弃物综合利用工

程。 

为满足公司上述项目资金需求，公司实际控制人中材集团收到上

述国家专项拨款后，通过公司控股股东中材股份先后将上述款项提前

拨付给公司使用。按照国有专项资本预算的一般会计处理，公司将该

等中央国有资本经营预算专项拨款暂计入“资本公积-其他资本公积-

国家独享资本公积”的会计科目当中，待公司发行股份时再以认购入
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股方式充实公司资本金。 

根据中央国有资本经营预算拨款通知要求，为尽快完成将该等财

政拨款注入公司以落实国有资本权益、促进国有资产的保值增值、同

时充实公司资本金，经公司第六届董事会第十五次会议和公司2016

年第四次临时股东大会审议通过，公司将计入“资本公积-其他资本

公积-国家独享资本公积”会计科目的中央国有资本经营预算专项拨

款53,513万元调整至“专项应付款”科目。根据北京天健兴业资产评

估有限公司针对上述债权出具的《评估报告》（天兴评报字（2016）

第0782号），上述债权审计评估基准日（即2016年7月12日）的评估值

为53,513万元。在本次非公开发行过程中，中材股份将以其对公司的

该等债权53,513万元认购公司本次非公开发行的部分股份。 

（二）偿还借款 

1、改善公司的资产负债结构 

2013年末、2014年末、2015年末和2016年3月末，公司合并资产

负债率分别为62.85%，62.62%、63.79%和63.43%，相比公司所处的非

金属矿物制品行业（证监会行业类）上市公司同期末的资产负债率（均

值分别为46.00%、43.68%、44.57%和44.13%），公司资产负债率明显

偏高，具体如下表所示： 

项目 
2016 年 

3 月 31 日 

2015 年 

12 月 31 日 

2014 年 

12 月 31 日 

2013 年 

12 月 31 日 

公司资产负债率 63.43% 63.79% 62.62% 62.85% 

同行业上市公司资

产负债率均值 
44.13% 44.57% 43.68% 46.00% 

在目前国际经济不景气局面尚未彻底扭转，国内经济增速放缓的

宏观环境下，在水泥行业产能过剩以及行业出现经济效益严重下滑的

中观环境下，作为水泥行业的上市公司，公司有必要通过募集资金偿
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还借款、降低杠杆，改善公司的资产负债结构，提升公司的财务稳健

性。 

2、降低公司财务费用，提高公司盈利水平 

负债对公司扩大经营规模、提升经营品质提供了资金支持和保

障，但同时也为公司带来了较高的财务费用。 

公司最近三年及一期的利息支出情况如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 1-3 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

利息支出 11,834.52 53,510.38 56,899.86 44,888.15 

通过本次非公开发行募集资金偿还部分借款，有利于降低公司负

债规模，减少公司的利息费用支出，从而提升公司的盈利水平。 

3、提高公司投融资能力，为公司未来发展奠定基础 

公司目前较高的资产负债率，限制了公司的融资能力，制约了公

司的融资空间和融资渠道，从而影响了公司的长期发展。 

通过本次非公开发行募集资金偿还部分借款，有利于提升公司资

本实力和融资能力，有利于公司及时把握市场机遇，通过多元化融资

渠道获取资金支持公司经营，为公司未来发展奠定坚实基础。 

 

 

 

 

新疆天山水泥股份有限公司 

               二零一六年七月十八日 

 

 

 

 




