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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会关于楚昌投资集团有限公司豁免要约收购九州通医药集团股份有限公

司申请文件反馈意见的要求，楚昌投资集团有限公司（以下简称“楚昌投资”、“申

请人”、“公司”）、国信证券股份有限公司、北京市海润律师事务所对相关问题进行

了逐项落实，现回复说明如下，敬请审核。 

一、如无特别说明，本反馈意见回复中的简称或名词释义与收购报告书中的相

同。 

二、本反馈意见回复中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，

系由四舍五入的原因所致。 

  



 

 

1、申请材料显示，楚昌投资、上海弘康、北京点金的实际控制人均为自然人刘宝

林，楚昌投资主要股东为刘宝林、刘树林、刘兆年。请你公司补充披露：1）本次

收购的收购主体，除本次增资事项外，是否存在其他触发要约收购义务的情形。2）

本次收购前后，上市公司实际控制人的构成是否发生变化及依据，如发生变化，

豁免理由是否适用。3）本次收购前后，楚昌投资、上海弘康、北京点金之间是否

存在关联关系或一致行动关系，刘宝林、刘树林、刘兆年之间是否存在关联关系

或一致行动关系，以及相关认定依据；并补充披露上市公司控股股东。4）本次收

购前后，除楚昌投资、上海弘康、北京点金外，上市公司实际控制人是否另持有

或控制上市公司股份，以及楚昌投资及其一致行动人在本次收购前后控制九州通

股份的比例变化情况。5）刘树林和刘兆年是否享有对楚昌投资决策事项的否决权，

并结合表决权、决策权相关安排，补充披露刘宝林控制楚昌投资的依据。6）上述

事项与此前披露的信息是否一致，并补充披露本次收购能否适用《上市公司收购

管理办法》第六十二条第一款第（一）项的规定申请豁免要约收购义务及理由。

请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

【回复说明】 

一、本次收购的收购主体，除本次增资事项外，是否存在其他触发要约收购

义务的情形。 

本次收购系楚昌投资拟以现金方式分别对上海弘康、北京点金进行增资，取得

上海弘康、北京点金控制权，从而间接持有九州通股份。 

本次收购完成前，楚昌投资直接持有九州通 172,746,371 股股份，占九州通总

股本的 10.49%；上海弘康直接持有九州通 433,129,118 股股份，占九州通总股本的

26.30%；北京点金直接持有九州通 102,763,876 股股份，占九州通总股本的 6.24%。 

本次收购完成后，楚昌投资直接持有九州通 172,746,371 股股份，占九州通总

股本的 10.49%；通过上海弘康、北京点金间接持有九州通 535,892,994 股股份，占

九州通总股本的 32.54%。楚昌投资直接和间接持有九州通 708,639,365 股股份，占



 

 

九州通总股本的 43.03%。楚昌投资通过对上海弘康及北京点金进行增资，从而使

其在九州通拥有权益的股份比例从 10.49%增加至 43.03%，根据《证券法》和《收

购管理办法》的有关规定，楚昌投资的本次增资行为触发要约收购义务。 

本次收购前后，除楚昌投资在九州通拥有权益的股份比例从 10.49%增加至

43.03%外，楚昌投资及其一致行动人上海弘康、北京点金、中山广银、刘宝林、刘

树林、刘兆年合计持有的九州通股份总数未发生变化，九州通实际控制人未发生变

化，实际控制人刘宝林控制的九州通股份比例未发生变化，不存在其他触发要约收

购义务的情形。 

经核查，财务顾问及律师认为，本次收购中，除楚昌投资对上海弘康及北京点

金进行增资外，楚昌投资及其一致行动人不存在其他触发要约收购义务的情形。 

公司已在《收购报告书》之“收购人声明”中对以上内容进行了补充披露。 

二、本次收购前后，上市公司实际控制人的构成是否发生变化及依据，如发

生变化，豁免理由是否适用。 

本次收购完成前，刘宝林持有上海弘康 8,190.00 万元出资额，占注册资本总额

的 90.00%；持有楚昌投资 5,719.38 万元出资额，占注册资本总额的 51.34%；持有

北京点金 2,240.00 万元出资额，占注册资本总额的 56.00%。刘宝林为上海弘康、

楚昌投资、北京点金的控股股东、实际控制人，通过上海弘康、楚昌投资、北京点

金间接控制的九州通股份占公司股份总数的 43.03%，为九州通的实际控制人。 

本次收购完成后，刘宝林持有楚昌投资 5,719.38 万元出资额，占注册资本总额

的 51.34%，仍为楚昌投资的控股股东、实际控制人。楚昌投资持有上海弘康

84,000 万元出资额，占注册资本的 90.22%，成为上海弘康的控股股东；持有北京

点金 36,000 万元出资额，占注册资本总额的 90.00%，成为北京点金的控股股东。

因此，刘宝林仍为上海弘康、楚昌投资、北京点金的实际控制人，通过上海弘康、

楚昌投资、北京点金间接控制的九州通股份占公司股份总数的 43.03%，仍为九州



 

 

通的实际控制人。 

综上，财务顾问及律师认为，本次收购前后，上市公司的实际控制人未发生变

化。 

公司已在《收购报告书》之“第四节收购方式”之“一、收购人持有上市公司

股份的情况”之“（二）上市公司控股股东及实际控制人变化情况”中对以上内容

进行了补充披露。 

三、本次收购前后，楚昌投资、上海弘康、北京点金之间是否存在关联关系

或一致行动关系，刘宝林、刘树林、刘兆年之间是否存在关联关系或一致行动关

系，以及相关认定依据；并补充披露上市公司控股股东。 

（一）关联关系 

1、楚昌投资、上海弘康、北京点金之间的关联关系 

本次增资前，楚昌投资、上海弘康、北京点金的控股股东为刘宝林，增资完成

后，上海弘康和北京点金的控股股东变更为楚昌投资，楚昌投资的控股股东仍为刘

宝林，刘宝林为楚昌投资、上海弘康和北京点金的实际控制人。因此，本次收购前

后楚昌投资、上海弘康、北京点金存在关联关系。 

2、刘宝林、刘树林、刘兆年之间的关联关系 

刘宝林、刘树林、刘兆年为兄弟关系。楚昌投资、北京点金及中山广银投资有

限公司（以下简称“中山广银”）为刘宝林、刘树林和刘兆年共同持有的公司，上

海弘康为刘宝林和刘兆年共同持有的公司。 

（二）一致行动关系的认定 

自九州通上市以来，刘宝林通过楚昌投资、上海弘康和北京点金间接持有九州

通 40%以上股份，一直能够对九州通的生产经营实施控制，是九州通的实际控制



 

 

人。刘宝林、刘树林、刘兆年虽为兄弟关系，但三人之间从未签署一致行动协议或

其他类似协议，在过往行使作为九州通股东的表决权之时，三人均依照各自的意思

表示独立行使表决权。中山广银的控股股东为刘树林。因此，在本次收购前，刘树

林、刘兆年及中山广银，与刘宝林、楚昌投资、上海弘康、北京点金之间不属于一

致行动人。 

根据《收购管理办法》第八十三条规定，在上市公司的收购及相关股份权益变

动活动中有一致行动情形的投资者，互为一致行动人。如无相反证据，投资者有下

列情形之一的，为一致行动人：（三）投资者的董事、监事或者高级管理人员中的

主要成员同时在另一个投资者担任董事、监事或者高级管理人员；（四）投资者参

股另一投资者，可以对参股公司的重大决策产生重大影响；（九）持有投资者 30%

以上股份的自然人和在投资者任职的董事、监事及高级管理人员，其父母、配偶、

子女及其配偶、配偶的父母、兄弟姐妹及其配偶、配偶的兄弟姐妹及其配偶等亲属，

与投资者持有同一上市公司股份；（十）在上市公司任职的董事、监事、高级管理

人员及其前项所述亲属同时持有本公司股份的，或者与其自己或者其前项所述亲属

直接或者间接控制的企业同时持有本公司股份。因此，在本次收购中，根据《收购

管理办法》第八十三条规定，刘树林、刘兆年及中山广银，与刘宝林、楚昌投资、

上海弘康、北京点金应当被认定为一致行动人，其持有的九州通股份应合并计算。 

截至目前，楚昌投资持有九州通 172,746,371 股，占九州通总股本的 10.49%；

上海弘康持有九州通 433,129,118 股，占九州通总股本的 26.30%；北京点金持有九

州通 102,763,876 股，占九州通总股本的 6.24%；中山广银持有九州通 132,624,583

股，占九州通总股本的 8.05%；刘树林持有九州通 26,317,200 股，占九州通总股本

的 1.60%；刘兆年持有九州通 22,454,200 股，占九州通总股本的 1.36%。收购人楚

昌投资及其一致行动人上海弘康、北京点金、中山广银、刘宝林、刘树林及刘兆年

合计持有九州通的股份数量占九州通总股本的 54.04%。 

此外，九州通于 2016 年 1 月 15 日公开发行人民币 15 亿元 A 股可转换公司债

券。截至目前，楚昌投资持有 50,598,000.00 元九州转债，上海弘康持有



 

 

394,148,000.00 元九州转债，中山广银持有 91,000,000.00 元九州转债。转股期限自

2016 年 7 月 21 日至 2022 年 1 月 14 日，转股价格为 18.65 元/股。 

根据《收购管理办法》第八十五条规定：“信息披露义务人涉及计算其拥有权

益比例的，应当将其所持有的上市公司已发行的可转换为公司股票的证券中有权转

换部分与其所持有的同一上市公司的股份合并计算，并将其持股比例与合并计算非

股权类证券转为股份后的比例相比，以二者中的较高者为准；行权期限届满未行权

的，或者行权条件不再具备的，无需合并计算。  

前款所述二者中的较高者，应当按下列公式计算：   

（一）投资者持有的股份数量／上市公司已发行股份总数 

（二）（投资者持有的股份数量＋投资者持有的可转换为公司股票的非股权类

证券所对应的股份数量）／（上市公司已发行股份总数＋上市公司发行的可转换为

公司股票的非股权类证券所对应的股份总数） 

将九州转债可转换的股份合并计算，则楚昌投资的持股比例为 10.16%，上海

弘康的持股比例为 26.30%，北京点金的持股比例为 5.95%，中山广银的持股比例

为 7.96%，刘树林的持股比例为 1.52%，刘兆年的持股比例为 1.30%。收购人楚昌

投资及其一致行动人上海弘康、北京点金、中山广银、刘宝林、刘树林及刘兆年合

计持股比例为 53.19%。因此收购人及其一致行动人的持股比例按照不考虑可转换

公司债券的实际持股比例计算。 

经核查，财务顾问及律师认为，本次收购前后，楚昌投资、上海弘康、北京点

金均为刘宝林控制的公司，具有关联关系。刘宝林、刘树林、刘兆年虽为兄弟关系，

但三人之间从未签署一致行动协议或其他类似协议，在过往行使作为九州通股东的

表决权之时，三人均依照各自的意思表示独立行使表决权，因此本次收购前，刘树

林、刘兆年及中山广银，与刘宝林、楚昌投资、上海弘康、北京点金之间不属于一

致行动人。但在本次收购中，根据《收购管理办法》第八十三条规定，刘树林、刘



 

 

兆年及中山广银，与刘宝林、楚昌投资、上海弘康、北京点金应当被认定为一致行

动人。 

公司已在《收购报告书》之“第二节收购人介绍”之“三、一致行动关系”中

对以上内容进行了补充披露。 

（二）上市公司控股股东 

本次收购前，刘宝林通过上海弘康、楚昌投资、北京点金间接控制九州通

43.03%的股份，其中，上海弘康直接持有九州通 433,129,118 股股份，占九州通股

份总数的 26.30%，是九州通第一大股东、控股股东。本次收购完成后，楚昌投资

直接持有九州通 10.49%的股份，通过上海弘康、北京点金间接持有九州通 32.54%

的股份，合计持有九州通 43.03%的股份，成为九州通控股股东。 

公司已在《收购报告书》之“第四节收购方式”之“一、收购人持有上市公司

股份的情况”之“（二）上市公司控股股东及实际控制人变化情况”中对以上内容

进行了补充披露。 

四、本次收购前后，除楚昌投资、上海弘康、北京点金外，上市公司实际控

制人是否持有或控制上市公司股份，以及楚昌投资及其一致行动人在本次收购前

后控制九州通股份的比例变化情况。 

本次增资前，楚昌投资直接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 10.49%；

上海弘康直接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 26.30%；北京点金直接持

有九州通的股份数量占九州通总股本的 6.24%；九州通实际控制人刘宝林未直接持

有九州通的股份，通过楚昌投资、上海弘康、北京点金间接持有九州通的股份数量

占九州通总股本的 43.03%。 

此外，中山广银直接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 8.05%；刘树林

直接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 1.60%，通过中山广银间接持有九州

通的股份数量占九州通总股本的 8.05%；刘兆年直接持有九州通的股份数量占九州



 

 

通总股本的 1.36%。本次增资前，收购人楚昌投资及其一致行动人上海弘康、北京

点金、中山广银、刘宝林、刘树林及刘兆年合计持有九州通的股份数量占九州通总

股本的 54.04%。 

本次增资后，楚昌投资直接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 10.49%，

通过上海弘康、北京点金间接持有九州通的股份数量占九州通总股本的 32.54%，

合计持有的股份总数占九州通总股本的 43.03%。九州通实际控制人刘宝林通过控

制楚昌投资、上海弘康、北京点金间接控制九州通股份数量占九州通总股本的

43.03%，未发生变化。 

除楚昌投资外，上海弘康、北京点金、中山广银、刘宝林、刘树林及刘兆年直

接和间接持有九州通的股份总数占九州通总股本的比例均未发生变化。本次增资后，

收购人楚昌投资及其一致行动人上海弘康、北京点金、中山广银、刘宝林、刘树林

及刘兆年合计持有九州通的股份数量占九州通总股本的比例仍为 54.04%，未发生

变化。 

经核查，财务顾问及律师认为，本次收购前后，九州通实际控制人刘宝林未直

接持有九州通的股份，通过楚昌投资、上海弘康及北京点金间接持有九州通 43.03%

的股份，收购前后未发生变化。楚昌投资及其一致行动人在本次收购前后控制九州

通股份的比例未发生变化。 

公司已在《收购报告书》之“第四节 收购方式”之“一、收购人持有上市公

司股份的情况”之“（一）收购人及其一致行动人持有上市公司股份的变化情况”

中对以上内容进行了补充披露。 

五、刘树林和刘兆年是否享有对楚昌投资决策事项的否决权，并结合表决权、

决策权相关安排，补充披露刘宝林控制楚昌投资的依据。 

自楚昌投资设立以来，公司章程中均约定股东按照出资比例行使表决权，刘宝

林、刘树林、刘兆年虽同为楚昌投资股东，但三人之间从未签署除公司章程以外的

对楚昌投资表决权、决策权进行相关安排的协议或其他类似协议。在过往行使作为



 

 

楚昌投资股东的表决权之时，刘树林、刘兆年均依照各自的出资比例行使表决权，

二人按照各自意思表示享有对所议事项赞成或否决的权利。自楚昌投资设立以来，

在楚昌投资股东会对重大事项进行审议时，刘宝林能够根据其持有的出资比例对楚

昌投资的重大决策实施控制。因此，刘宝林是楚昌投资的实际控制人。 

经核查，财务顾问及律师认为，楚昌投资设立以来，刘宝林、刘树林、刘兆年

均依照各自的出资比例行使表决权，三人之间从未签署除公司章程以外的对楚昌投

资表决权、决策权进行相关安排的协议或其他类似协议，刘树林和刘兆年不享有对

楚昌投资决策事项的否决权，因此，刘宝林能够根据其持有的出资比例对楚昌投资

的决策实施控制。 

公司已在《收购报告书》之“第二节收购人介绍”之“一、收购人情况”之

“（二）收购人股权结构及控制关系”中对以上内容进行了补充披露。 

六、上述事项与此前披露的信息是否一致，并补充披露本次收购能够适用

《上市公司收购管理办法》第六十二条第一款第（一）项的规定申请豁免要约收

购义务及理由。 

（一）信息披露的一致性 

财务顾问及律师核查了九州通自上市以来在中国证监会指定网站上公开披露的

定期报告、再融资信息披露文件等。自九州通上市以来，刘宝林即为楚昌投资、上

海弘康、北京点金的控股股东，通过楚昌投资、上海弘康、北京点金间接持有九州

通 40%以上的股份，为九州通的实际控制人。中山广银为刘树林实际控制的公司。

中山广银、刘树林、刘兆年与刘宝林、楚昌投资、上海弘康、北京点金之间存在关

联关系。 

经核查，上述事项与九州通公开披露文件中的相关信息保持一致。 

此外，九州通已于 2016 年 6 月 6 日公告了《九州通医药集团股份有限公司收



 

 

购报告书摘要》（以下简称“《收购报告书摘要》”）和《关于披露收购报告书摘要及

申请豁免要约收购的提示性公告》（以下简称“《提示性公告》”），上述事项与《收

购报告书摘要》及《提示性公告》中已经披露的信息保持一致；对于《收购报告书

摘要》及《提示性公告》中尚未披露、但反馈意见中涉及的信息，公司已在《收购

报告书》中进行了补充披露。 

（二）本次收购适用《上市公司收购管理办法》第六十二条第一款第（一）项

的规定申请豁免要约收购义务的理由 

根据《收购管理办法》第六十二条规定：“有下列情形之一的，收购人可以向

中国证监会提出免于以要约方式增持股份的申请：（一）收购人与出让人能够证明

本次股份转让是在同一实际控制人控制的不同主体之间进行，未导致上市公司的实

际控制人发生变化。” 

1、本次收购完成后，楚昌投资及其一致行动人合计持有的九州通股份总数未

发生变化。 

本次收购完成前，楚昌投资直接持有九州通 172,746,371 股股份，占九州通总

股本的 10.49%；上海弘康直接持有九州通 433,129,118 股股份，占九州通总股本的

26.30%；北京点金直接持有九州通 102,763,876 股股份，占九州通总股本的 6.24%；

中山广银直接持有九州通 132,624,583 股股份，占九州通总股本的 8.05%；刘树林

直接持有九州通 26,317,200 股股份，占九州通总股本的 1.60%；刘兆年直接持有九

州通 22,454,200 股股份，占九州通总股本的 1.36%。楚昌投资及其一致行动人合计

持有九州通 890,035,348 股股份，占九州通总股本的 54.04%。 

本次收购完成后，除楚昌投资通过直接和间接持有方式使其在九州通拥有权益

的股份增加 535,892,994 股外，楚昌投资及其一致行动人合计持有的九州通股份总

数均未发生变化。 

2、本次收购完成后，九州通的实际控制人未发生变化，实际控制人控制的公



 

 

司持有九州通的股份比例未发生变化。。 

本次收购完成前，刘宝林持有上海弘康 8,190.00 万元出资额，占注册资本总额

的 90.00%；持有楚昌投资 5,719.38 万元出资额，占注册资本总额的 51.34%；持有

北京点金 2,240.00 万元出资额，占注册资本总额的 56.00%。刘宝林是九州通的实

际控制人，通过上海弘康、楚昌投资、北京点金间接控制的九州通股份占公司股份

总数的 43.03%。 

本次收购完成后，楚昌投资直接持有公司 172,746,371 股股份，占公司股份总

数的 10.49%，通过上海弘康和北京点金间接持有九州通 535,892,994 股股份，占九

州通股份总数的 32.54%。楚昌投资直接和间接持有九州通 708,639,365 股股份，占

公司股份总数的 43.03%。刘宝林是九州通的实际控制人，通过上海弘康、楚昌投

资、北京点金间接控制的九州通股份占公司股份总数的比例仍为 43.03%。 

本次收购中，楚昌投资、上海弘康、北京点金均为刘宝林实际控制下的公司，

本次收购属于同一实际控制人控制的不同主体之间进行的增资行为，增资完成后，

楚昌投资在九州通拥有权益的股份比例从 10.49%增加至 43.03%，本次收购虽属增

资行为，但增资导致的最终结果与股权转让相同，即楚昌投资通过对其他股东进行

增资的方式间接取得了九州通 32.54%的股权。 

综上，财务顾问及律师认为，本次收购虽为增资行为，但增资导致的最终结果

与股权转让相同，且本次收购在同一实际控制人控制的不同主体之间进行，本次收

购完成后，九州通的实际控制人未发生变化，楚昌投资及其一致行动人的合计持股

比例亦未发生变化，本次收购未导致上市公司实际控制人发生变化，因此，本次收

购符合《收购管理办法》第六十二条第一款第（一）项的规定，楚昌投资可以根据

该规定向中国证监会提出免于以要约方式增加持有九州通股份的申请。 

公司已在《收购报告书》之“第四节收购方式”之“四、收购人申请豁免要约

收购的法律依据”中对以上内容进行了补充披露。 



 

 

2、申请材料显示，楚昌投资本次拟以现金方式对上海弘康、北京点金进行增资，

共计资金 12 亿元，所需资金全部来自收购人自有或自筹资金。请你公司结合自身

财务状况和现金流情况，补充披露上述资金来源和支付安排。请独立财务顾问和

律师核查并发表明确意见。 

【回复说明】 

一、楚昌投资具有一定的自有资金 

截至 2016 年 6 月 30 日，楚昌投资持有的流动资产情况如下： 

单位：元 

货币资金 
以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融资产 
流动资产合计 

108,974,556.43 61,985,644.80 1,196,382,534.74 

截至 2016 年 6 月底，楚昌投资拥有流动资产 11.96 亿元，其中货币资金 1.09

亿元，以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 0.62 亿元。楚昌投资可

将自有资金及流动性较强的流动资产变现支付部分增资款项。 

二、楚昌投资在资本市场拥有多种畅通的融资渠道 

多年来，楚昌投资已与银行、信托和证券公司等多家金融机构建立了长期、稳

定的合作关系，自身信用水平良好，无逾期借款，可通过金融机构较为快速地获得

资金。 

最近三年，楚昌投资取得借款收到的现金情况如下： 

单位：元 

 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

取得借款收到的现金 1,641,202,329.04  799,985,044.00  100,000,000.00  

三、支付安排 



 

 

根据楚昌投资与上海弘康、北京点金股东签订的《增资协议》，楚昌投资将在

协议生效后（即证监会核准本次豁免要约收购义务后）45 日内向上海弘康、北京

点金支付全部增资款项。 

证监会核准本次豁免要约收购义务后，楚昌投资将尽快推进相关事宜。 

经核查，财务顾问及律师认为，楚昌投资具有一定的自有资金及畅通的融资渠

道，具备本次增资的现金支付能力，不存在直接或者间接来源于上市公司的情形。 

公司已在《收购报告书》之“第五节 资金来源”中对以上内容进行了补充披

露。 

  



 

 

（本次无正文，为《楚昌投资集团有限公司关于<中国证监会行政许可项目审

查一次反馈意见通知书>（161484 号）之反馈意见回复》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

楚昌投资集团有限公司 

年 月   日 


