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北京市中伦律师事务所 

关于广东文化长城集团股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的 

补充法律意见书（六） 

 

致：广东文化长城集团股份有限公司 

第一部分  引言 

北京市中伦律师事务所（以下简称“本所”）接受广东文化长城集团股份有

限公司（以下简称“文化长城”或“公司”）的委托，担任文化长城发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金项目的专项法律顾问，分别于 2016 年 2 月 15

日、2016 年 2 月 25 日、2016 年 3 月 14 日、2016 年 4 月 27 日、2016 年 5 月 6

日、2016 年 5 月 24 日出具《北京市中伦律师事务所关于广东文化长城集团股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的法律意见

书》、《北京市中伦律师事务所关于广东文化长城集团股份有限公司发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见书（一）》、《北

京市中伦律师事务所关于广东文化长城集团股份有限公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见书（二）》、《北京市中伦

律师事务所关于广东文化长城集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见书（三）》、《北京市中伦律师事务
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所关于广东文化长城集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易的补充法律意见书（四）》、《北京市中伦律师事务所关于广

东文化长城集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易的补充法律意见书（五）》（以下统称“《法律意见书》”）。 

中国证监会上市公司并购重组审核委员会于 2016 年 6 月 8 日召开 2016 年第

42 次会议并公告审核结果，文化长城发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金项目获有条件通过，同时要求本所对有关事项核查并发表明确意见，故本所

律师就审核意见中需要律师补充说明的有关法律问题进行核查并出具本补充法

律意见书。 

对本所出具的本补充法律意见书，本所律师声明如下： 

本所律师同意将本补充法律意见书作为公司申请本次交易所必备的法律文

件，随同其他材料一起上报，并愿意依法承担相应的法律责任。 

本补充法律意见书应与《法律意见书》一并使用，《法律意见书》中未被本

补充法律意见书修改的内容仍然有效，本所律师在《法律意见书》中声明的事项

适用于本补充法律意见书。 

除非特别指明，本补充法律意见书用语及简称的含义与《法律意见书》中的

含义相同。 

本补充法律意见书仅供公司申请本次交易之目的使用，不得用作任何其他目

的。 
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第二部分  正文 

一、审核意见之第 1 项 

请申请人补充披露李东英受让标的公司股权的受让价格低于文化长城增资

价格的背景及合理性。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

回复： 

本所律师通过查阅工商底档、股权转让协议、股权转让款支付凭证、增资款

交付凭证、对李东英、许高镭、文化长城进行访谈、问卷调查，查阅李东英出具

的书面承诺函等方式，对李东英受让联汛教育股权及文化长城增资入股联汛教育

的价格、背景进行核查。 

1．李东英受让标的公司股权的背景 

2014 年 12 月 31 日，李东英与顶峰投资、郑勇签署《股东转让出资合同书》，

李东英以 1 元/元注册资本的价格从顶峰投资、郑勇处受让取得联汛教育的股权。 

根据许高镭介绍并经核查，本次股权转让的背景为：2014 年 10 月，风险投

资者顶峰投资、郑勇在联汛教育的战略规划、业务发展方向等方面与联汛教育管

理层产生分歧，要求许高镭回购联汛教育的股权。由于顶峰投资、郑勇入股标的

公司时间尚短，且未达到为联汛教育提供战略规划以及业务拓展的目的，经与许

高镭协商，确定股权回购价格为 1 元/元注册资本。 

许高镭由于资金已主要投资到联汛教育，资金周转比较紧张，无足够的资金

完成全部股权的回购。而许高镭的朋友李东英较为认同联汛教育的经营理念，且

李东英亦对许高镭的事业提供过帮助，许高镭及李东英均同意李东英受让顶峰投

资、郑勇持有联汛教育的部分股权。基于当时联汛教育的净资产明显低于注册资

本，经顶峰投资、郑勇与许高镭、李东英协商，广州商融、李东英分别受让标的

公司 9%的股权，受让价格为 1 元/元注册资本。同日，联汛教育作出股东会决议，

同意前述股权转让事项。 

2．李东英受让标的公司股权的价格低于文化长城增资入股价格的合理性 

（1）标的公司处于业务转型期 
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李东英受让标的公司股权时，标的公司处于业务转型期，教育运营业务前期

投入较大，尚未充分产生效益。截至 2014 年 12 月 31 日，联汛教育的净资产低

于注册资本，每 1 元注册资本对应的净资产为 0.75 元。李东英较为认同标的公

司的战略规划及业务发展方向。 

（2）与文化长城增资定价基础不同 

2015 年 3 月，文化长城出资 4000 万元认购联汛教育注册资本，取得联汛教

育增资后 20%的股权。 

经核查，文化长城本次增资入股联汛教育系基于对联汛教育管理团队以及联

汛教育业务转型，尤其是教育运营业务、教育系统集成业务未来发展前景的认可，

文化长城未对标的公司当期的净资产进行审计、评估，未以标的公司当时的净资

产作为定价基础，相关方系以许高镭、许高云对联汛教育 2015 年度承诺的 2,500

万元净利润为基础协商确定增资价格。 

综上，本所律师认为，李东英受让标的公司股权及文化长城增资入股标的公

司系交易各方真实的意思表示，价格差异系交易各方协商一致的结果，具有合理

性。 

本补充法律意见书正本四份，无副本，经本所盖章并经本所负责人及经办律

师签字后生效。 

（以下无正文） 



中伦律师事务所                                                                    法律意见书 

6 

 

（此页无正文，为《北京市中伦律师事务所关于广东文化长城集团股份有限

公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的补充法律意见

书（六）》之签字盖章页） 
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