
江苏雅百特科技股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

（修订稿） 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过 70,000.00 万元，扣除发行费用后的

募集资金净额将全部用于补充流动资金。 

二、本次募集资金使用的可行性分析 

公司拟用本次非公开发行股票的募集资金补充流动资金，是公司主营业务

发展的需要，将有助于公司提升营运能力，满足规模扩张及项目实施所需的营运

资金需求，降低财务风险，进一步提高盈利水平。 

（一）补充流动资金的必要性 

1、公司面临发展机遇期，主营业务持续快速发展 

目前建筑金属围护系统主要应用于公共建筑（机场航站楼、火车站及大型交

通枢纽领域、会议及展览中心、体育场馆等）与工业建筑（工业厂房、物流仓储）。

随着我国建筑工业化的推进，未来建筑金属围护系统将在民用住宅领域逐步推

广。公司专注于公共建筑金属围护系统的工程设计与管理，2016 年国内市场空间，

包括体育设施会展中心、高铁车站、机场航站楼等，将达到 100 亿元以上，且未

来五年保持高速增长。报告期内，公司主营业务收入均来源于金属围护系统和分

布式光伏屋面系统集成服务，呈现高速增长的态势。 

最近三年，公司营业收入分别为 14,992.95 万元、49,560.74 万元及 92,563.55

万元，复合增长率达 148.49%；净利润分别为 2,010.15 万元、10,589.52 万元及

26,619.05 万元，复合增长率达 263.90%。 



 

受益于下游行业近几年有较多建设需求和行业集中度的提升，雅百特收入和

利润将保持快速增长，公司承诺山东雅百特 2016及 2017年实现净利润不低于 3.61

亿元及 4.76 亿元，如果不能完成业绩承诺，大股东将以股权的方式补偿，体现了

大股东对公司未来发展的信心。 

未来，公司将充分把握行业发展契机，推动公司核心业务持续增长。因此，

公司需准备充足的资金以满足核心业务增长所带来的流动资金需求。 

2、金属围护系统与太阳能屋面分布式电站业务具有资金密集型的特点 

公司所处的建筑围护行业属于资金密集型行业。在一个完整项目实施过程

中，公司需要垫付的资金包括：投标保证金、履约保证金、工程周转金、质量保

证金等，而在回款方面，客户支付的进度款一般按照工程完成量支付一定比例，

且实际支付存在一定滞后期，因此回款周期较长。前期垫付资金较大而后期回款

周期较长，是工程项目占用公司营运资金的主要原因。若在建项目数量、规模快

速增长，所需营运资金便会相应增大，从而给公司现金流带来压力。 

目前建筑围护行业市场竞争日趋激烈，资金垫付能力已成为客户衡量公司

实力的关键指标，尤其是合同金额大、建设周期长的大型项目，客户日趋重视工

程承包商的资金实力。2013 年至 2015 年，雅百特营业收入分别为 1.50 亿元、4.96

亿元、9.26 亿元，营业收入分别同比增长 18.22%、230.56%、86.77%，伴随公司业

务的迅速发展，所占用的流动资金逐年大幅增加。本次募集资金补充流动资金，



是公司顺应行业发展趋势，增强资金实力之重要举措。 

3、在金属围护系统延伸至智能建筑领域增加的研发投入对流动资金的需求 

公司一直致力于成为提供高附加值的金属围护系统集成服务供应商，以建

设高品质、多性能、更环保建筑为企业愿景，是“美丽中国”、“百年建筑”的积

极践行者和推动者。公司在金属围护系统扩展至智能建筑领域研发支出快速增

长，力争依靠公司科技创新促进产业升级，提高建筑自身品质。最近三年，公司

研发支出复合增长率达 103.95%。 

金属围护系统目前具备抗风抗震、防雨排水、隔音防噪、保温隔热、融雪

排雪、空气净化等多种功能。经过公司自主创新研究的多年努力，已经可以在金

属围护系统材料内部植入芯片，实现建筑智能化远程监控，达到建筑质量预防预

警的功能，准确定位风险点，更高效的完成维护维修，提高公司产品附加值的同

时，也达到了节约建筑材料的节能效果。公司自主研发了 MCIS 金属围护系统集

成分析软件，以金属屋面围护系统为平台，实现现代传感、数据监测、环境监测、

损伤识别、综合报警、信息网络等多种功能，可快速提升公司设计及管理能力。

公司的 MCIS 系统已经与各大设计院形成了较为紧密的合作，共同深入研发建立

MCIS 系统与 BIM（建筑信息模型）系统的相互配合，提高公司项目设计、管理、

运营的综合水平。 

雅百特一直非常注重在技术创新上的投入，重视自主知识产权的技术和产

品的研发积累，通过自主创新研究，已取得金属屋面系统有关的专利 13 项，正

在申请的专利 17 项，其中包括 7 项发明；此外，公司通过多年努力，已经拥有

多项与公司业务密切相关的行业内领先的非专利技术。本次收购中巍结构及中巍

设计后，将大幅提升公司技术研发实力，未来公司将加强在建筑智能化检测系统

以及智能建筑整体设计方面的研发投入，掌握行业前沿技术，力争保持高毛利、

轻资产的公司特色，在未来市场竞争中保持优势。 

（二）补充流动资金的可行性 

首先，公司本次运用募集资金补充流动资金符合国家产业政策指导方向。近

年来，国家大力倡导发展包括金属屋（墙）面在内的新型墙体、屋面材料，并相



继出台了一系列法规、规划，指引、推动绿色、节能、环保建筑产业加快发展、

升级。 

其次，巨大的市场空间，为公司持续快速发展提供了难得的机遇。未来相当

长一段时间内，我国仍处于新型城镇化以及基础设施持续改善、提升期，交通基

础设施投资增加带来的机场、铁路车站新建、改扩建需求，城镇化带来的大型会

展综合体、大型商业设施、城市综合体建设需求，节能环保产业发展带来的分布

式光伏屋面系统需求等，巨大的市场空间，为行业企业持续快速发展提供了难得

的机遇。 

第三，公司日益增强的行业地位和品牌形象、持续的成长性，为本次募集资

金投资项目的顺利实施提供了保障。雅百特成立于 2009 年，短短六年时间，已

经成为行业第一，是首家以金属屋面围护系统为主业上市的公司。2014 年、2015

年，公司连续两年被中国钢结构协会房屋建筑钢结构分会评为“全国金属围护系

统行业 10 强企业”，公司承接的“邯郸东站”、“昆明新机场航站楼金属屋面系统

工程”、“福州奥林匹克体育中心-体育场项目”和“马鞍山市体育会展中心-网球

馆、游泳馆项目”荣获中国金属围护系统工程“金禹奖”。受益于公司的行业地

位和品牌优势、质量优势等，近年来，公司业务规模高速增长，2013 年至 2015

年，公司主营业务收入分别为 14,992.95 万元、49,560.74 万元及 92,563.55 万元，

复合增长率达 148.49%；净利润分别为 2,010.15 万元、10,589.52 万元及 26,619.05

万元，复合增长率达 263.90%。基于国家政策的大力推动、下游行业巨大的市场

空间以及雅百特自身具备的竞争优势，公司股东瑞鸿投资、纳贤投资承诺 2016

年、2017 年山东雅百特实现净利润分别不低于 3.61 亿元、4.76 亿元，如果不能完

成业绩承诺，前述股东将予以补足，体现了主要股东对公司未来发展的信心。 

第四，公司具有强大的行业资源整合能力和产业链合作伙伴。公司与中国建

筑股份有限公司、江苏沪宁钢机股份有限公司、中国中铁建工集团有限公司等大

型工程承包商确立了全面战略合作关系，将在智能建筑工程领域深度合作。基于

公司在金属围护系统、分布式屋面光伏系统、智能屋面系统领域，已与战略合作

伙伴进行多次深度合作，可充分发挥双方的优势，形成优势互补，继续在智能建

筑领域进行更广泛的合作。全国范围内，包括智能安防、建筑节能、智慧停车等



各细分领域公司及业务资源特别丰富。公司把上市公司定义为智能建筑产业运营

和行业整合平台，公司计划未来通过收购整合的方式，逐步实现智能建筑多领域

业务布局。公司专门成立了资本运营与并购部门，并与国内多家 PE 投资机构、

证券公司、财务顾问开展战略合作，本次通过引入复星瑞哲、东方创投、中植金

控等在资本领域的战略投资人，共同在境内外寻找优秀的智能建筑公司或团队。

除此之外，公司将会陆续成立多只专注于智能建筑细分领域的产业并购基金，进

行行业整合，确保公司发展战略的执行。未来，公司将充分把握行业发展契机，

巩固和提升行业地位及核心竞争力，推动业务持续增长，提升盈利水平。 

三、本次非公开发行对公司经营管理及财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司业务持续快速发展，对营运资金需求日益增加，仅依靠自身积累，已经

难以满足业务发展，并对公司发展产生一定制约。本次非公开发行股票募集资金

在扣除相关发行费用后，将全部用于补充流动资金，重点投入符合国家相关的产

业政策及公司整体战略发展的重点业务领域及项目；同时公司还将进一步拓展海

外市场，巩固在金属屋面围护系统领域的市场地位和竞争优势。本次成功发行后，

将较大幅度的提升公司资本实力，增强公司运营能力，在提升公司核心竞争力的

同时，为股东带来更高的投资回报。 

同时，本次非公开发行将为公司引入新的战略投资者，有利于优化公司股权

结构，完善法人治理结构，有利于公司的经营管理和公司治理。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，扣除发行费用后全部募资资金净额将全部用于补充

公司流动资金，因此公司的总资产与净资产将有所增加，资本实力的增强，使得

公司有能力承接更大规模的项目，公司业务规模和盈利水平也将明显增强。 

江苏雅百特科技股份有限公司董事会 

2016 年 7 月 20 日 
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