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	一、历史沿革。预案显示，在2013年9月合肥讯飞科技有限公司向交易标的增资、2013年10月范兴红受让崔蕾部分股权、2014年9月北京睿享受让西安多多部分股权过程中，均存在对赌约定，若三人行净利润实现数或指标增长率低于承诺数，则交易标的或转让方存在补偿或回购义务。2016年6月30日-7月6日，相关合同当事人均签订了补充协议或终止协议，终止了相关事项下的对赌条款。
	（1）请你公司说明三人行2013、2014、2015年度净利润、年销售增长率和年净利润增长率的实际实现情况，逐条对比对赌约定，说明是否曾出现未实现承诺的情形，若是，触发的业绩补偿承诺或回购义务是否已履行完毕。
	（2）请你公司说明2014年对赌约定实现的净利润从3315万元下调至1200万元的原因，交易标的未实现原预期利润的原因。
	（3）请你公司说明上述对赌协议的签订、执行和终止过程中是否存在纠纷，是否对本次交易产生影响，其他方是否已出具不再追究交易标的未完成对赌约定的承诺。
	（4）请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）2013-2015逐年比对利润对赌实现情况
	注：北京睿享对赌约定：三人行公司于2014年度经审计的年度净利润不低于1,200万元人民币，且自2015年起5年销售额增长率和年利润增长率均不低于30%；
	合肥讯飞对赌约定： 2015年度的年度净利润较2014年度的年度净利润增长率不低于35%，即2015年度的年度净利润不低于人民币1620万元。2014年度的年度净利润不低于人民币1200万元，自2016年度起三年内（含2016年度），乙方的年销售额增长率和年净利润增长率均不低于30%；
	范兴红对赌约定：以2012年度经审计的净利润为基数，自2013年起三年内，经具有期货证券执业资格的会计师事务所审计的年均增长率不低于30%。
	本次重组未审数据与原始财务报表差异为审计调整所致。
	由上表可见，三人行2013年-2015年曾出现过未完成对赌业绩的情况，由于北京睿享、合肥讯飞、范兴红理解企业实际情况，均未提出异议，愿继续与三人行共同成长，因此业绩补偿承诺或回购义务未实际履行。
	（二）2014年对赌约定下调和未实现预期收益的原因
	1、三人行原计划2014年投资西安市的候车亭广告、高速路大牌等非校园户外媒体资源以快速扩大在陕西省广告销售业务和利润，实现3315万元净利润是在上述业务拓展的前提下指定的。后因事前无法预测的户外广告市场环境的不利变化，公司主动于2013年下半年调整了投资策略，避免了经营风险，由于公司在校园外户外媒体资源的谨慎投资，公司未实现户外媒体投资带来的业绩增量，未实现原定的对赌业绩。
	2、三人行于2014年下半年开始引入互联网研发团队，购买知识产权，发展互联网业务；并于2014年底决定投资三人行北京营销总部，扩大公司的客户资源，充实了公司专业团队，团队的扩大和经营场所的变更一定程度上增加了2014年费用的支出。
	3、公司的投资策略调整与投资方进行充分协商，对赌业绩的下调均取得了投资方的同意，不存在纠纷或潜在纠纷。
	（三）已出具不再追究交易标的未完成对赌约定的承诺
	三人行股东北京睿享、范兴红、合肥讯飞均出具《关于不再追究交易标的未完成协议约定的承诺》，承诺中明确了双方已履行完毕投资入股时的《股权转让协议》，约定了业绩对赌的《补充协议》也已协商解除并终止履行；上述协议及条款内容在签订、执行和终止过程中不存在纠纷或潜在纠纷，不会对西安旅游本次交易产生任何影响；在解除补充协议前三人行未履行完毕协议约定的行为，本企业在此表示不再追究相关对方责任。
	（四）独立财务顾问核查意见
	经核查，本独立财务顾问认为：三人行2013年至2015年期间，确有未完成对赌业绩指标的情形，2014年下调对赌业绩指标确因市场重大变化的原因，北京睿享、合肥讯飞、范兴红与三人行及其他相关方在对赌协议的签订、执行和终止过程中均不存在纠纷或潜在纠纷，不会对西安旅游本次交易产生任何影响，北京睿享、合肥讯飞、范兴红均已出具《不再追究交易标的未完成对赌约定的承诺》，对于在解除补充协议前三人行未履行完毕协议约定的行为，明确表示不再追究相关对方责任。
	截至本回复出具之日，北京睿享创业投资中心（有限合伙）的出资情况如下：
	（1）北京睿享投资管理有限公司成立于2014年9月16日，注册资本500万元，法定代表人张敬，注册地址为北京市石景山区苹果园南路23号2幢13号，组织机构代码31830254-3，由自然人张敬认缴350万元、赵熙认缴75万元、任奇慧认缴75万元出资设立，主营业务为投资管理。
	（2）遵义致真投资管理中心（有限合伙）成立于2016年1月29日，执行事务合伙人为郭秀英，注册地址为贵州省遵义市汇川区汇川大道遵义V谷4号楼第一层A-27号，统一社会信用代码：91520303MA6DKE9Q7U，由自然人郭秀英认缴475万元、王鹏飞认缴25万元设立，主营业务为投资管理。
	北京睿享创业投资中心（有限合伙）股东北京睿享投资管理有限公司和遵义致真投资管理中心（有限合伙）的产权及控制关系全面披露至自然人或国有资产管理部门，穿透后权益持有人为张敬、赵熙、任奇慧、郭秀英、王鹏飞五名自然人，不存在股东人数超过200人的情形，本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金符合相关法律法规的规定。
	独立财务顾问核查意见：
	经核查，将北京睿享创业投资中心（有限合伙）的股东北京睿享投资管理有限公司和遵义致真投资管理中心（有限合伙）的产权及控制关系全面披露至自然人或国有资产管理部门，穿透后权益持有人为张敬、赵熙、任奇慧、郭秀英、王鹏飞五名自然人，不存在股东人数超过200人的情形。
	三、资产情况
	（1）预案显示，三人行无自有房屋、土地，房产皆为租赁，且部分租赁期限即将于两年内到期。请你公司说明租赁房产是否均有房产证，该等租赁资产对交易标的持续经营的影响，继续取得许可使用所需的成本及取得概率，可能遇到的风险和防范措施。
	（2）预案显示，三人行将租赁房产之一唐乐阁E401室无偿提供给5家公司使用，其中包括西安众行及西安多多。请你公司说明该等事项是否构成交易标的大股东及其一致行动人对交易标的的非经营性资金占用、或交易标的对关联方的财务资助，是否需按《证券期货法律适用意见第10号》进行解决。
	（3）请独立财务顾问进行核查并发表明确意见。
	回复：
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