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	一、反馈意见问题13
	（一）四通环境2016年扭亏为盈的可能性及主要原因
	1、 四通环境已完工项目建设周期、在建及新建项目尚需资本投入及预计运营的时间
	2、2016年上半年四通环境实际盈利情况及2016年度预计盈利情况
	3、四通环境2016年度扭亏为盈的主要原因

	（二）未来盈利能力的稳定性
	1、四通环境未来毛利率的稳定性
	（1）四通环境污水处理项目未来毛利率预测情况
	（2）四通环境污水处理项目未来毛利率呈稳定趋势的原因
	（3）四通环境污水处理项目未来毛利率与可比上市公司毛利率水平的比较

	2、四通环境未来期间费用占营业收入比例的稳定性
	（1）未来管理费用占营业收入比例稳定性及分析
	（2）未来财务费用稳定性分析


	（三）会计师核查意见
	1、根据四通环境提供的2016年上半年未经审计财务报表，四通环境已扭亏为盈。扭亏为盈主要原因为2016年度新建污水处理厂的陆续投入运营，污水处理收入较2015年度显著增加，新增工程（含设备）总包业务顺利实施，也进一步保障了四通环境2016年度的盈利水平；
	2、四通环境所处细分行业的特点，决定了四通环境未来毛利率将呈稳定趋势，与同行业可比上市公司相比，由于四通环境污水处理单价相对较高，其预测期内平均综合毛利率高于可比上市公司平均值具有合理性；随着2016年度新建成的污水处理项目陆续投入运营，在不考虑新增工程（含设备）总包业务的情况下，未来污水处理项目运营管理成本将保持稳定的比例，财务成本将呈稳步下降趋势。基于以上因素，我们未发现对四通环境未来盈利能力的稳定性产生不利影响的事项或情况。


	二、反馈意见问题14
	（一）结合四通环境BOT项目主要合同条款情况，补充披露就BOT项目确认无形资产而非金融资产的原因及合理性
	1、《企业会计准则》及《企业会计准则解释第2号》的相关规定
	2、四通环境BOT特许经营权协议中关于污水处理量及污水处理单价的相关条款
	（1）污水处理量条款
	（2）污水处理单价

	3、四通环境BOT项目确认无形资产而非金融资产的原因及合理性

	（二）补充披露四通环境在建工程账面金额确认的依据及合理性，未来结转无形资产的标准和时点
	1、《企业会计准则》及《企业会计准则解释第2号》的相关规定
	2、四通环境在建工程账面金额的确认依据及合理性，未来结转无形资产的标准和时点
	（1）四通环境在建工程账面金额的确认依据及合理性
	（2）四通环境在建工程未来结转无形资产的标准、时点及合理性


	（三）会计师核查意见
	1、四通环境在BOT项目特许经营期间，能够从特许经营权授予方处取得的污水处理服务费金额并非唯一和确定。因此，四通环境将投入运营的BOT项目确认为无形资产符合《企业会计准则》及《企业会计准则解释第2号》的相关规定；
	2、四通环境依据在建项目的进度文件、已完工项目的竣工决算文件或项目暂估金额对BOT项目账面金额进行确认，确认依据符合符合《企业会计准则》及《企业会计准则解释第2号》的相关规定；四通环境BOT项目结转无形资产的时点为项目达到预定可使用状态，结转无形资产的标准和时点符合《企业会计准则》及《企业会计准则解释第2号》的相关规定。


	三、反馈意见问题16
	（一）结合收益法评估对维修费和资本性支出的预测，补充披露在收益法评估中，是否包括上述设备更新及大修支出，与财务报告预计的金额是否存在差异，如存在，补充披露差异的原因及合理性
	1、财务报告中关于设备更新的预计情况
	2、评估报告与财务报告预计差异情况及差异原因

	（二）会计师核查意见
	评估报告、财务报告根据各自的编报规则，对四通环境污水处理项目在特许经营权期限内需进行的设备维护、更新及大修进行了合理的预计，由于评估报告与财务报告在预测范围、预测内容等方面存在差别，因此上述设备维护、更新及大修预计金额在评估报告和财务报告中不尽相同，存在差异的原因具有合理性。


	四、反馈意见问题18
	（一）四通环境其他往来款的具体性质及计入其他应收款的原因
	1、四通环境其他往来款项的具体内容及性质
	（1）成都邑尚环保工程有限公司及黄万款项的具体内容及性质
	成都邑尚环保工程有限公司（以下简称“邑尚环保”）为四通环境的设备采购供应商之一，其法定代表人及实际控制人为黄万。2010年7月至2011年初，邑尚环保及黄万以代垫设备制造商货款为由向四通环境累计借款736.71万元，上述款项支付时未签订借款协议，
	（2）四川尚鑫贸易有限公司款项的具体内容及性质


	（二）会计师核查意见
	1、四通环境其他往来款项主要为无关联关系的公司或个人往来借款，与四通环境生产经营无直接关系，上述其他往来款项计入其他应收款符合相关规定。





