
 

 

北京市中伦律师事务所 

关于四川双马水泥股份有限公司 

发行股份购买资产之盈利补偿实施情况的 

法律意见书 

致:四川双马水泥股份有限公司 

北京市中伦律师事务所（以下简称“本所”）接受四川双马水泥股份有限公司（以

下简称“公司”、“上市公司”或“四川双马”）委托，就公司发行股份购买资产之盈利

补偿的实施情况（以下简称“本次盈利补偿的实施情况”）的合法性出具本法律意见

书。 

本所律师已得到四川双马的下述保证，即：已向本所律师提供了为出具本法律

意见书所必需的、真实的、完整的原始书面材料、副本材料或口头证言，并无隐瞒、

虚假或误导之处，其中提供材料为副本或复印件的，保证与正本或原件一致相符。

经本所律师对重要证明材料的原件与副本或复印件的查证，确认其一致相符。 

本所律师依据《证券法》、《律师事务所从事证券法律业务管理办法》和《律

师事务所证券法律业务执业规则》等规定及本法律意见书出具日以前已经发生或者

存在的事实，严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分



的核查验证，保证本法律意见所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意

见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应法律责任。 

本所律师仅对公司本次盈利补偿的实施情况的合法性发表法律意见，而不对公

司的会计、审计、资产评估等专业事项和报告发表意见。本所律师在本法律意见书

中对有关会计报表、审计和资产评估报告中某些数据和结论的引述，并不意味着本

所律师对该等数据和相关结论的合法性、真实性和准确性做出任何明示或默示的担

保或保证，对于该等文件及其所涉内容本所律师依法并不具备进行核查和作出评价

的适当资格。 

本法律意见书仅供公司本次实施盈利补偿之目的使用，不得用作任何其他目的。 

 



中伦律师事务所法律意见书 

一、公司发行股份购买资产概况 

经中国证券监督管理委员会于 2014 年 11 月 21 日下发的《关于核准四川双马水

泥股份有限公司向拉法基中国海外控股公司发行股份购买资产的批复》（证监许可

［2014］1209 号）的核准，公司向拉法基中国海外控股公司（以下简称“拉法基中

国”）非公开发行股份 14,757.83 万股收购其持有的都江堰拉法基水泥有限公司（以

下简称“都江堰拉法基”）25%的股权（以下简称“标的资产”）。2015 年 3 月 6 日，

公司已经完成了都江堰拉法基 25%股权的过户手续，并办理完毕都江堰拉法基的外

商投资企业变更登记和工商变更登记手续。 

二、相关协议约定 

2013 年 12 月 2 日，公司与拉法基中国签署了《四川双马水泥股份有限公司发

行股份购买资产协议》。 

2013 年 12 月 2 日，公司与拉法基中国就本次资产重组实施后涉及的盈利补偿

事宜签订了《拉法基中国海外控股公司与四川双马水泥股份有限公司关于都江堰拉

法基水泥有限公司盈利补偿协议》（以下简称“《盈利补偿协议》”）。 

2013 年 12 月 26 日，公司与拉法基中国参考评估结果最终确定了标的资产作价

及非公开发行股票数量，并签订了《拉法基中国海外控股公司与四川双马水泥股份

有限公司关于都江堰拉法基水泥有限公司盈利补偿协议之补充协议》（以下简称“《盈

利补偿协议之补充协议》”）。 

2015 年 8 月 24 日，公司与拉法基中国就《盈利补偿协议》中所约定的盈利预

测补偿有关的股份锁定具体实施方式做出进一步规定，并签订了《拉法基中国海外

控股公司与四川双马水泥股份有限公司关于都江堰拉法基水泥有限公司盈利补偿协

议之补充协议二》（以下简称“《盈利补偿协议之补充协议二》”）。 

《盈利补偿协议》、《盈利补偿协议之补充协议》及《盈利补偿协议之补充协议
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二》（以下统称“《盈利补偿协议》及其补充协议”）中约定： 

本次补偿测算的期间为 2013 年、2014 年以及 2015 年。2013 年、2014 年、2015

的净利润预测数分别为 24,058.71 万元、27,539.89 万元和 26,902.33 万元。 

四川双马应当在上述补偿期限内的每一会计年度审计时，对标的资产对应的都

江堰拉法基当年的实际净利润与预测净利润之间的差异进行审查，并聘请双方确认

的具有证券从业资格的会计师事务所对此出具专项审核意见。净利润差额将按照净

利润预测数减去实际净利润计算，以会计师事务所出具的专项审核结果为准。上述

净利润均为扣除非经常性损益后的净利润。 

若都江堰拉法基在上述补偿期限内的任一会计年度的实际净利润数低于净利润

预测数，拉法基中国将对公司补偿该等差额；若实际净利润高于或等于净利润预测

数，则拉法基中国无需进行补偿。 

若拉法基中国需对实际净利润低于净利润预测数的差额进行补偿，则由四川双

马以总价 1.00 元回购并注销拉法基中国应补偿的全部股份。 

依据《盈利补偿协议》及其补充协议，公司应就上述应补偿股份的回购及注销

事宜召开股东大会。若该等事宜获股东大会通过且取得必要的批准，公司将以总价

1.00 元定向回购上述专门账户中锁定的股份，并依法予以注销。 

若上述应补偿股份的回购及注销事宜未获得公司股东大会通过或未获得必要的

批准，则拉法基中国应尽快取得所需批准，并在符合相关证券监管法规和规则的前

提下，将应补偿股份赠送给公司股东大会股权登记日或者公司董事会确定的股权登

记日在册的全体股东。 

股东按照其持有的股份数量（扣除应补偿股份数）占上述股权登记日的公司股

本数量（扣除应补偿股份数）的比例享有获赠的股份。 

拉法基中国每年需补偿的股份数量即补偿股份数的具体计算公式如下： 

每年应补偿的股份数量=（目标资产截至当期期末累计预测净利润数—目标资

产截至当期期末累计实际净利润数）×认购股份总数÷补偿期限内目标资产各年的预
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测净利润数总和—已补偿的股份数量。 

上述计算公式中： 

（1）认购股份总数指本次交易过程中拉法基中国以都江堰拉法基 25%股权认

购的四川双马股份数量，即 147,578,333 股。如果补偿期限内四川双马发生送股、配

股、转增股本等除权、除息行为，则认购股份总数将作相应调整。 

（2）依据上述公式计算的当年应补偿股份数量小于零（0）时，按零（0）取值，

即已经补偿的股份不冲回。 

盈利预测补偿义务由拉法基中国或其指定的关联方拉法基瑞安（四川）投资有

限公司具体实施。 

三、本次盈利补偿的实施 

1. 依据德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“德勤”）出具的《关

于都江堰拉法基水泥有限公司 2014 年度及 2013 年度盈利预测实现情况说明的专项

说明》（德师报(函)字(15)第 Q0263 号）（以下简称“《2014 年度及 2013 年度盈利预

测实现情况专项说明》”），因都江堰拉法基 2013 年达到了盈利预测，拉法基中国应

补偿的股份数量为 0 股，因都江堰拉法基 2014 年未达盈利预测，拉法基中国应补偿

的股份数量为 1,577,369 股。依据德勤出具的《关于都江堰拉法基水泥有限公司 2015

年度盈利预测实现情况说明的专项说明》（德师报(函)字(16)第 Q0346 号）（以下简

称“《2015 年度盈利预测实现情况专项说明》”），因都江堰拉法基 2015 年未达盈利

预测，拉法基中国应补偿的股份数量为 49,785,705 股，以上合计为 51,363,074 股（以

下简称“应补偿股份”）。 

根据《2014 年度及 2013 年度盈利预测实现情况专项说明》，都江堰拉法基 2013

年度实际盈利数与利润预测数之间的差异情况如下： 

单位：人民币元 

2013 年度 
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 实际盈利数1
 利润预测数 差异 

净利润 250,026,397.24 240,587,100.00 9,439,297.24 

减：非经常性损益（税

后） 

11,952,432.19 9,904,149.00 2,048,283.19 

扣除非经常性损益后

的净利润 

238,073,965.05 230,682,951.00 7,391,014.05 

根据上表计算，2013 年度都江堰拉法基 25%股权对应的净利润实现情况如下： 

单位：人民币元 

标的资产 2013 年度 

经审计实现数（元） 

2013 年度 

盈利预测数（元） 

差异（元） 

净利润 62,506,599.31 60,146,775.00 2,359,824.31 

其中：非经常性损益 2,988,108.05 2,476,037.25 512,070.80 

扣除非经常性损益的

净利润 

59,518,491.26 57,670,737.75 1,847,753.51 

 

根据《2014 年度及 2013 年度盈利预测实现情况专项说明》，都江堰拉法基 2014

年度实际盈利数与利润预测数之间的差异情况如下： 

单位：人民币元 

2014 年度 

 实际盈利数2（人民币

元） 

利润预测数（人民币

元） 

差异 

（人民币元） 

净利润 265,765,691.11 275,398,850.00 -9,633,158.89 

减：非经常性损益（税

后） 

7,711,792.67 1,700,000.00 6,011,792.67 

扣除非经常性损益后

的净利润 

258,053,898.44 273,698,850.00 -15,644,951.56 

                                                       
1系经德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)以德师报(审)字(14)第 P0930 号审计报告审定的都江堰拉法基 2013

年度净利润及扣除非经常性损益后的净利润。 
2
系经德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)以德师报(审)字(15)第 P1264 号审计报告审定的都江堰拉法基公司

2014 年度净利润及扣除非经常性损益后的净利润。 
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根据上表计算，2014 年度都江堰拉法基 25%股权对应的净利润实现情况如下： 

单位：人民币元 

标的资产 2014 年度 

经审计实现数（元） 

2014 年度 

盈利预测数（元） 

差异（元） 

净利润 66,441,422.78 68,849,712.50 -2,408,289.72 

其中：非经常性损益 1,927,948.17 425,000.00 1,502,948.17 

扣除非经常性损益的

净利润 

64,513,474.61 68,424,712.50 -3,911,237.89 

 

根据《2015 年度盈利预测实现情况专项说明》，都江堰拉法基 2015 年度实际盈

利数与利润预测数之间的差异情况如下： 

单位：人民币元 

2015 年度 

 实际盈利数3（人民币

元） 

利润预测数（人民币

元） 

差异 

（人民币元） 

净利润 22,506,723.50 269,023,253.78 -246,516,530.28 

减：非经常性损益（税

后） 

15,513,291.09 1,700,000.00 13,813,291.09 

扣除非经常性损益后

的净利润 

6,993,432.41 267,323,253.78 -260,329,821.37 

根据上表计算，2015 年度都江堰拉法基 25%股权对应的净利润实现情况如下： 

单位：人民币元 

标的资产 2015 年度 

经审计实现数（元） 

2015 年度 

盈利预测数（元） 

差异（元） 

净利润 5,626,680.88 67,255,813.45 -61,629,132.57 

其中：非经常性损益 3,878,322.77 425,000.00 3,453,322.77 

                                                       
3
系经德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)重庆分所以德师报(审)字(16)第P1463号审计报告审定的都江堰拉法

基公司 2015 年度净利润及扣除非经常性损益后的净利润。 
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扣除非经常性损益的

净利润 

1,748,358.10 66,830,813.45 -65,082,455.34 

 

2. 2015 年 4 月 13 日，公司第六届董事会第十二次会审审议通过了《关于都江

堰拉法基水泥有限公司 2013 年度业绩实现盈利预测的议案》和《关于拉法基中国海

外控股公司 2014 年应补偿股份的议案》。 

3. 2016 年 4 月 26 日，公司第六届董事会第二十七次会议审议通过了《关于拉

法基中国海外控股公司 2015 年应补偿股份的议案》。 

4. 2016 年 5 月 30 日，公司第六届董事会第二十八次会议同意将《关于回购拉

法基中国海外控股公司应补偿股份的预案》提交公司 2015 年年度股东大会予以审议。 

5. 2016 年 6 月 23 日，公司召开了 2015 年度股东大会，审议《关于回购拉法

基中国海外控股公司应补偿股份的预案》，该预案以 3,693,635 股同意，7,980,955 股

反对，16,600 股弃权的表决结果未获通过。 

6. 依据《盈利补偿协议》及其补充协议的约定，由于该股份回购预案未获股

东大会审议通过，拉法基中国将以股份赠送的方式进行业绩补偿。 

7.2016 年 7 月 7 日，四川双马董事会发布《四川双马水泥股份有限公司关于控

股股东应补偿股份解除冻结暨盈利补偿进展的公告》，因都江堰拉法基 2014 年的净

利润数未达到预测目标，拉法基中国应向公司全体股东补偿的股份数量为 1,577,369

股，该部分股份已于 2015 年 10 月被实施冻结。因都江堰拉法基 2015 年的净利润数

未达到预测目标，拉法基中国应向公司全体股东补偿的股份数量为 49,785,705 股，

该部分股份已于 2016 年 5 月被实施冻结。 

四、结论 

综上所述，本所律师认为： 

1.根据《盈利补偿协议》及其补充协议的相关约定以及德勤出具的《2014 年度
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及 2013年度盈利预测实现情况专项说明》、《2015年度盈利预测实现情况专项说明》，

交易对象应履行补偿义务。 

2.根据《盈利补偿协议》及其补充协议的相关约定及公司第六届董事会第十二

次会议、第六届董事会第二十七次会议决议、第六届董事会第二十八次会议、2015

年年度股东大会审议结果，截至本法律意见书出具之日，四川双马本次盈利补偿的

实施过程符合法律、法规、规范性文件以及中国证监会的有关规定以及相关协议的

约定。 

本法律意见书正本壹式贰份，经本所盖章及经办律师签字后生效，各份具有同

等法律效力。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《北京市中伦律师事务所关于四川双马水泥股份有限公司发行股

份购买资产之盈利补偿实施情况的法律意见书》之签字页） 

 

 

 

 

 

 

北京市中伦律师事务所负责人： 

张学兵 

 

经办律师： 

魏海涛 

 

经办律师： 

王芳 
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