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第一部分 关于评估说明使用范围的声明 

 

 

 

本评估说明仅供国有资产监督管理机构、企业主管部门备案审查资产评估报告

和相关监管部门检查评估机构工作之用。除法律法规规定外，材料的全部或者部分

内容不得提供给其他任何单位和个人，不得见诸公开媒体。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京中天华资产评估有限责任公司 

 

           2016年7月13日 
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第二部分 企业关于进行资产评估有关事项的说明 
 

一、委托方与产权持有单位概况 

本项目委托方、产权持有单位都为中国振华电子集团宇光电工有限公司（国营

第七七一厂）。 

 

（一）企业概况 

企业名称：中国振华电子集团宇光电工有限公司（国营第七七一厂）（以下简

称：“振华宇光” 或“委托方”、“产权持有单位”） 

统一社会信用代码：915200006669711969 

类型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资） 

住 所：贵州省贵阳市乌当区新添大道北段 272 号 

法定代表人： 陈勇 

注册资本：壹亿伍仟玖佰贰拾壹万元整 

成立日期：2007 年 10 月 29 日 

营业期限：2007 年 10 月 29 日至 2037 年 12 月 31 日 

经营范围：法律、法规、国务院决定规定禁止的不得经营；法律、法规、国务

院决定规定应当许可（审批）的，经审批机关批准后凭许可（审批）文件经营；法

律、法规、国务院决定规定无需许可（审批）的，市场主体自主选择经营。（自产

自销：电子产品、各种微波电子管、电真空器件、机电产品；机电、电子进出口贸

易；电力电工产品、断路器、高低压开关柜、点光源、特种灯泡、特种陶瓷、输变

电成套设备。） 

（二）历史沿革 

振华宇光前身是国营宇光电工厂，始建于 1966 年 8 月，于 1970 年建成投产至

80 年代末，主要从事军用微波电子器件的研制和生产。八十年代后期，转为民品生

产经营，先后从事黑白显像管、汽车灯、真空灭弧室产品的研发和生产。“七五”期

间，宇光电工厂整体调迁至贵阳。1997 年 7 月，经中国振华集团公司优势组合，将

优势资产剥离，成立了中国振华（集团）科技股份有限公司宇光分公司，经济业务

全部转移至宇光分公司。2007 年，因经营业务需要，宇光分公司改制为中国振华电

子集团宇光电工有限公司，后更名为中国振华电子集团宇光电工有限公司（国营第

七七一厂）。 

振华宇光属国家高新技术企业，是国内研制真空灭弧室的专业公司，振华宇光

拥有完善的管理体系，连续多年被国家工商总局授予“全国守合同重信用单位”，“宇
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光牌”真空灭弧室产品已连续十多年获得“贵州省名牌产品”称号，2014 年经国家工商

管理总局认定为“中国驰名商标”，并且企业还拥有 50 余项国家专利技术，是贵州省

重点扶持企业。 

振华宇光长期从事真空灭弧室的生产、销售，是目前国内产能规模和研制水平

较高，电压档次覆盖面较广的真空灭弧室生产基地之一。主导产品为真空灭弧室。

真空灭弧室作为一种新型电力器件，是电力输配电装置及电力系统控制和保护设备

中真空开关的核心部件，广泛应用于电站、冶金、石油、化工、矿山、电气化铁路

等领域。其工作特点是利用真空作绝缘灭弧介质，靠密封在真空中的一对触头分合

来完成电力电路接通与分断功能，目前主要应用于中压（10kV～110kV）区域的开

关设备中。 

目前公司真空灭弧室系列产品行销全国（除西藏）各省、自治区和直辖市，并

远销美国、日本、俄罗斯，国内市场占有率多年来一直保持在 20%左右。 

根据有关章程的规定，振华宇光申请登记注册资本为人民币 10,000,000.00 元，

由中国振华（集团）科技股份有限公司于公司登记注册前足额交付所认缴的出资额。

以上行为已经中和正信会计师事务所有限公司审验，并于 2007 年 10 月 26 日出具了

中和正信验字（2007）第 4—017 号验资报告。 

根据公司修改后的章程规定，公司申请增加注册资本人民币 149,210,000.00 元，

由中国振华（集团）科技股份有限公司于 2007 年 12 月 15 日之前缴足，变更后的注

册资本为人民币 159,210,000.00 元。以上行为已经中和正信会计师事务所有限公司审

验，并于 2007 年 12 月 15 日出具了中和正信验字（2007）第 4—30 号验资报告。 

截止评估基准日振华宇光的股权结构如下表： 

股东名称 出资额(万元) 持股比例 

中国振华（集团）科技股份有限公司 15,921.00 100.00% 

合    计 15,921.00 100.00% 

（三）公司财务状况 

振华宇光近二年及评估基准日主要资产经营数据如下： 

金额单位：人民币万元 

项目 2016 年 5 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

流动资产 32,709.72 30,909.03 31,142.94 

非流动资产 8,350.78 8,815.03 9,219.75 

资产总计 41,060.50 39,724.06 40,362.69 

流动负债 19,164.22 17,856.25 18,489.95 

非流动负债 337.93 237.93 265.92 
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项目 2016 年 5 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

负债合计 19,502.15 18,094.18 18,755.87 

所有者权益合计 21,558.36 21,629.88 21,606.82 

 

项目 2016 年 1-5 月 2015 年度 2014 年度 

营业收入 11,666.73 27,878.71 27,853.23 

营业成本 9,335.27 22,451.24 22,574.41 

利润总额 -71.53 53.10 -839.84 

净利润 -71.53 23.07 -804.42 

以上财务数据来自振华宇光提供的财务报表，其中： 

2014 年度财务报表已经大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了大

信审字[2015]第 1-00647 号无保留意见的审计报告； 

2015 年度财务报表已经大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了大

信审字[2016]第 1-0001129 号无保留意见的审计报告； 

2016 年度 1—5 月财务报表未经审计。 

 （四）公司应收款项坏账准备计提政策。 

振华宇光应收账款，在资产负债表日有客观证据表明其发生了减值的，振华宇

光根据其账面价值与预计未来现金流量现值之间差额确认减值损失。经测试无特殊

风险的应收款项，按组合计提坏账准备的计提方法。 

组合中，采用账龄分析法计提坏账准备情况如下： 

账龄 应收账款计提比例（%） 

1年以内（含1年） 4 

1至2年（含2年） 10 

2至3年（含3年） 30 

3至4年（含4年） 50 

4至5年（含5年） 60 

5年以上 100 

二、关于经济行为的说明 

振华宇光拟向中国电子信息产业集团有限公司转让应收账款。本次对截至 2016

年 5 月 31 日振华宇光指定的应收账款的市场价值进行评估，为该经济行为提供价值

参考依据。 
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本次经济行为文件为振华宇光 2016 年 7 月 11 日总经理办公会纪要。 

三、关于评估对象和评估范围的说明 

（一）根据评估目的，本次评估对象为振华宇光的单项资产指定的应收账款。 

（二）根据评估目的及上述评估对象，本次评估范围为振华宇光申报的截至 2016

年 5 月 31 日对指定的应收账款，账面价值 1,197.70 万元。 

振华宇光纳入此次评估范围的资产类型、账面构成如下： 

金额单位：人民币万元 

项      目 账面价值 

流动资产 1,197.70  

    其中：应收账款 1,197.70  

资产总计 1,197.70  

（三）委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围一致。 

四、关于评估基准日的说明 

根据评估目的，经委托方、产权持有单位共同商定，本项目评估基准日为2016

年5月31日。 

选定该基准日主要考虑该日期与评估目的预计实现的时间相近，以保证评估结

果有效服务于评估目的，尽量减少和避免评估基准日后的调整事项对评估结果造成

较大影响。 

五、可能影响评估工作的重大事项说明 

无 

六、资产负债情况 

 列入本次清查范围的是振华宇光申报的单项资产。截止评估基准日2016年5月

31日，列入本次评估范围的资产如下：应收账款1,197.70万元，共有2户，账龄全部

是一年以内。 

振华宇光组织相关人员于2016年7月11日对评估范围内的资产进行了清查，资产

清查的主要过程是：对账面资产、债权进行了核实，确认账实相符并查看资产状况。 

经核查，进入本次评估范围的资产未发现影响资产评估的事项，资产评估的申

报工作基本满足评估的要求。 

七、资料清单 

委托方及产权持有单位已向评估机构提供如下资料： 

1. 《振华宇光资产评估申报表》； 

2. 相关经济行为文件； 

3. 振华宇光的营业执照复印件； 
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4. 振华宇光提供的近2年1期的审计报告及财务报表复印件； 

5. 应收账款记账凭证、发票及销售合同等复印件； 

6. 重大合同、协议等； 

7. 其他相关资料。 
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（本页无正文，为《企业关于进行资产评估有关事项的说明》签章页） 

 

 

 

 

 

 

委托方及产权持有单位（公章）：中国振华电子集团宇光电工有限公司 

                            （国营第七七一厂） 

 

 

 

 

 

 

法定代表人：陈勇 

 

 

 

 

 

2016年7月13日 
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第三部分 资产清查核实情况说明 

 

一、评估对象与评估范围说明 

（一） 评估对象与评估范围内容 

1．评估对象 

评估对象是在评估基准日振华宇光的单项资产指定的应收账款。 

2．评估范围 

评估范围为振华宇光申报的截至 2016 年 5 月 31 日指定应收账款 1,197.70 万元。 

振华宇光纳入此次评估范围的资产类型、账面构成如下： 

金额单位：人民币万元 

项      目 账面价值 

流动资产 1,197.70  

其中：应收账款 1,197.70  

资产总计 1,197.70  

经核对，委托评估对象和评估范围与经济行为涉及的评估对象和评估范围一致。 

3．评估范围内的资产权属状况： 

中国注册会计师协会发布的《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意见》

中指出，委托方和相关当事人应当提供评估对象法律权属等资料，并对所提供的评

估对象法律权属资料的真实性、合法性和完整性承担责任。资产评估师执行资产评

估业务的目的是对评估对象价值进行估算并发表专业意见，对评估对象法律权属确

认或发表意见超出资产评估师执业范围。因此，对于本项目，评估师对委托方和产

权持有单位提供的资料进行了必要的、独立的核实工作。委托方和产权持有单位应对

其所提供资料的真实性、合法性、完整性负责。 

二、资产核实总体情况说明 

（一）资产核实人员组织、实施时间和过程 

评估人员在进入现场清查前，制定现场清查实施计划，按资产类型和分布特点，组

成流动资产小组，同时于2016年7月11日进行现场的核查工作。清查工作结束后，对清

查核实及现场勘察情况进行工作总结。清查核实的主要步骤如下： 

首先，辅导企业进行资产的清查、申报评估的资产明细，并收集整理评估资料。评

估人员开展前期布置工作，评估师对企业资产评估配合工作要求进行了详细讲解，包括

资产评估的基本概念、资产评估的任务、本次资产评估的计划安排、需委托方和被评估

企业提供的资料清单、企业资产清查核实工作的要求、评估明细表和资产调查表的填报
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说明等。在此基础上，填报“评估申报明细表”和“资产调查表”。 

其次核实评估资料，主要是核实应收账款销售合同、记账凭证、账面记录、坏账计

提及实际发生情况、应收账款实际回收时间等。 

（二） 影响资产核实的事项及处理方法 

无 

（三） 核实结论 

资产评估人员对评估范围内的资产实际状况进行了认真、详细的清查，通过清查核

实发现，资产核实结果与账面记录不存在重大差异，评估申报明细表与实际情况吻合。 

在资产清查过程中，资产评估人员坚持了客观、独立、公正、科学的原则，资产清

查的结果有助于对资产的市场价值进行公允的评定估算。 
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第四部分 应收账款评估说明 

 

一、评估范围 

振华宇光本次申报评估的应收账款为11,976,957.53元，共有2户，账龄全部是一年

以内。 

二、.评估过程及方法 

对上述评估范围内的应收账款，评估人员根据产权持有单位提供的相关资料，经过

逐项核实，在账表一致的基础上，核实了账簿记录、抽查了部分原始凭证等相关资料，

核实交易事项的真实性、账龄、业务内容和金额等，并进行了函证，核实结果账、表、

单金额相符。 

本次采用成本法进行评估。 

评估公式如下： 

应收账款评估值=应收账款可回收金额－应收账款可回收金额×n×i 

i——同期银行贷款利率 

n——评估基准日至应收账款回收日的时间 

应收账款可回收金额=应收账款账面余额-预计坏账损失 

预计坏账损失确定：参照企业计提坏账准备政策 

三、案例 

案例1：中国空空导弹研究院（见应收账款评估明细表3-4   序号1） 

（1）债权基本情况 

客户名称为库柏（宁波）电气有限公司，企业类型为合资企业，所属集团为库柏（中

国）投资公司，客户所在地为浙江省宁波杭州湾新区滨海二路439号。和振华宇光公司

合作年限为79个月，本次申报余额为8,854,257.53元，发生时间为2016年5月20日，为灭

弧室销售款，账龄1年以内。 

（2）评估方法 

本次采用成本法进行评估。 

评估公式如下： 

应收账款评估值=应收账款可回收金额－应收账款可回收金额×n×i 

i——同期银行贷款利率 

n——评估基准日至应收账款回收日的时间 

应收账款可回收金额=应收账款账面余额-预计坏账损失 

预计坏账损失确定：参照企业计提坏账准备政策 
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（3）评估过程 

企业1年以内（含1年）坏账损失计提比率为4%； 

应收账款可回收金额=应收账款账面余额－预计坏账损失 

=8,854,257.53 ×(1－4%) 

                  =8,500,087.23（元） 

企业最近3年1期对库柏（宁波）电气有限公司的回款时间统计平均为3个月，此笔

债权实际发生时间为2016年5月20日，至评估基准日已经经过0.37个月，剩余回款时间

为2.63个月，1年内同期银行贷款利率为4.35%。 

应收账款评估值=应收账款可回收金额－应收账款可回收金额×n×i 

              =8,500,087.23－8,500,087.23×（3－0.37）×4.35%/12 

              =8,418,946.81（元）） 

四、评估结果 

应收账款账面值为1,197.70万元；评估值为1,135.41万元，减值额为62.29万元，减

值率为5.20 %。 
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第五部分 评估结论及分析 
 

一、评估结论 

本着独立、公正、科学、客观的原则，运用资产评估既定的程序和公允的方法，

对振华宇光纳入评估范围的资产实施了实地勘察、询证和评估计算，采用成本法进

行了评估，得出评估结论如下： 

产权持有单位申报的指定应收账款账面值为1,197.70万元，评估值为1,135.41万

元，减值额为62.29万元，减值率为5.20 %。评估结果详见下表： 

资产评估结果汇总表 

 金额单位：人民币万元 

项      目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100 

流动资产 1,197.70  1,135.41  -62.29  -5.20   

其中：应收账款 1,197.70  1,135.41  -62.29  -5.20   

资产总计 1,197.70  1,135.41  -62.29  -5.20   

评估结论详细情况详见评估结果汇总表及各类资产评估明细表。 

二、评估结论与账面价值比较变动情况及原因 

本次评估的振华宇光指定应收账款账面值为1,197.70万元，评估值为1,135.41万

元，减值额为62.29万元，减值率为5.20 %。主要原因为： 

1、评估价值根据产权持有单位具体情况考虑了预计坏账损失； 

2、评估价值根据对客户历史收款情况考虑了应收账款回收时间对评估价值的影

响。 

 

 

 

 

 

北京中天华资产评估有限责任公司 

 

                                                二〇一六年七月十三日 
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