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1,514.85 1,053.35
1,570.25 1,034.56
663.19 958.61
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ARIEL ]

J7HIE Jsbr (E
PR ARAF
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HERE 19
2] ¢ A AR gL
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AT A XS
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EEE KT
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=
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HE R IR X 5
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2,321.02

1,680.60

1,160.00

1,380.00

2,547.42

3,072.39

1,540.07

4,068.02

920.00

3,326.15

1,250.00

100.00%

80.14%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

93.73%

100.00%

2,321.02

1,346.77

1,160.00

1,380.00

2,547.42

3,072.39

1,540.07

4,068.02

920.00

3,117.54

1,250.00

241,076.46
297,956.20

1,477.36

521.31

352.00

580.00

1,756.38

2,339.45

823.91

3,366.92

276.00

2,484.66

620.00

210,613.52
248,319.87

LA SETT M S

843.66

825.46

808.00

800.00

791.04

732.94

716.16

701.10

644.00

632.88

630.00

31,193.35
50,366.74

2. BZE 2016 4F 3 A 31 H, BESFABRNEER K LIEHLRIFMLINT

2016 4F 1-3 A, &AM e TR H nsE 7 TREGEHE, 2 LREH T
Tt T W& A P&, Hi 2015 4F 12 H 31 H /) 50,366.74 J 7t N4k 2016 4£ 3 H 31
H 1) 46,032.65 Jiyt, A BB M2 2510

HI 3 % 77 70 B R 45 S5 75 JEAT o HURE e S DR 3 (152, < el R USC A B A
I i 5 RS S R I [R] 2 [ A7 AE 22 5, < md IR 70 2 58 T R it TR g
IS 2 7 RS 5, DR e PR T R 45 53 TR it T R A A 3, 79617

M AG Y

3. BESFRERNEHRFERAFERELTR

R R AR S E P 2T S R Z5E, TREEAT o & m AR TR EE L 7]
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2 B PR AL TR HEEARER, 2% P DR MBS, — T S A FXUs
P25 R SEBR 58 TR A 1Y 659% 7247 SAY s AR TGO 2 7 SO 22 4 A 2
Hrif) 80% A7 ; LRSS, % )7 iR TR A s A B 58 iz HkS 3 AN H N S2AY
BREAHL) 90% /s R T 10%A A LRI N TR fRe, RIS
BN TIE o B 7] 7L 4 B A

FENE Tk R, e s P AMRARSE & TR i 45 SR E , AR TR R 1) 2 P i 2
PAE TREH R . 2015 4R T4 AR insi 7 5% P 03 T RE g P H R A A 11
JIE, 2014 4FFERT 2015 4 JF 45 [ AR HUAR 28 % 7 ml il B AR A9 AR G5 B 1 4
%5y nlH 52,486.48 JouAH 80,588.30 JiTG, i BN LA 437 69.29%
92.27%. < s el MR AR A ARk P IR 36 1) 2 7Y FHAR &6 SREE PN, A9 302 A
IR E B R DA K T B H s P B ER A, H TR AR i A
LML, TS B RSB TR EAHSCHI S, A7 TRRIE A K[
AR A7 SR T T TR o

(2) HREBFEFM

EWmARCAEERARSE D BN ERENRSOI= AR5
WO ABEFI o0 M) () BRIV A R 55RO /LS B~ 25k ot 7 HhadtAT 1
KTz o

() FAVEEERR

BSLIE S5 R R MR SR NN - & e MO I 5 R R 58 7 ) TR 20
Hiths, S5 IEs, NMEER TREE., &HEAUADMBUEEIES RIS 5™
ol A SRl TRETH AR R (8 AN BE 7 6 A7 DT K T 1B A T 75 22 T S A7 D ik
eSS IE .

. BIEMRER, 2014 £, 2015 F£X, &AEWRBIKFRWENES A
46,509. 64 Tt 80,815.39 AL, HFE~EEAYELHI5rH0 39. 58%F0 48. 43%.
ERAE: 1) HFEEE 2015 FREUKFEKBRROEERMEGEYE. 2) 44
WEFREN, FHARN, HEHETISHRM~ZEEARER, HhREER
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SRR S B R~ RS REMSIEY. 3) HEMBIKRNI
AER MRERERL. EEFREDERABRUAREITLER, HTEHEE
RE B RSREFTHERIFEME BB AT B Wit 5 A B B fRBEFE 1
B W S BRSSP EH LK REATHE L .

B % .
(=) 8555 Py LSO R B BR A iR ERL A 2 4

AR, < RSSO AR U DL -

Hfr: Jioo

H H 2016 43 A 31 H 2015412 A 31 H 2014412 A 31 H
IS T 83,710.77 80,815.39 46,509.64
WK & 2,895.38 34,305.75 —
KR 3.58% 73.76% —

I ERFTR, 2015 K 4 AR S AR 3R X A 2014 SRR KA, 1
40N 34,305.75 Jiot, WK HHIN 73.76%, FEFH R

1o M5 HURR K S BN WK SR

4 15 E AR 2014 5F 2 2015 SF BNV IR 4351 0 75,749.65 5 01 87,339.14 T3 TG,
b 45 B 3 K S 8 T IR R A B K

2015 4, & e bRRR S A LA 7 R AR AT IR A A, SR B B B 5
EiL, R TEHFEE RS (KETEMY. BH-EECE T EERRKE K
RAERAFENKFE T, Wa) T4 m AR K . X85 40 195 7 s
MNITH, k&R, HEE 2015 FR [FIZ AR B b

2. 2015 FE& R NN T SEPHETEREERE

MR < R AR 5 5 P 25T O LA R A e, TREHEAT e md el MROAR 3 TRt
JE 1A %% P B B R A AR E R R . 2% P el EER NS, & s ARAE A
20725 B PR AR DA I R P AR I B DAAR L ) LSO 35K

2015 EFE, a7 TR HE I E E, SR H TS
PP TRERE R A A B, 2015 4 < i el AR TR T 45 HEBE LR 2014 41,
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EPETE . 2014 FFERT 2015 R 4 S AR EUS I 4 % P B FRAR A 1 LR LS HL
SN 52,486.48 J3J0H1 80,588.30 Jiut, o5 E MY N ET ELBI 4 N 69.29%
N 92.27%. MR, 4 S EAK 2015 SR MK RN £ .

3. 17k 2015 FEEEE TN EKR

WRAE & R FE MR S5 P 2T & 2058, TAEIEAT b & i el MROR i TR E i)
2 B B PR A TRERE R AR, R B R BN e, — 0T e XU
25 R SE B 8 LR A 1Y) 659% /e A7 A s TAER TRl 2 7 SOA 2 & A 2
i) 80% 47 LRSS, ) iR LIRS 4% S o B 5e sl ke 3 AN H N SZAS
BRI 90% /4 R TH 10% /A TR N TR B R, BifREIHE
BN TG ot B 1) A A o AR B TR B A sk S AT I R, PR32 %5 7 ¢
IEOL HERISTA) L BT ST THRISERE, 70 300 H A EE R R B SO 32 21— 52 1

/
A

&R AR TE T MRS5S, 2 EE NG T KR . 2015 ELOK,
I S R WA FI BERR s s b 1 R R B e I 0K, DRt ox el PR A Aol ) AF
FOREA PN, GG T 2015 45 e PRERALAT Mk RE A S T S B A 2R 1 T B

() REHA AR DR o i 3777 LA B o 0 BR R A S
1. & REREEAR SRS G 8™ Al T

Hfr: Jigt

W H 20164E3 H31H 20154E12H31H 20144 12H 31 H

AT 3R 74,624.13 72,635.62 42,258.64
AT 139,974.30 149,994.54 106,757.38
i b 53.31% 48.43% 39.58%

MERTT U, < [ MR 0 RSO o 587 A A B s, IF HAESR S
A2 e K&

< e AR AR e S K 5 e B A AT ML AR 5485 5AT 9% o Bl R R A AT L R
A G H RN A, VAT RN KE TS T 3 TR T, BE
TARETUH S, b BTN BB A ST i TR T RAs, TREgE )R
FEAN RO R, W) TREA AR AN B M Bt & 12 T XA RTIIERAT . 73
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SRS SY IR I S5 40K, EARGR AL Al AR 7 B K RIS 4, T
PR A L SRR B B A7 55

2. & AEARE IR BB o 35 57 B0 o 5 A7 k. 74 7 B E e
T

0T IR SR < Bl AR SIS T ONZHSOIK R+ RSO o A 5877 ) L 45
I N KPR

. PO 5 B B = LU B LRI B L E
2016 4£ 3 AK 2015 4K 2014 5K 2016 £ 3 AR 2015 f£R 2014 £k

ART7 I AR 22.91% 21.41% 25.79% 22.91% 21.41% 25.79%
R A7 14.63% 18.52% 19.94% 18.25% 22.70% 21.81%
BRIUVAES 3.14% 3.60% 2.76% 23.51% 31.89% 34.60%
FEAS 52.63% 53.62% 57.12% 52.97% 53.95% 57.55%
U T el A 12.56% 14.88% 19.66% 26.10% 32.63% 38.97%
e Ak 19.83% 20.86% 15.68% 21.69% 22.36% 16.46%
LT8R 22.27% 26.64% 38.28% 22.71% 28.31% 42.05%
SCRHE AR 22.72% 26.86% 28.82% 22.72% 26.86% 28.82%

SEHME 21.34% 23.30% 26.01% 26.36% 30.01% 33.26%
& R 53.31% 48.43% 39.58% 54.32% 49.36% 41.02%

1 BT, G R e PRSI 7 A B3 0 B v 1 R AT kBT A =] P 2AK
F, SREAGKKCEE, EEER LB

QDI = o 48 o E/Ai BB G w7 QNI SN il R E i N 7R
B AR R 2%

EiiAE#EE PO KRS R AT AT, RELHERERT. —
MIEON S, B b AR MRS G A ER S Dizstdfondl], EZa
& F 2015 4EK BT, FFElEE 3.80 1470, AR R MREIINEZ, MK 2015
FEARMIBGR I OSSO R+ RGO 5 B 2014 4R 5K 1) 42.05% R %4 2015
AT 28.31%.

I Sl ol /NI N Gl R R ST 1 B VA M AT N - PSSl
b, CAUG R AR S R T AR 8), 2015 AFOR, BRI S R R A o R B
PEHIEEE S 12.35% K 8.42%, AHXSTE, <5 EEMKAEAER 2.
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& AR 2014 £ K 2015 SERGRIT OSHOKERHIIRGEO  HEON
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UEZ5fRIFR 2015 4E 2014 4E
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R AR B A7 63.16% 40.79%
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e T el A 62.80% 68.53%
7 S el Ak 59.17% 28.57%
L7 {ITR 7N 67.29% 63.50%
SR AR 45.44% 39.56%
FIME 73.97% 65.56%
&Rk 84.77% 57.81%

A BRI, <B i Tl RS CRR IO o 7 MR B BB Ak T AT b PO Fer
2015 FFJE 7 FUADR R e 32 O T 2015 4 DOk B Z0CR WL E ) BEECR, et
TR B < A0, HbiE Rl 2015 4 e AR SR A AT b B8 1A ST 0 Jil e A8 1 T
Bo Jy—J5im, < sl AR 2015 SRR TAERIAREOR . A B 1 75 I H
(—hrBO WIEMIE B (IREAE) HEBFMG TRENNIE, 2015 40
HAS LD

(=) PIBKFKINKAE TR TR 4 SIS K AT 1B WA itk R A 2 PR £
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S
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4—5 4 80% 50% 50% 50% 50% | 100% 80% @ 50% | 50%
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M EREH, MTKE 1FERIN . 1-2 480 5 0L ERRIORK, & sk
THEIRKHAE SR I LB 5 FAT W BT AR 58480 X FIKiE 2-5 42 1 RUK K,
< o e AR TSR PRI v 2% 1) R E [R) AT kBT o ] A T i K1 S RAT R BT
N ML, B R EMCR A T B IR HE & TSR, SRR TR e 0

2 g e P LT T R o 2 T SR Y 1

IR, < RS SRR K HE & THR I IR DL T -

A7 S0
s 2016 4£3 H 31 H 20154 12 A 31 H 20144£ 12 A 31 H

ol KEAKAM kAL KERS HREE  KERH  FKES
1R 56,410.44 2,820.52  54,573.57 2,728.68  30,470.24 1,523.51
1524 14,314.16 1,431.42  15,687.61 1,568.76 6,739.18 673.92
2 & 34F 6,977.83 1,395.57 5,159.98 1,032.00 8,869.01 1,773.80
3E 44F 4,803.27 2,401.64 5,019.27 2,509.64 221.40 110.70
4 E 54 837.84 670.27 171.24 137.00 203.71 162.97
54D = 367.23 367.23 203.71 203.71 6.11 6.11
& it 83,710.77 9,086.64  80,815.39 8,179.78 = 46,509.64 4,251.00

T A IR, < Bl AR RSO R 1% 32 24 3 SR DAY, IR R A 2
s & REMRE AT TR AR E .

3+ NIMOKEREERE S KRR KR L

2016 £F 3 AR, <o s e AR R SR AR BIAT 1044 AR IKHE 2 TH SRR BLan F

Bfr. ot
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HIRE R E AR AT 3,568.82 4.26% 1 Euff s 12 189.24
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HIRE R E A PR A 3,568.82 4.42% 1EDIN 189.24
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(5) MR B A 5AMESE 7 LRARZEEN CBATAMEPRL, 1%
ey R R WEBURKIEHIR, @ mbEik 2015 SR MK AL ST
A RSB RIS G BUORIE B R RIS AY A e R REFE BT
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IR SE i A e el AR RO ) IS B A 1 s BEOR R, A 2016 4F- 3 H 31
H, s FE SO S8 P AR IR K

QUIDRE LSk 44

EmaAr SEEARE D BN EHERS = SRR 5
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KhTE Iz o

() FAVHBEERENL

BSLI 55 B IR R PR B G INN: &Rl Ak 2015 SRRSO KA ER
FEZRH T AR 2015 FAV SR IN. kT 5% R S TR A AL AT
B e RS R R R R TR, B AN & RIS ER O 1 L E
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REMHTRHERFIENDRERBITEEER. 3) SABATAKE. I8
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5 R 2015 G R 5 ARSI, Bl @ MRS BT AR
ML EARAE G777, k. AR RGBEFIHARTE, A&ss
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SRS . T H 7 AR S 5 e R BUgis i bn i 20, s BRI H
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=
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R, X 2015 SEFEA AR A M ORIRAS 500, $2MOIUE M 1 AW R e it
177 H %, IR SERR 2015 SRR A IIRIRAS 2 JEAT 1 AHRL R SRR B HLRE R,
LG~ Fea B

SRS I REESE AT LIRS, 2015 FERARSHIGET 54
sUTAR 2016 4F FEOCIRAS 5 AR DGR I AR E SRR G 4 rlld kS 516 E 248
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12 A 31 H, H#EFE5&SEWRAEANY 13 It 5. HE AR #
FA IR RIS 5 St
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	一、申请材料显示，本次交易作价150,000万元，其中以现金支付79,200万元，占本次交易作价的52.8%，占交易对方承诺利润补偿总金额（52,760万元）的150.11%。请你公司结合本次交易现金支付对价和交易对方的利润补偿承诺，补充披露本次交易现金对价比例设置的原因，是否有利于保护上市公司和中小股东权益，及对未来上市公司经营稳定性、核心团队稳定性的影响，请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	二、申请材料显示，2014年12月股份转让和增资的均价为16.3元/股，其中，各机构投资方转让给常州京淞的价格为15.39元/股，略低于同次其他自然人股东的转让价格。本次交易，金点园林交易作价150,000万元，24.45元/股，评估基准日为2015年12月31日。请你公司：1）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）》第十六条的相关规定，补充披露2014年12月股权转让和增资的原因、作价明细、作价依据及其合理性，股权变动相关方的关联关系，是...
	三、申请材料显示，标的资产金点园林为股份有限公司。请你公司补充披露本次交易对方中担任金点园林董事、监事、高级管理人员的人员情况，并补充披露该类人员转让金点园林股权是否符合《公司法》第一百四十一条第二款的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	四、申请材料显示，本次发行股份募集配套资金不超过70,800万元。上市公司控股股东王迎燕承诺其认购金额不低于本次募集配套资金总额的20%，不参与本次募集配套资金发行股份的询价过程，并接受询价结果参与认购。请你公司结合上述承诺，根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条的规定，补充披露本次交易前王迎燕、徐晶控制的上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	五、请你公司：1）以列表形式补充披露交易对方是否涉及有限合伙、资管计划、理财产品、以持有标的资产股份为目的的公司等。如是，以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东的出资方式、比例、取得权益的时间、资金来源等信息。2）补充披露交易对方穿透计算后的合计人数，若超过200人，且取得相应权益的时点在本次交易停牌前六个月内，补充披露是否符合发行对象数量原则上不超过200名等相关规定；若上述取得权益的时点均不在停牌前六个月内，补充披露是否符合《非上市公众公司监管指引第4号——股东人数超过...
	六、申请材料显示，金点园林拥有的业务资质中，城市园林绿化企业资质证书（壹级）将于、城市园林绿化企业资质证书（管护二级）、环境污染治理资质证书（甲级临时）安全生产许可证将于2016年到期。造林绿化施工单位（甲级）、森林植物检疫登记证未披露有效期限。请你公司补充披露：1）城市园林绿化企业资质证书（壹级）、城市园林绿化企业资质证书（管护二级）、环境污染治理资质证书（甲级临时）安全生产许可证的续期进展，是否存在法律障碍，以及对标的资产生产经营的影响。2）造林绿化施工单位（甲级）、森林植物检疫登记证的有限期...
	七、申请材料显示，金点园林及其子公司拥有的三处房产已为金点园林向招商银行1,500万元贷款提供抵押担保。请你公司补充披露上述担保对应的债务到期日、债务用途，担保事项对本次交易及交易完成后上市公司资产权属和生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	八、申请材料显示，2014年、2015年末金点园林存货的主要构成项为未结算工程施工，账面价值分别为47,852.07万元、50,366.74万元。请你公司结合建造合同形成的资产相关的工程进展、未来工程款对存货账面价值的覆盖情况、是否存在工程建造、结算纠纷等情况，补充披露建造合同形成的资产相关存货跌价准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	九、申请材料显示，2014年、2015年末，金点园林应收账款账面价值分别为46,509.64万元、80,815.39万元，占资产总额的比例分别为39.58%和48.43%。请你公司：1）补充披露2015年末应收账款增长较快的原因和合理性。2）结合业务开展模式、结算方式，比对同行业特别是地产园林公司情况，补充披露报告期各期末应收账款占总资产比例较高的原因和合理性。3）结合应收账款应收方情况、期后回款情况、向客户提供的信用政策以及同行业情况，补充披露金点园林应收账款坏账准备计提的充分性、应收账款可回收...
	十、申请材料显示，2014年、2015年金点园林的营业收入分别为75,749.65万元、87,325.49万元，存货中建造合同形成的已完工未结算资产增长较快。请你公司：1）比对关联方华夏幸福和非关联方相关业务额毛利率情况，补充披露关联交易定价公允性。2）结合报告期经营及未来主营业务开展情况，补充披露金点园林的可持续盈利能力是否依赖于华夏幸福。3）结合收入确认依据、完工百分比确认进度、收入确认金额、结算金额、收入确认时点与结算时点的时间间隔、回款情况等历史数据，补充披露金点园林收入确认的准确性。请独...
	十一、申请材料显示，2016年，金点园林预测营业收入97,691.09万元，其中，在建项目截至2015年末尚未确认收入金额合计为4.25亿元，2016年1-5月，金点园林中标项目合同金额合计5.78亿元，除上述项目外，金点园林正参与投标中的项目金额合计为5.91亿元。请你公司结合在建项目和中标项目的工程周期、进展、成本结转及收入确认情况，补充披露金点园林2016年预测营业收入的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十二、申请材料显示，收益法评估时未来毛利率预计将维持在28%左右，2014年、2015年金点园林毛利率分别为26.3%、30.79%。请你公司结合金点园林在建项目和中标项目已签署合同的毛利率情况，比对同行业情况，补充披露2016年及以后年度毛利率测算依据、测算过程及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十三、申请材料显示，结合被评估单位目前的融资能力，较难取得银行的长期借款，因此收益法评估时假设企业仅维持目前短期借款规模不变。2016年及以后年度预测的收入增长率维持在10%左右。请你公司结合融资规模和未来预测收入的匹配性，补充披露财务费用预测的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	十四、申请材料显示，2014年、2015年金点园林经营活动产生的现金流入分别为40,549.97万元和36,739.61万元，同期营业收入数分别为75,749.65万元、87,325.49万元。请你公司补充披露报告期各期主营业务收入远高于经营活动现金流入的原因和合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	十五、请你公司根据《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的使用意见--证券期货法律使用意见第10号》补充披露相关信息。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十六、请你公司对照《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的要求，补充披露相关信息。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	十七、请你公司根据《关于并购重组业绩奖励有关问题与解答》，补充披露设置业绩奖励的原因、依据及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	十八、重组报告书第64页披露，除持有金点园林30%股份外，华夏幸福（嘉兴）无其他持股5%以上的对外投资情况。其他交易对方的对外投资情况均未采用“持股5%以上”作为披露标准。请你公司补充披露上述披露标准不一致的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。



