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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“管理办法”）、《国脉

科技股份有限公司公开发行公司债券受托管理协议》以下简称“受托管理协议”）、

《国脉科技股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》（以下简称“募集说明书”）、

《国脉科技股份有限公司 2015 年度报告》等相关公开信息披露文件、第三方中介

机构出具的专业意见以及国脉科技股份有限公司（以下简称“国脉科技”或“发行

人”）出具的相关说明文件等，由本期公司债券受托管理人广发证券股份有限公司（以

下简称“广发证券”）编制。 

广发证券对本报告中所包含的从上述文件中引述内容和信息未进行独立验证，

也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责

任。本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺或声

明。在任何情况下，未经广发证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资者依据

本报告所进行的任何作为或不作为，广发证券不承担任何责任。 
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第一节 本次债券摘要 

一、11 国脉债的基本情况 

1、债券名称：国脉科技股份有限公司 2011 年公司债券。 

2、债券简称及代码：11 国脉债、112035。 

3、发行规模：4 亿元人民币。 

4、发行价格:100 元/张。 

5、债券期限：7 年期，第 5 年末附发行人上调票面利率选择权及投资者回售选

择权。 

6、债券形式：实名制记帐式公司债券。 

7、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

8、起息日：本期债券自 2011 年 7 月 26 日开始计息，本期债券计息期限内每年

的 7 月 26 日为该计息年度的起息日。 

9、付息日：2012 年至 2018 年每年的 7 月 26 日为上一个计息年度的付息日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

10、发行人调整票面利率选择权：发行人有权在本期债券第 5 个计息年度付息

日上调本期债券后 2 年的票面年利率。发行人将于本期债券第 5 个计息年度付息日

前的第 30 个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否上调本期债

券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人未行使利率上调权，则本期债券后续期

限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

11、债券利率：票面年利率为 6.8％。本债券在存续期前 5 年的票面年利率为

6.8%，在债券存续期前 5 年固定不变；在本债券存续期的第 5 年末，公司决定不进

行票面利率调整，即票面利率仍为 6.8%，并在债券存续期后 2 年固定不变。 



12、回售条款：公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告后，

投资者有权选择在本期债券的第 5 个计息年度的投资者回售登记期内进行登记，将

持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人或选择继续持有本期债券。 

本期债券第 5 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照深圳证券交易所

和证券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 

投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给本公司的，须于公司发出关于

是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日起 5 个交易日内进行登记；若

投资者未做登记，则视为继续持有本期债券并接受上述利率方案。 

13、发行时信用级别及资信评级机构：经鹏元资信评估有限公司评定，公司的

主体信用等级为 AA，本期公司债券信用等级为 AA。 

14、债券受托管理人：广发证券股份有限公司。 

 



第二节 发行人 2015 年度经营情况和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司名称（中文）：国脉科技股份有限公司 

公司名称（英文）：Guomai Technologies, Inc. 

法定代表人：隋榕华 

注册资本：86,500.00 万元 

营业执照号：350000100002879 

注册地址：福州市马尾区江滨东大道 116 号 

邮政编码：350015 

办公地址：福州市马尾区江滨东大道 116 号 

公司网址：http://www.guomaitech.com 

电子信箱：zq@guomaitech.com 

股票上市交易所：深圳证券交易所 

股票简称：国脉科技 

经营范围：通讯及计算机技术咨询服务；通信及计算机网络维护；信息技术服

务；计算机及软件的技术开发；计算机系统集成；通信设备（不含卫星电视广播地

面接收设施）及电子计算机的生产、批发、零售；机械设备租赁、房屋租赁；自营

和代理各类商品和技术的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技术

除外；法律法规未规定许可的，均可自主选择经营项目开展经营。（以上经营范围涉

及许可经营项目的，应在取得有关部门的许可后方可经营） 



二、发行人 2015 年度经营情况 

2015 年度公司完成营业收入 49,750.11 万元，同比增长 8.09%；归属于母公司

所有者的净利润 4,199.37 万元，同比下降 23.11%。截至 2015 年 12 月 31 日，公司

总资产 284,745.59 万元，较期初增加 18.11%；归属于母公司所有者权益为 133,970.12

万元，同比增长 2.88%。 

公司良好信誉以及在 ICT 服务领域的综合实力得到了通信运营商及行业客户的

认可，在中国通信学会、中国通信工业协会，中国电子信息产业发展研究院和通信

产业报社共同举办的“2015 中国通信产业大会暨第十届中国通信技术年会”上，国脉

科技荣获“2015 年度通信产业技术服务奖”，随着 ICT 业务的持续拓展，尤其是来自

行业信息化需求的不断深化，公司的 ICT 业务收入同比增加。 

同时，由于近年来通信运营商发展进入平稳期，行业效益下降，公司为应对市

场风险，通过与市场渠道让利合作，加大了行业 ICT 市场的开拓力度，导致 2015

年毛利率同比下降 5.94%。为拓展 ICT 市场，公司增加了市场投入，销售费用同比

增加 20.8%。此外，公司的投资收益同比下降 34.57%。上述三个因素的共同影响，

2015 年度归属于母公司所有者净利润同比下降 23.11%。2015 年，发行人主营业务

按行业以及产品情况表如下所示： 

单位：万元 

  

2015 年 2014 年 

同比增减 
金额 

占营业收入

比重 
金额 

占营业收入

比重 

营业收入合计 49,750.11 100.00% 46,028.19 100.00% 8.09% 

分行业 

电信外包服务业 48,465.26 97.42% 44,850.89 97.44% 8.06% 

其他行业 1,284.85 2.58% 1,177.30 2.56% 9.14% 

分产品 

ICT 网络集成 14,483.95 29.12% 10,079.59 21.90% 43.70% 

ICT 网络技术服务 33,981.31 68.30% 34,771.30 75.54% -2.27% 

其他业务收入 1,284.85 2.58% 1,177.30 2.56% 9.14% 

 

单位：万元 



  

2015 年 2014 年 

同比增减 
金额 

占营业成

本比重 
金额 

占营业成本

比重 

电信外包服务业 21,088.11 99.99% 16,777.01 100.00% 25.70% 

分产品 

ICT 网络集成 13,155.75 62.38% 8,953.70 53.37% 46.93% 

ICT 网络技术服务 7,932.36 37.61% 7,823.31 46.63% 1.39% 

 

项目 2015 年毛利率 2014 年毛利率 同比增减 

电信外包服务业 56.49% 62.59% -9.75% 

分产品 

ICT 网络集成 9.17% 11.17% -17.90% 

ICT 网络技术服务 76.66% 77.50% -1.09% 

三、发行人 2015 年度财务情况 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 同比增减 

流动资产 1,474,337,820.13  1,140,010,498.83  29.33% 

非流动资产 1,373,118,160.91  1,270,819,933.15  8.05% 

资产总计 2,847,455,981.04  2,410,830,431.98  18.11% 

流动负债 633,544,019.95  376,769,564.05  68.15% 

非流动负债 864,402,197.90  723,308,459.46  19.51% 

负债合计 1,497,946,217.85  1,100,078,023.51  36.17% 

所有者权益合计 1,349,509,763.19  1,310,752,408.47  2.96% 

归属母公司股东的权益 1,339,701,175.56  1,302,239,547.15  2.88% 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比增减 

营业收入 497,501,063.19  460,281,866.50  8.09% 

营业成本 210,902,532.87  167,770,102.98  25.71% 

营业利润 26,053,495.55  42,050,925.34  -38.04% 

利润总额 35,301,551.06  48,919,615.00  -27.84% 

净利润 39,148,994.49  45,694,557.63  -14.32% 



归属母公司股东的净利润 41,993,753.38  54,617,820.12  -23.11% 

 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 同比增加 

经营活动现金流入小计 615,313,736.71  464,542,422.95  32.46% 

经营活动现金流出小计 831,892,144.88  550,339,558.84  51.16% 

经营活动产生的现金流量净额 -216,578,408.17  -85,797,135.89  -152.43% 

投资活动现金流入小计 9,156,399.63  318,912,311.35  -97.13% 

投资活动现金流出小计 67,853,983.91  161,058,173.38  -57.87% 

投资活动产生的现金流量净额 -58,697,584.28  157,854,137.97  -137.18% 

筹资活动现金流入小计 507,000,000.00  350,000,000.00  44.86% 

筹资活动现金流出小计 323,673,255.82  355,335,338.93  -8.91% 

筹资活动产生的现金流量净额 183,326,744.18  -5,335,338.93  3536.08% 

汇率变动对现金的影响 426,974.49  11,716.49  3544.22% 

现金及现金等价物净增加额 -91,522,273.78  66,733,379.64  -237.15% 

期初现金及现金等价物余额 284,709,878.61  217,976,498.97  30.61% 

期末现金及现金等价物余额 193,187,604.83  284,709,878.61  -32.15% 

 

 

 



第三节 发行人募集资金使用情况 

一、本次公司债券募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2011]1044”号文核准，公司于 2011 

年 7 月 26 日向社会公开发行 4 亿元公司债。 

本期债券拟用于偿还银行贷款和补充公司流动资金。拟用其中 1. 48 亿元偿还

贷款，优化公司债务结构，剩余资金补充公司流动资金，改善公司资金状况。 

公司债券扣除发行费用的募集资金在偿还银行借款后，已全部用于补充公司流

动资金，所募资金已于 2011 年全部使用完毕。 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

发行人严格按照募集说明书中的约定使用募集资金，所募资金已于 2011 年全

部使用完毕。 

 

 



第四节 本次债券担保人情况 

本次发行债券未担保。 

 

 

 



第五节 债券持有人会议召开的情况 

2015 年度内未召开债券持有人会议。 

 



第六节 本次债券本息偿付情况 

本期债券每年的付息日为 2012 年至 2018 年每年的 7 月 26 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分

债券的付息日为自 2012年至 2016 年间每年的 7月 26 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

发行人已于 2015 年 7 月 27 日（2015 年 7 月 26 日为节假日，故顺延至 7 月 27

日兑付利息）按期支付了本期债券自 2014 年 7 月 26 日（起息日）至 2015 年 7 月

25 日期间的利息。 



第七节 本次债券跟踪评级情况 

 

2015 年 6 月 23 日，鹏元资信评估有限公司出具了《国脉科技股份有限公司 2011

年公司债券 2015 年跟踪信用评级报告》，评级结果为：本期债券信用等级维持 AA，

发行主体长期信用等级维持为 AA，评级展望维持为稳定。 

 



第八节 发行人董事会秘书及证券事务代表的变动情况 

2015 年度，发行人的董事会秘书为冯静女士，未发生变化。 

2015 年 1-6 月，发行人证券事务代表为祝士哲先生。2015 年 7 月份，祝士哲辞

去发行人证券事务代表职务，公司于 2015 年 7 月 31 日进行了公告（公告编号：

2015-047）。截止本报告出具日，公司尚未聘任新的证券事务代表。公司将根据《深

圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，尽快聘任符合任职资格的相关人员担任

证券事务代表协助董事会秘书工作。 

在公司新聘任的证券事务代表到位之前，公司已安排相关人员代为履行公司债

券付息等相关事宜。 

 



第九节 对债券持有人权益有重大影响的其他情况 

一、对外担保情况 

截至 2015 年末，发行人无对外担保情况。发行人 2015 年末存在对全资子公司

担保情况如下：  

被担保单位名称 担保事项 担保金额（元） 担保期限 
是否履行完

毕 

福州理工学院 信用担保 200,000,000.00  2013.3.1-2019.3.1 否 

国脉通信规划设计有限公司 
信用担保 20,000,000.00  2015.2.11-2016.1.25 否 

信用担保 33,000,000.00  2015.4.15-2016.4.14 否 

合计   253,000,000.00      

二、 涉及的未决诉讼或仲裁事项 

截至 2015 年 12 月 31 日，公司不存在未决诉讼或仲裁事项。 

三、发行人涉及受托管理协议约定的其他事项： 

1、2015 年度，发行人不存在经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生

重大变化的情况； 

2、根据 2016 年 6 月 22 日鹏元资信评估有限公司出具《国脉科技股份有限公司

2011 年公司债券 2016 年跟踪信用评级报告》，发行人主体长期信用评级维持 AA，

评级展望为稳定，未发生变化； 

3、2015 年度，发行人未发生未决诉讼或仲裁事项，且主要资产不存在被查封、

扣押、冻结的情形； 

4、2015 年度，未发现发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 

5、发行人 2015 年累计新增借款或者对外提供担保未超过上年末净资产的 20%； 

6、2015 年度，未发现发行人放弃债权或财产超过上年末净资产的 10%的情况； 



7、2015 年度，公司净利润为 3,914.90 万元，不存在亏损超过 2015 年末净资产

10%的情形； 

8、2015 年度，未发现发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定； 

9、2015 年度，未发现其他偿债保障措施发生重大变化； 

10、2015 年度，未发现发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市

条件； 

11、2015 年度，未发现发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监

事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施。 

四、相关当事人 

2015 年度，本次债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

广发证券作为“11 国脉债”的受托管理人，将本着诚信、谨慎、有效的原则，

以维护全体债券持有人的最大利益为行事原则；持续关注国脉科技的经营情祝、财

务状况及资信状况，积极履行受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

2016 年 8 月 4 日 
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